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 و١ٍـــح الالرصـاد 

   لغـُ اٌّؽـاعـثح

 

 

 

 

 

 ٌّصاسف يأشش وفا٠ح سأط اٌّاي ػٍٝ اٌغ١اعح الائرّا١ٔح

" دساعح ذؽث١م١ح ػٍٝ اٌّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ" 

 

 

ىٍحٓش أ٫يص ٿنْپ ىٍؿش حٿڄخؿٔظَْ ٳِ حٿڄلخٓزش 

 

 

اَٗحٱ  

 

ڃلِ حٿيّن كڄِس . ڃيخ ٍّلخًُ                                     ى.  ى

 

 

 

 ا٫يحى

  حٿَّ٘ٲ ٍؿخء حٿيّن رٺٳَحّ
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 مـن الرحيـ الرحمــهم اللــبس
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شكر و تقديــر 
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اٌٍّخص 

 

 ڃن أكي حلاطـخىخص حٿليّؼش ًحٿڄيڄش ٿټپ  حٿڄَٜٳْش أً ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ٬ّظزَ ڃ٩ٌٌٟ حٿڄلاءس 

حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ًحٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ كي ٌٓحء ٻٌنيخ طڄؼپ أىڂ ٫نَٜ ڃن ٫نخَٛ ڃظخنش ًٟ٪ 

ٍأّ طلڀْپ ًطٸْْڂ  ًحن٤لاٷخً ڃن أىڄْش حٿڄ٩ٌٌٟ ٳٸي طنخًٽ حٿزخكغ رخٿيٍحٓش حٿن٨َّش أىڄْش .حٿڄٜخٍٱ

 حٿڄظٌٷ٬ش، ٍحٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًىًٍه رخٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ حٿٌٟ٪ حٿڄخٿِ ٿڀڄَٜٱ ًڃٌحؿيش حٿؤخثَ ٯِ

ًىٍحٓش حٿڄئػَحص حلأٓخْٓش ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ، ًطليّي حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، رخلإٟخٳش 

ٿيٍحٓش أىڄْش حٿ٬لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًطڀٺ حٿڄوخ٣َ رڄخ ّٔيڂ ٳِ طَْٗي ٫ڄڀْخص حلإٷَحٝ 

. حٿڄَٜٳِ

 ّييٱ حٿزلغ اٿَ رْخڅ حٿ٬لاٷش رْن ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًڃئَٗحص حٿڄوخ٣َ 

حلاثظڄخنْش، ًڃ٬َٳش ڃيٍ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش رڄ٬خَّْ رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ڃن هلاٽ طلڀْپ 

ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ ًأػَىخ ٳِ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿيٍ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ هلاٽ حٿٴظَس 

، ٫ًڀَ ح٫ظزخٍ أڅ ڃلٴ٨ش حٿٸًَٝ ر٘ټپ هخٙ طلظپ ڃٌٷ٬خً ىخڃخً ٟڄن رنٌى حٿڄَٻِ 2006-  2004

حٿڄخٿِ ٿڀڄَٜٱ، ٿٌٿٺ كخًٽ حٿزخكغ طٸيّڂ نڄًٌؽ ڃٸظَف ٬ّظڄي ٫ڀَ حٓظويحځ حلأٓخٿْذ حٿټڄْش ًحٿٌُ 

ًًٿٺ ٳِ ّييٱ اٿَ طلٸْٶ حٿظن٩ٌ حلأڃؼپ ٿڄلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ ٿڀظـخٍُ حٿٌٍُٔ 

ًرخٿظخٿِ طلٸْٶ ٫ٌحثي ڃَطٴ٬ش % 8 ًنٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄليىس رنٔزش 2 رخُٽ ا٣خٍ ڃنٔـڂ ڃ٪

.   ٿڀڄَٜٱ ٫ني أٷپ ڃٔظٌّخص ڃڄټنش ڃن حٿڄوخ٣َ حٿڄٜخكزش ٿٸَحٍحص ڃنق حلاثظڄخڅ

 ًٿٸي أ٧يَص حٿيٍحٓش ٫يىحً ڃن حٿنظخثؾ أىڄيخ ًؿٌى ٫لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش 

ًأڅ ىنخٹ ٬ٟٲ ٳِ ڃٔظٌٍ حٿظِحځ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ريٍحٓش حٿٸًَٝ ٻڄخ لا ٿڀڄٜخٍٱ، 

حٿڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش ڃن  ٌّؿي ْٓخٓش طٔڀْٴْش ًحٟلش، ًىنخٹ طـخًُحص ٿڀٔٸٌٱ حلاثظڄخنْش، ٻڄخ أڅ طنٌّ٪

 ڃن ؿيش، ًحلاٿظِحځ رټٴخّش ٍأّ ّئىُ اٿَ طلٸْٶ حٿڄزخىٿش ًحلانٔـخځ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َسٗؤنو أڅ 

. حٿڄخٽ ڃن ؿيش أهٍَ

   ًٍَٟس حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔشاٿَ ًط٠ڄنض حٿيٍحٓش ٫يىحً ڃن حٿظٌْٛخص حٿَحڃْش  

، ًٷْخځ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رخلإٳٜخف ٫ن ؿڄْ٪ حٿڄ٬ڀٌڃخص 2رڄزخىة ًطٌْٛخص ٿـنش رخُٽ 

ًطٜنْٲ ڃوخ٣َ حٿيٌّڅ رڄخ رظ٤زْٶ ڃزخىة اىحٍس حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش حٿڄلخٓزْش، ًحلاىظڄخځ ر٘ټپ أٻزَ 

 .ّٔيڂ رظلٸْٶ ٍأّ حٿڄخٽ حلأڃؼپ

 

. ، حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش2 ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ڃوخ٣َ حثظڄخنْش، رخُٽ: ڃٴخطْق حٿټڀڄخص                                                                                                                                               

Keywords: Capital Adequacy, Credit Risk, Basel 2 , Syrian Banks 
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Introduction 

      حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ڃن أىڂ حٿٸ٤خ٫خص حلاٷظٜخىّش ًأٻؼَىخ طؤػَحً رخٿڄظَْٰحص حٿيًٿْش٬ّظزَ

طڀ٬ذ حٿڄٜخٍٱ ىًٍحً ىخڃخً ًڃلٌٍّخً ٳِ هيڃش ًطنڄْش ، ً  حٿڄظلاكٸشحٿظټنٌٿٌؿْشحٿظ٤ٌٍحص حٿڄخٿْش ًً

 ، ٿٌٿٺطٔخىڂ ٳِ طڄٌّپ ڃ٫ًَ٘خص حٿظنڄْش ڃن هلاٽ ڃنق حٿظٔيْلاص حٿڄَٜٳْش حلاٷظٜخى حٿ٣ٌنِ ٻٌنيخ

ڃلٴ٨ش ىٷْٸش ٿڀظٔڀْٲ رييٱ حٿلٴخ٥ ٫ڀَ ن٫ٌْش   ًڃ٬خَّْأًْٟٓ٪  ٫ڀَحٿڄٜخٍٱ طلَٙ 

 حٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش رڄخ ّنٔـڂ ًڃظ٤ڀزخص ًحٿَرلْش حٿڄظٌٷ٬ش ڃنيخ حٿٸًَٝ ًطٸْْڂ حٿڄوخ٣َ حٿڄظ٬ڀٸش ريخ

٫َُٳض رخٓڂ ڃٸٍَحص  1988ً حٿظِ أ٫ڀنض ٳِ ٫خځ Capital Adequacy ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽحٿڄظ٬ڀٸش د

 ڃٜخٍٱ أٿِڃض حٿيًٽ حلأ٠٫خء ٳِ ٿـنش رخُٽ رظٌكْي ٣َٵ حٿَٷخرش ڃن ٷزپ حٽًحٿظِٿـنش رخُٽ 

ڃن ڃـڄ٩ٌ أٌٛٿيخ % 8 ٿظٜزق ٳِ كيًى ڃٜخٍٱحٿڄَٻِّش ًٍٳ٪ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٿيٍ حٽ

.   حٿو٤َس

، ًٷي ٳِ حٿٔنٌحص حلأهَْس٫ًڀَ ىٌح حلأٓخّ طِحّي حلاىظڄخځ رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ 

حٿظِ حؿظخكض حٿٌلاّخص حٿڄظليس حلأڃَّټْش ر٬ي أُڃش حٿَىن حٿ٬ٸخٍُ ًٛپ ىٌح حلاىظڄخځ ًًٍطو هخٛش 

ٻزيحّش لأىڂ  ًڃظٸيڃش نخڃْش أهٍَ ىًلًا ٿظ٘ڄپ  ًحٿظِ حڃظيص آػخٍىخ2008هلاٽ حٿنٜٲ حٿؼخنِ ڃن ٫خځ 

. 1929ًأه٤َ أُڃش ڃخٿْش طٌحؿو حٿ٬خٿڂ ڃنٌ أُڃش حٿټٔخى حٿ٬خٿڄِ ٫خځ 

ڃئَٗحص ٻٴخّش ٷيڃض ڃ٨٬ڂ حلأىرْخص حٿڄلخٓزْش ٫يىحً لا رؤّ رو ڃن كخلاص طلڀْپ حٓظـخرش ٿٌٿٺ 

رخٿظٸّْي رخٿظ٬ڀْڄخص ، ًرّْنض ىٌه حٿيٍحٓخص ًٍَٟس حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ ٍأّ حٿڄخٽ ًطٸْْڂ حٿڄوخ٣َ

، ٻڄخ أٗخٍص اٿَ كخلاص  حٿڄِّي ڃن حٿڄ٬ڀٌڃخص حٿڄلخٓزْش ًحٿڄخٿْش لأٯَحٝ حٿظلڀْپحٿَٷخرْش، ًطٸيّڂ

ٳ٘پ ًاٳلاّ ر٬ٞ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خٿڄْش ًحُىّخى نٔزش حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٻنظْـش ٿ٬يځ ط٤زْٶ حٿڄزخىة 

ڃٜخىٍ ًحٓظويحڃخص أڃٌحٽ  حٿظٌُّ٪ حلأڃؼپ ٽ ٳِ ا٣خٍحٿٔڀْڄش ٿڀلٴخ٥ ٫ڀَ ٍإًّ حلأڃٌحٽ ًحٿٌىحث٪

. حٿڄَٜٱ

 ّ٘يي حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش  ن٘خ٣خً ڃڀل٧ٌخً ً طٔخ٫ٍخً ٻزَْحً، ڃڄخ أڃخځ ىٌح حٿٌٟ٪

 حٿظلٌلاص ًحٿظ٤ٌٍحص حٿ٬خٿڄْش، طٌحٻذحٿ٬يّي ڃن حٿْٔخٓخص ًحلإٛلاكخص حٿڄَٜٳْش ٽ ّٔظٌؿذ اطزخ٩

كـڂ ٌٓٱ ّن٬ټْ اّـخرْخً ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش  ٳِطي٫ْڂ ٷٌح٫ي ٍأّ حٿڄخٽ ٿٌٿٺ ٳبڅ حلاىظڄخځ د

ڃڄخ ّٔخ٫ي ىٌح  حص،ُّخىس كـڂ حلآظؼڄخًٍ حٿظٌٓ٪ ٳِ ڃنق حلاثظڄخڅ ڃن هلاٽ حٿٸًَٝ ًحٿظ٧ٌْٴخص

 .حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ طنٴٌْ ڃيخڃو ًحٿٸْخځ ريًٍه رټٴخءس ٫خٿْش
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II 

 

   Research Problem Definition :ِشىٍح اٌثؽس

طٌحؿو حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓش ٬ٌٛرش ٳِ حطوخً حٿٸَحٍحص حٿڄظ٬ڀٸش رڄنق حٿظٔيْلاص 

حٿْٔخٓخص حلاثظڄخنْش ًحٿڄلخٓزْش حٿڄظ٬ڀٸش رظليّي ٬ٟٲ ر٘ټپ أٓخِٓ اٿَ حلاثظڄخنْش، ًط٬ٌى ىٌه حٿڄ٘ټڀش 

 حٿڄڄنٌكش، طٔيْلاصحٽڃٸخٍنش ڃ٪ كـڂ ًطينِ نٔزش حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش  حٿڄَٜٳِ، ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

حٿظٸّْي رخٿٸٌح٫ي ًحٿڄ٬خَّْ حٿ٬خٿڄْش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًڃ٬يٽ ٻٴخّظو، اٟخٳش اٿَ ٫يځ ڃظخر٬ش ٫ًيځ 

.  طيخ ًحٓظڄَحٍ ن٘خ٣يخاٿَ طييّي ٓلاځ ڃڄخ ّئىُحٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ 

٣َٵ ٷْخّ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًحٿڄوخ٣َ   اڃټخنْش ط٤زْٶ طظڄلٌٍ ڃ٘ټڀش حٿزلغ ٳًِرخٿظخٿِ

، 2حلاثظڄخنْش، ًڃيٍ حٓظـخرش ٷَحٍحص ًط٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳِ ٌٍّٓش ٿڄ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ 

ٿظڀٺ  (٫ًڀَ ٍأٓيخ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ )ًڃيٍ حڃظؼخٽ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓش 

 :ٿٌٿٺ ّڄټن ْٛخٯش ڃ٘ټڀش حٿزلغ رـڄڀش ڃن حٿظٔخإلاص.  حٿظ٬ڀْڄخص

  ڃخ حٿ٬لاٷش رْن ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًڃئَٗحص حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٳِ حٿڄَٜٱ

 .حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ

  ِىپ طظؤػَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓش رنٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳ

 %(.8 )حٿڄليىس رـ 

  ىپ طنٔـڂ  ٷٌح٫ي ًڃ٬خَّْ حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٳِ ٌٍّٓش ڃ٪ ڃزخىة رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش

.  حٿٴ٬خٿش ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رظليّي ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

  ىپ ّڀظِځ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رظ٤زْٶ ط٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ًحٿڄظ٬ڀٸش رټٴخّش

.  ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

  ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ّئىُ اٿَ حٿڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش حلا٫ظڄخى ٫ڀَ نڄًٌؽ ٿظنٌّ٪ ىپ

 .طلٸْٶ حٿڄزخىٿش ًحلانٔـخځ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس

 

   The Importance of Research:أ١ّ٘ح اٌثؽس

ٳِ طلََّ حٿڄزخىلاص حٿظـخٍّش ًحٿڄخٿْش   ًٿڄظَْٰحص حٿڄخٿْش ًحلاٷظٜخىّش حلإٷڀْڄْش ًحٿ٬خٿڄْشن٨َحً ٽ

، ًحىظڄخځ حٿڄٜخٍٱ ًحٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش رظن٩ٌ ًؿٌىس حٿظټظلاص حلاٷظٜخىّش ًحٿټْخنخص حٿ٬ڄلاٷش٧پ 

حٿويڃخص حٿظِ طٸيڃيخ ٳِ ڃـخٽ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش، ًٳِ ٌٟء حلأىڄْش حٿټزَْس حٿظِ ّلظڀّيخ حٿٸ٤خ٩ 

أڃَحً ًٍَّٟخً ڃن   Capital Adequacyٍأّ ڃخٽ رټٴخّش ٳٸي أٛزق حلاىظڄخځ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش، 

ىّي كـڂ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش فص أٓخْٓش ٿڀظل١ٌ ڃن حٿڄوخ٣َ ًٍٻِْس ً،حٿڄَٜٳِأؿپ حٿظ٤ٌٍ 

. ًحلآظؼڄخٍحص
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III 

 

 ٓڀْڂ، ن٨خځ ڃَٜٳِ ٷْخځط٬ظزَ ٻٴخّش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ڃ٤ڀزخً أٓخْٓخً ٫ًنَٜحً ًٍَّٟخً ٽًرخٿظخٿِ 

 ٻڄخ أڅ ٻٴخّظيخ ًڃلاءطيخ ٬ُِّحڅ ػٸش ،ىٌه حلأڃٌحٽ ط٘ټّپ كڄخّش لأڃٌحٽ حٿڄٌى٫ْن ًحٿيحثنْنكْغ أڅ 

ٿيٌح طټڄن أىڄْش حٿزلغ ٳِ ىٍحٓش حٿ٬لاٷش رْن ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ .  حٿڄَٜٳِحٿـڄيٌٍ رخٿن٨خځ 

ٍٳ٪ نٔزش ٻٴخّش ٽ  2حٿڄَٜٳِ ًڃئَٗحص حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، ڃ٪ ىٍحٓش اڃټخنْش ط٤زْٶ ڃ٬خَّْ رخُٽ 

حلأٌٛٽ حٿو٤َس، ڃن ڃـڄ٩ٌ % 8ٿظٜزق ٳِ كيًى حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٍأّ حٿڄخٽ ٿيٍ 

نڄًٌؽ ٿظنٌّ٪ ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ ّئىُ اٿَ طلٸْٶ حٿڄزخىٿش ًحلانٔـخځ رْن ًحٷظَحف 

، ػڂ حٿظ٬َٱ ٫ڀَ ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس

ًحٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش، ًڃيٍ حنٔـخڃيخ ڃ٪ ڃزخىة رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش، رخلإٟخٳش اٿَ ٻْٴْش ط٤زْٶ 

 .حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔطڀٺ حٿظ٬ڀْڄخص ڃن ٷزپ 

 

  Research Purposes: اٌثؽسأ٘ذاف 

 :٬َّٔ حٿزلغ اٿَ طلٸْٶ حلأىيحٱ حٿظخٿْش

رْخڅ حٿ٬لاٷش رْن ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًڃئَٗحص حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٿيٍ  .1

 .حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ

 .٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ  رْخڅ أػَ نٔزش .2

ڃ٪ ڃ٬خَّْ    رخُٽ حٿظ٬َٱ ٫ڀَ حٿڄ٬خَّْ ًحلإؿَحءحص حٿڄ٤زٸش ٳِ ٌٍّٓش ًڃيٍ طٌحٳٸيخ  .3

 .ًحٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش حٿيًٿْش ًحٿڄظ٬ڀٸش رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 2

 ط٬ڀْڄخص حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش  حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رظ٤زْٶرْخڅ ڃيٍ حٿظِحځ .4

. ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲحٿڄٴًَٟش ڃن ٷزپ 

حلا٫ظڄخى ٫ڀَ نڄًٌؽ ٿظنٌّ٪ ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ  .5

 .ّئىُ اٿَ طلٸْٶ حٿڄزخىٿش ًحلانٔـخځ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس

ٳِ ط٘ـْ٪ ٫ڀڄْخً حٿوًَؽ رڄـڄ٫ٌش ڃن حٿظٌْٛخص ًحٿڄٸظَكخص حٿظِ ّڄټن أڅ طٔخىڂ  .6

حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش ٫ڀَ حلاٿظِحځ رخٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش رخلأهٚ ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ ريٍحٓش ٍأّ 

 .حٿڄخٽ ًٻٴخّش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٿ٠ڄخڅ حٓظڄَحٍ ن٘خ٣يخ

 Literature Review : اٌذساعاخ اٌغاتمح 

طن٫ٌض ًط٬يىص حٿيٍحٓخص ًحلأرلخع حٿظِ طنخًٿض ڃيٍ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ رڄٸٍَحص ٿـنش رخُٽ 

كٌٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ، ًأٛزلض حٿيًٍّخص حٿ٬ڀڄْش حٿ٬َرْش ًحٿ٬خٿڄْش ٯنْش 

. رخٿڄٌحْٟ٪ حٿظِ ط٬ُنَ رظلڀْپ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًٷْخّ حٿڄوخ٣َ رؤنٌح٫يخ
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IV 

ًْٓٸٌځ حٿزخكغ ر٬َٝ لأىڂ طڀٺ حٿيٍحٓخص حٿ٬َرْش ًحلأؿنزْش حٿڄنٌٍ٘س ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ، 

: ًحٿظَٻِْ ٫ڀَ أىڂ ڃخ ؿخء ٳْيخ ڃن حهظزخٍحص ًطلڀْلاص، ًٌٛلًا لأرَُ حٿنظخثؾ حٿظِ طٌٛڀض اٿْيخ

 :اٌذساعاخ اٌؼشت١ح

ذؽ١ًٍ وفا٠ح سأط اٌّاي اٌّصشفٟ : " ، تؼٕٛا2004ْدساعح اٌّخلافٟ، ػثذ اٌؼض٠ض ِؽّذ،  .1

 " :ٚأششٖ فٟ اٌّخاؼشج ٚاٌؼائذ ٚفك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح
1
  

طنخًٿض ىٌه حٿيٍحٓش رخٿظلڀْپ حٿڄ٬خَّْ حلأٓخْٓش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًڃيٍ حنٔـخڃيخ ڃ٪ 

ڃ٬خَّْ رخُٽ حٿيًٿْش، رخلإٟخٳش اٿَ حهظزخٍ أػَ ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ حٿڄوخ٣َ 

حٓظويڃض ىٌه حٿيٍحٓش حلأٓڀٌد . حٿڄَٜٳْش ًًٿٺ رخٿظَٻِْ ٫ڀَ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ًڃوخ٣َ حٿٌٔٵ

. 2002- 1998حٿڄْيحنِ ًًٿٺ رخهظْخٍ ٫ْنش ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش حٿْڄنْش ًىٍحٓظيخ هلاٽ حٿٴظَس 

ڃئَٗحص أٓخْٓش ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ، ًؿخءص نظخثؾ طلڀْپ طڀٺ / 10/حٓظويڃض حٿيٍحٓش 

ڃنيخ ڃ٪ نظخثؾ حٿيٍحٓخص حٿ٬َرْش ًحٿ٬خٿڄْش حٿظِ طنخًٿض نٴْ  % 90حٿڄئَٗحص ڃنٔـڄش ًرنٔزش 

. حٿڄ٩ٌٌٟ

 أىڄيخ ًؿٌى ٫لاٷش ڃ٬نٌّش رْن ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ صهڀٜض حٿيٍحٓش ٿڄـڄ٫ٌش ڃن حلآظنظخؿخ

ًڃئَٗحص حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ً حٿ٬خثي  (Independent Variable)حٿڄَٜٳِ ٻڄظَْٰ ڃٔظٸپ 

، ًحنٔـخځ نظخثؾ طلڀْپ ڃئَٗحص ىٌه حٿيٍحٓش ٳِ حٿڄٜخٍٱ  (Dependent Variable )ٻڄظَْٰ طخر٪ 

حٿْڄنْش ڃ٪ نٴْ نظخثؾ طلڀْپ ًحص حٿڄئَٗحص ٿڀيٍحٓخص حٿڄ٤زٸش ٫ڀَ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش 

. ًحٿ٬خٿڄش، ًحن٬ټخّ ًٿٺ ٳِ ٷْڄش حٿڄَٜٱ

ًحٷظَكض حٿيٍحٓش ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿظٌْٛخص أرَُىخ ًٍَٟس ٷْخځ حٿٔڀ٤خص حٿنٸيّش ٳِ حٿْڄن 

 حٿوخٛش رخٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش 2رخطوخً ٻخٳش حلإؿَحءحص لاٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿْڄنْش رڄٸٍَحص رخُٽ 

.  ًٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

 

اٌشلاتح اٌّصشف١ح فٟ ظً اٌرؽٛلاخ الالرصاد٠ح :" َ، تؼٕٛا2005ْدساعح شٍثٟ،ِاظذج، .2

": اٌؼا١ٌّح ِٚؼا١٠ش ٌعٕح تاصي
2
  

ٍٻِ حٿزلغ ن٨َّخً ٫ڀَ ىًٍ ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ ٳِ ًٟ٪ ڃ٬خَّْ ًٷٌح٫ي ڃٌكيس ٿ٠ز٢ أىحء 

ٳِ " حٿظلََّ حٿڄخٿِ"حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٳِ ڃَٜ، ًٳِ ڃ٬خٿـش ڃ٘ټڀش حٿظ٬ؼَ حٿڄَٜٳِ حٿظِ طٜخكذ 

                                                 
1

 ، ىٍحٓش ط٤زْٸْش"طلڀْپ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًأػَه ٳِ حٿڄوخ٣َس ًحٿ٬خثي ًٳٶ حٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش" ځ، 2004ڃولاٳِ، ٫زي حٿ٬ِِّ،   

 .ؿخڃ٬ش رٰيحىٍٓخٿش ىٻظٌٍحه، ، "ٿ٬ْنش ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿْڄنْش    
2

، ىٍحٓش ًٛٴْش ٿٌحٷ٪ حٿَٷخرش  حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٳِ ٧پ حٿظلٌلاص حلاٷظٜخىّش حٿ٬خٿڄْش ًڃ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ" ځ،2005 ى ٗڀزِ، ڃخؿيس،   

 www.arablawinfo.com، حٿيٿْپ حلاٿټظًَنِ ٿڀٸخنٌڅ حٿ٬َرِ، "    حٿڄَٜٳْش ٳِ ڃَٜ
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V 

ڃَحكڀو حلأًٿَ، ًحٿظؤٻْي ٫ڀَ أىڄْش حٿَٷخرش ٫ڀَ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٟز٢ أىحء حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ حٿنلٌ 

 :ًأىڂ ڃخ ىيٳض اٿْو حٿيٍحٓش. حٿٌُ ٠ّڄن ٓلاڃش ڃَحٻِىخ حٿڄخٿْش ًّلٌٽ ىًڅ ط٬َٟيخ ٿلانيْخٍ

 ِىًٍ ڃ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ ٳِ ىٳ٪ ڃوخ٣َ ٫ڄڀْخص ًآٿْخص طيًّپ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳ. 

  َحٿظؤٻْي ٫ڀَ أىڄْش حلإ٣خٍ حٿڄٸظَف ٿڀـنش رخُٽ ٳِ ٫لاؽ ڃ٘ټڀش حٿظٜنْٲ ڃَطٴ٪ حٿڄوخ٣

 ًرخٿظخٿِ طوٴْٞ طټڀٴش Non OECDٿڀيًٽ هخٍؽ ڃن٨ڄش حٿظ٬خًڅ حلاٷظٜخىُ ًحٿظنڄْش 

 .حٿڄٌحٍى حٿظِ طلٜپ ٫ڀْيخ ٫ن ٣َّٶ حلاٷظَحٝ

  ِڃَحؿ٬ش ىًٍّش ٿلإؿَحءحص حٿَٷخرْش ٫ڀَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ رخ٫ظزخٍ أڅ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ى

 .ٟڄخنش ًٍَّٟش ٿلآظٸَحٍ حٿڄَٜٳِ

  حٿظَٻِْ ٫ڀَ ىًٍ حلإ٣خٍ حٿڄٸظَف ٿڀـنش رخُٽ ٳِ ڃَح٫خس ٫ڄڀْش طٌٍّٶ حلأٌٛٽAsset 

Securitizationحٿظِ طئىُ اٿَ طٌُّ٪ حٿڄوخ٣َ ًهٴ٠يخ . 

  ط٧ٌْٲ حلإ٣خٍ حٿڄٸظَف ٳِ ا٤٫خء هْخٍّن ٿظليّي ڃوخ٣َ حلاٿظِحڃخص ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ، اڃخ 

. رخلا٫ظڄخى ٫ڀَ طٜنْٲ حٿيًٿش حٿڄٔـپ ريخ حٿڄَٜٱ أً رخلا٫ظڄخى ٫ڀَ طٜنْٲ حٿڄَٜٱ ًحطو

حٳظَٝ حٿزلغ أڅ هڀٶ ًاّـخى ٷ٤خ٩ ڃَٜٳِ ٷخىٍ ٫ڀَ ك٘ي ًطوْٜٚ حٿڄٌحٍى حٿڄخٿْش ٿويڃش 

حلأٯَحٝ حٿظنڄٌّش ًطٸڀْپ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٷي أٛزق ًٍَٟس كٌّْش ٿظلٸْٶ ڃ٬يلاص نڄٌ ٫خٿْش 

:  ًڃن أىڂ حٿنظخثؾ حٿظِ هڀٜض اٿْيخ حٿيٍحٓش.  ًٷخرڀش ٿلآظڄَحٍ

  ٝاڅ هڀٶ ًاّـخى ٷ٤خ٩ ڃَٜٳِ ٷخىٍ ٫ڀَ ك٘ي ًطوْٜٚ حٿڄٌحٍى حٿڄخٿْش ٿويڃش حلأٯَح

حٿظنڄٌّش ًطٸڀْپ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٷي أٛزق ًٍَٟس كٌّْش ٿظلٸْٶ ڃ٬يلاص نڄٌ ٫خٿْش ًٷخرڀش 

. ٿلآظڄَحٍ

  اڅ طليّغ حٿٜنخ٫ش حٿڄَٜٳْش ًحٿلي ڃن طِحّي حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ًحٿڄَٜٳْش، ًاّـخى حٿڄنخم

حٿڄنخٓذ ٿلاثظڄخڅ ٿ٠ڄخڅ طٴ٬ْپ حٿَٷخرش ٫ڀَ ڃوخ٣َه ٬ّي ڃن حٿڄَطټِحص حلأٓخْٓش ٿڀَإّش 

. حٿڄٔظٸزڀْش ٿڀٜنخ٫ش حٿڄَٜٳْش

 

ِذٜ اٌرضاَ اٌّصاسف اٌخاصح فٟ عٛس٠ح فٟ : " ، تؼٕٛا2008ْدساعح أتٛ ػ١غٝ، ٚظذاْ،  .3

 ":ذؽث١ك ِؼا١٠ش تاصي اٌذ١ٌٚح ٌّخاؼش عؼش اٌفائذج
1
 

ىيٳض حٿيٍحٓش اٿَ ٷْخّ ڃيٍ ط٤زْٶ حٿڄٜخٍٱ حٿوخٛش ٳِ ٌٍّٓش لإؿَحءحص ًڃزخىة ٿـنش 

رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش حٿڄظ٬ڀٸش رٸْخّ ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس، ًحٿظِ طزْن أػَ ىٌه حٿڄوخ٣َ ٫ڀَ 

                                                 
1

 كخٿش: ڃيٍ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿوخٛش ٳِ ٌٍّٓش ٳِ ط٤زْٶ ڃ٬خَّْ رخُٽ حٿيًٿْش ٿڄوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس" ځ، 2008 أرٌ ٫َْٔ، ًؿيحڅ،   

 .ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ؿخڃ٬ش ىڃ٘ٶ ،" ڃٸخٍنش     

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



VI     ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 

 

 

 

VI 

ٻڄخ ط٤َٷض حٿزخكؼش اٿَ ىٍحٓش ڃيٍ حلانٔـخځ . ڃئَٗحص ٍرلْش حٿڄَٜٱ ٫ًڀَ ٷْڄش كٸٌٵ حٿڄڀټْش ٳْو

.  ًٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي حٿظٔڀْٲ حٿڄظ٬ڀٸش رڄوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس2رْن ڃ٬خَّْ رخُٽ 

ًح٫ظڄيص حٿيٍحٓش ر٘ټپ أٓخِٓ ٫ڀَ ڃنيؾ حلآظيلاٽ حلآظٸَحثِ ٿڀظ٬َٱ ٫ڀَ ڃيٍ حٿظِحځ 

ًرييٱ كپ ڃ٘ټڀش حٿيٍحٓش . حٿڄٜخٍٱ حٿوخٛش ٳِ ٌٍّٓش ٳِ ط٤زْٶ ڃ٬خَّْ رخُٽ ٳِ ا٣خٍ ن٨َُ

ًحهظزخٍ حٿٴًَٝ ٫ڄڀْخً أؿَص حٿزخكؼش ىٍحٓش ط٤زْٸْش ڃٸخٍنش ٿڄَٜٳْن ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿوخٛش حٿ٬خڃڀش 

ٳِ ٌٍّٓش، ًطڂ ىٍحٓش ًطلڀْپ حٿ٤َٵ حٿوخٛش رڄوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس رڄٌؿذ ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي 

. ٣َّٸش حلأڃي، ٣َّٸش حٿٴـٌس: ًحٿظٔڀْٲ ٳِ ٌٍّٓش ًىِ

: طٌٛڀض حٿزخكؼش اٿَ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿنظخثؾ، ًىِ

 ًط٬ڄپ ٫ڀَ طٌؿْو 2أڅ ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ڃٔظٌكخس ڃن ڃ٬خَّْ حطٴخٵ رخُٽ  .1

حٿڄٜخٍٱ نلٌ ٻْٴْش اىحٍس ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس ًحٿ٤َٵ حٿٌحؿذ حطزخ٫يخ ٿٸْخّ ىٌه حٿڄوخ٣َ 

 .٣زٸخً ٿڄخ ىٌ ًحٍى ٳِ ڃزخىة ٿـنش رخُٽ

اڅ ٣َّٸش حٿٴـٌس حٿظِ طٔظويڃيخ حٿڄٜخٍٱ ٿٸْخّ ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس لا طزْن أػَ حٿڄوخ٣َ  .2

 .٫ڀَ حٿٸْڂ حٿڄخٿْش ٿڀڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص

ط٬ظزَ ٣َّٸش حلأڃي حلأٻؼَ ىٷش ًىِ أىحس ٿظٸڀْپ حٿڄوخ٣َ ًطٔخ٫ي ٳِ ط٤زْٶ نٔزش ٻٴخّش حلأڃٌحٽ  .3

 .حٿوخٛش

 

دٚس ِصشف عٛس٠ح اٌّشوضٞ فٟ اٌشلاتح ػٍٝ : "َ، تؼٕٛا2005ْدساعح  اٌشظا، ػمثح،  .4

  ":اٌّصاسف الأخشٜ ٚآ١ٌح ذفؼ١ٍٗ
1
 

 ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ٍٷخرش رلؼض ىٌه حٿيٍحٓش ٳِ

ڃخ ّظلاءځ ڃ٪ ًٓلاڃش ًٛلش طنٴٌْ حٿْٔخٓش حٿڄخٿْش ًحٿنٸيّش ٿڀيًٿش رخٿ٘ټپ حٿڄنخٓذ رڄخ ٠ّڄن ٌٍّٓش، 

 .حٿلخؿش حٿوخٛش ًحٿڄٴْيس ٿظ٤ٌَّ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش

طٴ٬ْپ حٿيًٍ حٿَٷخرِ ٿڄَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ـ رخلآظنخى اٿَ ڃزخىة رخُٽ أڅ  حٳظَٝ حٿزلغ

 .ڃٜخٍٱ حٿلټٌڃْشحٽٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش ـ ْٓئىُ اٿَ طوٴْٞ حٿڄوخ٣َ حٿڄوظڀٴش حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ 

 ًًٿٺ رٌٛٲ  ىٌح حٿزلغ ٫ڀَ حٿڄنيؾ حٿٌٛٴِ حٿظلڀْڀِ ٿڀٌٌٛٽ اٿَ حٿييٱ،طڂ حلا٫ظڄخى ٳِ

 ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش، ًڃن ػڂ طلڀْپ آٿْش ٫ڄپ ڃيَّّش ڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ ڃ٬خَّْ 

ًطڂ ؿڄ٪ حٿزْخنخص حٿلاُڃش ٿڀزلغ ڃن  . حٿڄٜخٍٱ ًًحٷ٪ حٿ٬ڄپ حٿَٷخرِ ٿڄَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ

حٿ٬خڃڀْن ٳِ ڃيَّّش ڃٴٌْٟش ڃن ٫ْنش حلآظزْخڅ رخهظْخٍ ، هلاٽ حٿڄٸخرڀش، حٿزْخنخص حٿؼخنٌّش، حٿڄلاك٨ش

  .حٿلټٌڃش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ ٳِ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ

                                                 
  

1 
  ، ڃـڀش ؿخڃ٬ش طَّ٘ن"ىًٍ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ٳِ حٿَٷخرش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حلأهٍَ ًآٿْش طٴ٬ْڀو"ځ، 2005حٿَٟخ، ٫ٸزش، 

 (.2)حٿ٬يى  (27) ٿڀيٍحٓخص ًحٿزلٌع حٿ٬ڀڄْش، ٓڀٔڀش حٿ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش ًحٿٸخنٌنْش، حٿڄـڀي    
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VII     ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 

 

 

 

VII 

ًٍَٟس حٿظِحځ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ رڄزخىة ڃنيخ ًٷي طڂ حٿظٌٛپ اٿَ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿنظخثؾ 

 ٫ڀَ ط٤زْٶ ڃزخىة  حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓشاٿِحځ حٿڄٜخٍٱً ،ر٘ټپ ٻخڃپًرخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬ّخٿش 

. اىحٍس حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

 

 ": ٚاٌرشش٠ؼاخ اٌّصشف١ح2ِمشساخ تاصي " َ، تؼٕٛاْ 2006، خ١ًٍ،  اٌشّاعدساعح  .5
1
 

كْغ أٻي حٿزخكغ ٫ڀَ أىڄْش ڃ٬ْخٍ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٿڀڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش ًهخٛش ٳِ ىٌه 

 رخٓظويحځ 2005-2000حٿڄَكڀش، ًطڂ طلڀْپ ًطٸْڂ أىحء ڃَٜٱ حلإٓټخڅ حلأٍىنِ هلاٽ حٿٴظَس 

.  ڃئَٗحص حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ ًڃٸخٍنظيخ ڃ٪ حٿنٔذ حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش، ًڃنيخ كٔخد ًطٸيَّ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

ًأٻيص حٿيٍحٓش اٿَ أڅ ًٍَٟس اكټخځ حلأؿيِس حٿَٷخرْش ًحلإَٗحٳْش ٳِ حلأٍىڅ ٫ڀَ ٻخٳش أنٌح٩ 

حٿڄوخ٣َ ًهخٛش حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٿڀظؤٻي ڃن أڅ ٻپ ڃَٜٱ ٿيّو ن٨ڂ ىحهڀْش ٓڀْڄش ٿظٸيَّ ڃلاءس 

.  ٍأّ ڃخٿو

ٻڄخ أًٛض حٿيٍحٓش رظي٫ْڂ ٫نَُٜ حٿ٘ٴخٳْش ًحلإٳٜخف حٿڄلخٓزِ ڃن ؿخنذ حٿڄٜخٍٱ رڄخ 

ىٌح ٫يح ٫ن أڅ ٫ڄڀْخص حٿظٸْْڂ حٿڄٔظڄَس . ٠ّڄن حٿٸيٍس ٫ڀَ طلڀْپ ىْټپ ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َ

٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن  طِحّي ڃٔظٌٍ )ٿڀڄَٜٱ ٿظليّي ىٍؿش ؿيحٍطو ًطٜنْٴو حلاثظڄخنِ ر٘ټپ ڃ٬ڀن ًًحٟق 

َّحء ًٿٺ ٌٓٱ ّڄنق حٿڄٜخٍٱ ٷيٍس أٻزَ ٫ڀَ طلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن حٿظټخٿْٲ ًحلإَّحىحص   (حٿظټخٿْٲ ؿ

ٳْڄخ ّوٚ حٿظٔڀْٲ ًحلإٷَحٝ، ًڃ٬َٳش ٻخڃڀش رخٿ٨ًَٱ حٿڄل٤ْش حٿظِ طئػَ ٫ڀَ ڃلاءس ًٌْٓٿش 

. حٿڄَٜٱ

 

اٌرؽ١ًٍ الائرّأٟ  ٚدٚسٖ فٟ : "َ، تؼٕٛا2006ْاٌؼض٠ض، ،ِا٘ش، اٌذغ١ُ،ػثذ الأ١ِٓ دساعح  .6

 ":ذشش١ذ ػ١ٍّاخ الإلشاض اٌّصشفٟ تاٌرؽث١ك ػٍٝ اٌّصشف اٌصٕاػٟ اٌغٛسٞ
2

  

ٷيځ حٿزلغ َٗكخً ًحٳْخً  ٿڄٴيٌځ حلاثظڄخڅ ًأٓٔو ًڃ٬خَّْه، ًطلڀْپ حٿ٬نخَٛ حلأٓخْٓش ٿڀظلڀْپ 

حلاثظڄخنِ، ًرْخڅ أىڄْش طلڀْپ حٿزْخنخص حٿڄخٿْش ٿ٤خٿذ حلاٷظَحٝ ٳِ حٿټ٘ٲ ًحٿظلٸٶ ڃن ٓلاڃش ڃَٻِه 

حٿڄخٿِ ًؿيحٍطو حلاثظڄخنْش ًٷيٍطو ٫ڀَ ٓيحى ٻخٳش حٿظِحڃخطو ر٬ي حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حلاثظڄخڅ حٿڄ٤ڀٌد، ًًٿٺ 

ٻڄخ ىيٱ حٿزلغ اٿَ ارَحُ أىڄْش ڃظخر٬ش . رخلآظنخى اٿَ حٿڄ٬خَّْ حٿڄلخٓزْش حٿيًٿْش ًڃ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ

حلاثظڄخڅ ٿڀظلٸٶ ڃن حٓظڄَحٍ حٿ٬ڄْپ ٳِ ًٟ٪ ّڄټنو ڃن طٔيّي حلأٷٔخ١ حٿڄٔظلٸش، ًًٿٺ ٿڀٌٷخّش ڃن 

.  أه٤خٍ حٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس ًكڄخّش كٸٌٵ حٿڄَٜٱ ڃن حٿ٠ْخ٩

                                                 
1

 ، ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش،  " ، ىٍحٓش طلڀْڀْش ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش2ڃٸٍَحص رخُٽ " ځ،2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،  .  ى   

. سحٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳِ حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ       
2 

 حٿڄَٜٱ ٫ڀَ حٿظلڀْپ حلاثظڄخنِ ًىًٍه ٳِ طَْٗي ٫ڄڀْخص حلإٷَحٝ حٿڄَٜٳِ رخٿظ٤زْٶ"ځ، 2006حٿيٯْڂ،٫زي حٿ٬ِِّ،  حلأڃْن،ڃخىَ،   

(. 3)حٿ٬يى  ( 28)ڃـڀش ؿخڃ٬ش طَّ٘ن ٿڀيٍحٓخص ًحٿزلٌع حٿ٬ڀڄْش، ٓڀٔڀش حٿ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش ًحٿٸخنٌنْش حٿڄـڀي  ،"حٿٜنخ٫ِ حٿٌٍُٔ      
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VIII     ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 

 

 

 

VIII 

٫ًڀْو ٷخځ حٿزخكؼخڅ ريٍحٓش  ٿټخٳش حٿـٌحنذ حٿڄظ٬ڀٸش  ربؿَحءحص ڃنق حلاثظڄخڅ ٳِ حٿڄَٜٱ 

حٿٜنخ٫ِ حٿٌٍُٔ ٻيٍحٓش ط٤زْٸْش ڃٸخٍنشً ڃ٪ حٿَٻخثِ حلأٓخْٓش ٿڀظلڀْپ حلاثظڄخنِ، حن٤لاٷخً ڃن ًؿو 

ن٨َ أڅ حٿظلڀْپ حلاثظڄخنِ لا ّل٨َ رخلاىظڄخځ حٿټخٳِ، ًاڅ ٻخٳش حلإؿَحءحص ًحٿيٍحٓخص حٿظِ طـَّيخ 

.  حٿڄٜخٍٱ حٿڄلڀْش ًحٿظِ طٔزٶ ٫ڄڀْش ڃنق حلاثظڄخڅ ٯَْ ٻخٳْش

: أًٟلض حٿيٍحٓش حٿ٬يّي ڃن حٿنظخثؾ، نٌٻَ ڃنيخ

  ،َْٜڃ٬خنخس حٿڄَٜٳِ حٿٜنخ٫ِ حٿٌٍُٔ ڃن كـڂ ٻزَْ ڃن حٿيٌّڅ حٿظِ طظوڀڀيخ اٗټخلاص ًطٸ

ًأٍؿ٪ حٿزخكؼْن ًٿٺ اٿَ حٓٿْش حٿظِ طظڂ ريخ حٿڄلاكٸخص ًحٿڄظخر٬ش حٿٸخنٌنْش ٳِ ٻپ ٳ٩َ ڃن 

.  حٿٴ٩ًَ، ىٌح ٫يح ٫ن طٸَْٜ اىحٍحص حٿٴ٩ًَ، ًڃلخڃِ حٿڄَٜٱ حٿٌّن ّظخر٬ٌڅ حٿٸ٠خّخ

  ٫يځ ح٫ظڄخى حٿڄَٜٱ ٫ڀَ ن٨خځ ڃ٫ٌٌِٟ ًٳ٬ّخٽ ٿظٜنْٲ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ، رييٱ طليّي

.  حٿٴجش حٿظِ ّٸ٪ ٟڄنيخ حٿٸَٝ ًرخٿظخٿِ ڃٔظٌٍ حٿڄوخ٣َ حٿڄٜخكزش ٿو

  َّ٬ّظڄي حٿڄَٜٱ حٿٜنخ٫ِ ٫ڀَ أٓڀٌد حٿټ٘ٲ حٿٌُ طٸٌځ رو حٿڀـخڅ حٿڄوظٜش ٿظٸي  

اڃټخنْخص حٿ٬ڄْپ حٿڄلظڄپ، ًىٌح أڃَ ٛلْق ٳِ كخٽ حٍطٴخ٩ حلأ٬ٓخٍ ًحٿظ٠وڂ، الا أڅ ىٌح لا 

ّڀِٰ ًٍَٟس ٣ڀذ حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش ڃن حٿ٬ڄْپ، ًًٿٺ لأىڄْظيخ ٳِ حٓظوَحؽ حٿ٬يّي ڃن 

حٿڄئَٗحص ًحٿيلالاص حٿظِ طٔخىڂ ٳِ طټٌّن ٌٍٛس ڃظټخڃڀش ٫ن حٿ٬ڄْپ ًطليّي اڃټخنْش حٿظ٬خڃپ 

.  ڃ٬و

  ٫يځ ٷْخځ حٿڄَٜٱ حٿٜنخ٫ِ ربؿَحء أُ ن٩ٌ ڃن أنٌح٩ حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ ٌٓحء ٳِ ڃَكڀش ىٍحٓش

٣ڀذ حلاٷظَحٝ أًٳِ ڃَكڀش ڃظخر٬ش حٿٸَٝ، ًًٿٺ ٿڀٌٷٌٱ ٫ڀَ حٿڄَٻِ حٿڄخٿِ ٿڀ٬ڄْپ أً 

 .        ٿڀظنزئ رخكظڄخلاص ط٬ؼَه
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IX     ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 

 

 

 

IX 

 

: اٌذساعاخ الأظٕث١ح

 ":ذم١١ُ ّٔارض ِخاؼش الائرّاْ: " َ، تؼٕٛاJose A. Lopez   ، 2004ْدساعح .1
1
 

اٿٸخء حٿ٠ٌء ٫ڀَ ؿيٌى حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ٳِ ٓخڅ ٳَحنْٔٔټٌ ٿظ٤ٌَّ كخًٿض ىٌه حٿيٍحٓش 

 Economicنڄخًؿيخ حٿيحهڀْش ڃن أؿپ طليّي حٿڄوخ٣َ حٿڄخٿْش ًطوْٜٚ ٍأّ حٿڄخٽ حلاٷظٜخىُ 

Capitalرڄخ ّنٔـڂ ڃ٪ حٿظ٬ڀْڄخص حٿڄَٜٳْش    .

ىپ طٔظ٤ْ٪ حٿنڄخًؽ حٿڄٸظَكش طٸْْڂ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ٿيٍ : ًحٓظني حٿزلغ ٫ڀَ حٿٔئحٽ حٿظخٿِ

حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش؟ 

، ٻڄخ طڂ حٷظَحف ٣َحثٶ طٸْْڂ Panel Data Approachحٓظُويِځ ٳِ حٿيٍحٓش ڃيهپ حٿزْخنخص 

 .cross-sectional simulation حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ رخلآظنخى اٿَ حٿڄلخٻخس حٿڄٸ٬٤ْش  

.  ًانڄخ هلاٽ نٸ٤ش ڃ٬ْنش ڃن حٿِڃن ٿظٸْْڂ حٿڄوخ٣َ-  ٿْْ ٳٸ٢ رڄًٍَ حٿٌٷض- ًؿخءص طٌٷ٬خص حٿزخكغ 

ًأًَٛ حٿزلغ رخٷظَحف ٣َٵ حٿظٸْْڂ حٿڄٔظنيس اٿَ ٫ْنخص اكٜخثْش ًحٿظِ طًِى رڄٸخّْْ ٻڄْش ٿنڄخًؽ 

 Binomial Methodحٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، رخلإٟخٳش اٿَ حٓظويحځ ٣َّٸش حٿَّخْٟخص حٿڄ٬ًَٳش رـ 

. value-at-risk modelsٿظٸْْڂ نڄخًؽ حٿڄوخ٣َس 

 

أشش ِؼ١اس تاصي ٌىفا٠ح سأط اٌّاي : تؼٕٛاَْ،  Patrick Van Roy،  2005دساعح   .2

": ػٍٝ ٔغثح سأط اٌّاي ٌٍّصاسف ٚاٌّخاؼشج الائرّا١ٔح1988
2
 

 ىٌه حٿيٍحٓش اٿَ ڃ٬َٳش ڃيٍ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خٿڄْش رڄ٬ْخٍ رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ىيٳض 

ٌٍّس رٌح٤ٓش simultaneous equations model نڄخًؽ حٿڄ٬خىلاص حٿڄظِحڃنش  ًحٓظويڃض  حٿڄ٤

Shrieves and Dahl    ٿظلڀْپ حٿظ٬يّلاص ٳِ ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿڄـڄ٫ٌش حٿيًٽ

. 1995-1988حٿٜنخ٫ْش حٿ٬َ٘، ًًٿٺ هلاٽ حٿٴظَس 

 أڅ حٿ١ٌٰ٠ ًحٿظ٬ڀْڄخص حٿظن٨ْڄْش ٻخڅ ٿيخ حلأػَ  ٿڀزلغ أ٧يَص حٿيٍحٓش حٿن٨َّش ًحٿظـَّزْش

 حٿڄخٽ، ًٿټنيخ ٿڂ طټن ڃظٌحثڄش،  ٍأّ ٻٴخّش ٳِ حٓظـخرش حٿڄٜخٍٱ ٿڄ٬ْخٍ ر٘ټپ ٫خځ حٿټزَْ ًحلاّـخرِ

 ڃن ًٍطڂ ڃلاك٨ش ُّخىس نٔذ ٍأّ حٿڄخٽ اٿَ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄؼٸڀش رخٿڄوخ٣َ ٿڀڄٜخٍٱ ًحص حٿلي حلأىڅ

 ٳِ ٻپ ڃن ٻنيح، حٿْخرخڅ ًأڃَّټخ، ٫ًڀَ حٿ٬ټْ ٿڂ طڄظڀٺ Undercapitalized Banksٍأّ حٿڄخٽ 

حٿ١ٌٰ٠ ًحٿظ٬ڀْڄخص حٿَٷخرْش ًحٿظن٨ْڄْش أّّش آػخٍ ٫ڀَ ٻٴخّش ٍإًّ أڃٌحٽ حٿڄٜخٍٱ ٳِ ٻپ ڃن ٳَنٔخ 

                                                 
1
 Jose A. Lopez,2004."Evaluating Credit Risk Models", Economic Research Department Federal Reserve 

Bank of San Francisco.(www.ssrn.com) 

 
2
 Patrick Van Roy, 2005."  The impact of the 1988 Basel Accord on banks capital ratios and credit risk- 

   taking", European Centre for Advanced Research in Economics and Statistics, Av F.D. Roosevelt 50, CP  

   114, Belgium 
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X     ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 

 

 

 

X 

ُّخىس أً  )رخلإٟخٳش ٿٌٿٺ ٿڂ طـي حٿيٍحٓش أُ ىٿْپ كٌٽ ڃيٍ حٍطزخ١ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش    . ًح٤ّخٿْخ

. ڃ٪ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ (نٸٜخڅ

 

تؼٕٛاْ اٌّخاؼشج الائرّا١ٔح  "َ، Peter Welzel  & Thilo Pausch،  2002 دساعح  .3

:" اٌشلاتٟٚدٚس وفا٠ح سأط اٌّاي
1
 

 ًًٿٺ  Microeconomic of Bankingنڄخًؽ حلاٷظٜخى حٿـِثِ  حٓظويڃض ىٌه حٿيٍحٓش

كْغ ٷخځ حٿزخكؼخڅ ، Industrial organization approach س  هپ حٿڄن٨ڄخص حٿٜنخ٫ِحڃيرخلآظنخى ٽ

، ًرخٿظخٿِ طليّي  أػَ ٻپ ڃن حٿظَْٰحص ٳِ  ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿٌىحث٪ ٫ڀَ ڃلٴ٨ش حٿٸًَٝرظلڀْپ

ڃخىْش حٿ٬لاٷش حٿظِ طَر٢ رْن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًحٿڄٌؿٌىحص حٿڄًٌُنش رخٿڄوخ٣َ رخٿظ٤زْٶ ٫ڀَ 

.  Monti - Kleinأٻزَ حٿڄٜخٍٱ حلأٿڄخنْش  

ڃوخ٣َ ڃلٴ٨ش اىحٍس  ، neutral creditً حٿيٍحٓش حٿٔڀٌٹ حٿلْخىُ ٿڄوخ٣َ حلاثظڄخڅ حهظزَص

 ًٳٸخً ٿڀنڄًٌؽ حٿڄٸظَف credit derivatives حٿٸًَٝ ٫ًلاٷظيخ رؤ٬ٓخٍ حٿٴٌحثي، ًحٿڄ٘ظٸخص حلاثظڄخنْش

  ّڄټن أڅ ّوٴٞ ڃن حٿڄوخ٣َ Full Hedging operations، ًٻْٲ أڅ حٿظل١ٌ  حٿټخڃپ 2ٳِ رخُٽ 

 .ًرنٴْ حٿٌٷض ّوٴّٞ حٿظټخٿْٲ حٿڄظَطزش ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ ٍأّ حٿڄخٽ حلإٟخٳِ ٿڄٸخرڀش حٿڄوخ٣َ

 mechanism ٓٿْش حٿ٬ڄپ ځ ًحٿلاُُطٌٛڀض حٿيٍحٓش اٿَ ٫يّس نظخثؾ أىڄيخ أڅ حٿ١َ٘ حٿ٠ًٍَ

to work ّټٌڅ رٌح٤ٓش حٿظل١ٌ ، لأڅ ُّخىس كٸٌٵ حٿڄڀټْش ّظ٤ڀذ طټڀٴش أٻزَ ڃن ڃ٬يٽ حٿٴخثيس risk 

free interestحلاثظڄخنْش حٿڄٸيڃش، ٫لاًس ٫ڀَ ًٿٺ ٳبڅ ص  ًلا ري ڃن طوٴْٞ اؿڄخٿِ حٿظٔيْلا 

  capital adequacyحٿڄظ٤ڀزخص حٿٸخنٌنْش ٿلإَٗحٱ ًحٿَٷخرش ٫ڀَ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ   

regulation طيٳ٪ حٿڄٜخٍٱ ٿظن٢ْ٘ اىحٍس حٿڄوخ٣َ ٿيّيخ، ٫نيثٌ ّڄټن ٿڀڄٜخٍٱ حٿظِ طٔظويځ  

ّٜپ  حٿٸَحٍحص حٿڄظ٬ڀٸش رڄ٬يلاص حٿٴٌحثي ٫ن  حٿظل١ٌ أڅ طٴٜق ٫ن ًٿٺ ٳِ ٷٌحثڄيخ حٿڄخٿْش، ًأڅ طٴ

 .    Hedging Decisionsٷَحٍحص حٿظل١ٌ  

 

: ِرؽٍثاخ سأط اٌّاي ٚعٍٛن اٌّصشف: " ، تؼٕٛاRime Betrand ، 2001ْ دساعح .4

 ":دساعح ذعش٠ث١ح ػٍٝ اٌّصاسف اٌغ٠ٛغش٠ح
2
 

 رظلڀْپ أػَ ڃظ٤ڀزخص ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ ڃوخ٣َ حٿڄَٜٱ رخٿظ٤زْٶ ٫ڀَ Rimeٷخځ حٿزخكغ 

، ًحٳظَٝ أنو ٫نيڃخ ّڄظڀٺ  حٿڄيٍحء ًكخڃڀِ حلأٓيڂ 1995-1989حٿڄٜخٍٱ حٿٌَّّٔٔش هلاٽ حٿٴظَس 

                                                 
1
  Thilo Pausch, Peter Welzel, 2002. "Credit Risk and the Role of Capital Adequacy Regulation", 

    University of Augsburg,  
2
  Rime, B. (2001), “Capital requirements and bank behavior: Empirical evidence for Switzerland”, Journal  

  of Banking and Finance. 
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XI     ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 

 

 

 

XI 

نٴْ حٿڄ٬ڀٌڃخص كٌٽ ڃلٴ٨ش حٿٸًَٝ، ٳبڅ ڃظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ طٔخ٫ي ٫ڀَ طوٴْٞ حٿڄوخ٣َس 

.  ًحٿلٴخ٥ ٫ڀَ حٿٌىحث٪

 High-qualityٻڄخ حٳظَٝ أڅ اىحٍس حٿڄَٜٱ طظ٬خڃپ ٳٸ٢ رخٿٸًَٝ ًحص حٿن٫ٌْش حٿ٬خٿْش 

loansًأّش حٓظؼڄخٍحص أهٍَ ڃٔظويڃش طټٌڅ ٿٰخّخص ط٨٬ْڂ حٿ٬خثي ٳٸ٢ ، .

حٓظويڃض حٿيٍحٓش نڄًٌؿخً هخٛخً ٿٸْخّ حٿٌىحث٪ ًٍأّ حٿڄخٽ ّٔظني اٿَ طليّي حٿٸْڂ حٿظنزئّش أً 

: ًأرَُ حٿنظخثؾ حٿظِ طٌٛڀض اٿْيخ ىٌه حٿيٍحٓش.  ڃ٬خىلاص ٍّخْٟش ٿيٌح حٿَٰٝځحٿڄٔظٸزڀْش رخٓظويح

  نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ ٿڀڄٌؿٌىحص،  )ًؿٌى ٫لاٷش ڃ٬نٌّش رْن حٿظَْٰحص ٳِ ڃٸخّْْ ٍأّ حٿڄخٽ

. ًرْن حٿظَْٰحص ٳِ حٿڄوخ٣َس ًحٿ٬خثي (نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ ٿڀڄٌؿٌىحص حٿڄًٌُنش رخٿڄوخ٣َ

  طظز٪ حٿڄٜخٍٱ حٿٌَّّٔٔش ڃزيأ حٿظټڀٴش حلأٷپ ٫ن ٣َّٶ ُّخىس ٍإًّ أڃٌحٿيخ رخٓظويحځ

 .حلأٍرخف حٿڄلظـِس ريلًا ڃن ط٬يّپ أً طوٴْٞ ڃوخ٣َ ڃلٴ٨ش حٿٸًَٝ ٿيّيخ

 

: فؼا١ٌح ِرؽٍثاخ وفا٠ح سأط اٌّاي اٌّصشفٟ: تؼٕٛاْ Jaun Blanco ( 2000)  دساعح .5

 ":اٌّذخً إٌظشٞ ٚاٌرعش٠ثٟ
1
 

ٍٻِص ىٌه حٿيٍحٓش ٫ڀَ طلڀْپ ٳ٬خٿْش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿَٷخرِ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حلاىهخٍّش 

 ځ، ًحٷظَكض حٿيٍحٓش ر٬ٞ حٿنڄخًؽ حٿوخٛش 1991-1985 هلاٽ حٿٴظَس Saving Banksحلآزخنْش 

رؤن٨ڄش حٿٌٔٵ ًًٿٺ ٿظليّي حٿنٔزش حٿڄؼڀَ ڃن ٍأّ ڃخٽ حٿٌٔٵ ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ رڄخ ّنٔـڂ ًحٿظ٬ڀْڄخص 

.  حٿَٷخرْش

طڂ طلڀْپ ٓڀٌٹ حٿڄٜخٍٱ حلآزخنْش رخٓظويحځ حٿنڄخًؽ، ٳٸي طټٌڅ نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ حٿٌٔٷِ ٿيٍ 

ر٬ٞ حٿڄٜخٍٱ أٻزَ ڃن حٿنٔزش حٿڄٸٍَس ن٨خڃْخً، ًرخٿظخٿِ ٳبنيخ لا طظؤػَ رخٿظ٬ڀْڄخص حٿَٷخرْش، أڃخ ٳِ 

كخٽ ٻخنض نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄؼڀَ ىًڅ حٿلي حلأىنَ ًحٿڄليى ڃن ٷزپ حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش، ٳبڅ ىٌه 

حٿڄٜخٍٱ ًڃن ىًڅ ٗٺ ٷي طٌحؿو ٬ٌٛرش رخٿٰش ٳِ حهظْخٍ حٿنڄًٌؽ أً حٿ٤َّٸش حٿڄنخٓذ ٿظليّي نٔزش 

. ٍأّ حٿڄخٽ

 أرَُ ڃخ هڀٜض اٿْو حٿيٍحٓش أڅ ٫ٌحڃپ حٿٌٔٵ ًٷٌٍ حٿ٬َٝ ًحٿ٤ڀذ طڀ٬ذ ىًٍحً ىخڃخً ٳِ 

 حٿنٸيّش حٿظِ طٔيڂ ٳِ ٟز٢ ًڃظخر٬ش ٍإًّ صطليّي ٍأّ حٿڄخٽ حلأڃؼپ، اٟخٳش اٿَ  ط٬ڀْڄخص حٿٔڀ٤خ

.  أڃٌحٽ حٿڄٜخٍٱ ٿظـخًُىخ ىًڅ حٿلي حٿڄٔڄٌف رو

 

 

 

                                                 
1
 Blanco, J, (2000), " The Effectiveness of Bank Capital Adequacy Requirement: A Theoretical and 

    Empirical  Approach,", University of  Spanish.   
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٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن ط٬يى حٿيٍحٓخص ًحٿزلٌع حٿڄلخٓزْش ٳِ ڃـخٽ ىٍحٓش ڃئَٗحص ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 

حٿڄَٜٳِ ٫ًلاٷظيخ رخٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، ًحهظلاٳيخ رخهظلاٱ حلإؿَحءحص حٿڄظوٌس ڃن ٷزپ حٿٔڀ٤خص 

الا أڅ ىنخٹ نٸٚ ٻزَْ ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ ٟڄن حٿڄټظزخص ًحٿـخڃ٬خص حٿٌٍّٔش، . حٿنٸيّش ٿلڄخّش حٿڄٜخٍٱ

ًٿڂ ّٔزٶ ًأڅ ٷيّڃض ىٍحٓش ڃظوٜٜش طنخًٿض ىٌح حٿڄ٩ٌٌٟ ڃن ٻخٳش ؿٌحنزو، الا ر٬ٞ حٿڄلخًلاص 

حٿٸڀْڀش ؿيحً ًحٿظِ أٗخٍص اٿَ أىڄْش حلاٿظِحځ رڄ٬خَّْ رخُٽ حٿيًٿْش ٳِ ا٣خٍ ن٨َُ، ًٷخڃض ربؿَحء 

ر٬ٞ حٿظ٤زْٸخص ًحلاهظزخٍحص ٿز٬ٞ حٿڄٜخٍٱ، ٬ًٌّى ٓزذ ًٿٺ ٿليحػش حٿڄ٩ٌٌٟ ًحٿظؤهَ ٳِ 

ط٤زْٸو ًاٛيحٍ حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رو ڃن ٷزپ حٿٔڀ٤خص حٿنٸيّش ٳِ ٌٍّٓش، ىٌح ٫يح ٫ن حٿ٤ز٬ْش 

 .       حٿوخٛش ٿڀن٨خځ حٿڄَٜٳِ حٿٌٍُٔ ًحهظلاٱ حٿڄٜخٍٱ ٳِ رنْظيخ حلإىحٍّش ًحٿڄلخٓزْش

، 2004ؿخءص حٿيٍحٓش حٿلخٿْش حٓظټڄخلًا ٿز٬ٞ حٿيٍحٓخص حٿٔخرٸش حٿٌٻَ ڃؼپ ىٍحٓش حٿڄولاٳِ 

، ٳِ ڃلخًٿش ٿڀزخكغ لاهظزخٍ ڃخىْش حٿ٬لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ  Patrick Van Roy  2005ًىٍحٓش  

حٿڄَٜٳِ ًحٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿيٍ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ، اٟخٳش ٿظ٬ِِّ ىًٍ ڃزخىة حٿَٷخرش 

. حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش ٳِ ٧پ حلانٴظخف حٿڄڀل٥ٌ ٿڀن٨خځ حٿڄَٜٳِ حٿٌٍُٔ

رنخء ٫ڀْو حهظزَص ىٌه حٿيٍحٓش حٿ٬لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًكـڂ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش 

 صحٿڄڄنٌكش، ًطڂ ٷْخّ ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ًحٿ٬لاٷش رْنيڄخ رخٿظ٤زْٶ ٫ڀَ حٿزْخنخ

 ًٳٸخً ٿظ٬ڀْڄخص حٿڄلاءس 2006-2004حٿڄخٿْش حٿڄنٌٍ٘س ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ هلاٽ حٿٴظَس 

٫ڀَ نڄًٌؽ حٿڄَٜٳْش حٿٜخىٍس ڃن ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ، ًحٿـيّي ٳِ ىٌه حٿيٍحٓش أنيخ ح٫ظڄيص 

ٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ ٿيٍ حٿظنٌّ٪ ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش هخٙ ّٔظني اٿَ أٓڀٌد حٿزَڃـش حٿو٤ْش 

 ًرڄخ ّنٔـڂ ڃ٪ ط٬ڀْڄخص ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ّئىُ اٿَ طلٸْٶ حٿڄزخىٿش رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس، ڃڄخ حٿٌٍُٔ

ٳِ أُ ًٷض، ٿيٌح ّؤڃپ حٿزخكغ أڅ طٸيّځ ىٌه حٿيٍحٓش حٿلخٿْش ْٗجخً % 8حٿڄليىس رنٔزش ڃلاءس لا طٸپ ٫ن 

ؿيّيحً ٳِ ڃـخٽ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ ًٻْٴْش اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿڀٌٌٛٽ اٿَ نٔزش ٍأّ 

. حٿڄخٽ حٿڄؼڀَ ً رڄخ ّلٸٶ أ٫ڀَ ٫خثي ًأٷپ ڃوخ٣َس
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 Generation of Hypothesis  : فشٚض  اٌثؽس

   : ٿڀزلغ ٫ڀَ حٿ٘ټپ حٿظخٿِْٛخٯش حٿٴًَٝ حٿَثْْٔشّڄټن ًأىڄْظو،   ڃ٘ټڀش حٿزلغ٫ڀَ ٌٟء

 .ٌّؿي ٫لاٷش رْن ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًڃئَٗحص حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش .1

ڃن  (%8)ٿظٜزق ٳِ كيًىنٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ طظؤػَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ طز٬خً ٽ .2

 .ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄًٌُنش رخٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

ؿخءص ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳِ ٌٍّٓش  ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َس  .3

. حلاثظڄخنْش ڃنٔـڄش ڃ٪ ڃزخىة رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش

حٿڄٴًَٟش ڃن ٷزپ  ط٬ڀْڄخص حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ّڀظِځ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رظ٤زْٶ .4

 .ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ

حلا٫ظڄخى ٫ڀَ نڄًٌؽ ٿظنٌّ٪ ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ّئىُ  .5

 .اٿَ طلٸْٶ حٿڄزخىٿش ًحلانٔـخځ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس

 

 Research Methodology: ِٕٙع١ح اٌثؽس

: حطز٪ حٿزخكغ حٿڄنيـْش حٓطْش ٳِ حٿزلغ

ڃن هلاٽ حٿيٍحٓش حٿن٨َّش ٿڄٴيٌځ ٻپ ڃن ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًڃزخىثيخ : حٿڄنيؾ حٿٌٛٴِ -

ًٷٌح٫يىخ، ًحٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ًڃټٌنخطيخ، اٟخٳش اٿَ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 

. ًٷْخٓيخ

ًًٿٺ رخٿَؿ٩ٌ اٿَ حٿيٍحٓخص حٿٔخرٸش ًحٿټظذ ًحٿيًٍّخص ًحٿڄئطڄَحص : حٿڄنيؾ حلآظنزخ٣ِ -

ًحلا٣لا٩ ٫ڀَ حلانظَنض ًحٓظنظخؽ حٿ٬لاٷش ًحٿظٌحٳٶ رْن ڃ٬خَّْ رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 

. حٿڄَٜٳِ ًحٿْٔخٓخص حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ

ڃن هلاٽ ىٍحٓش كخٿش ٫ن ٻْٴْش ط٤زْٶ ڃزخىة رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ : حٿڄنيؾ حلآظٸَحثِ -

.   ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ

 ًٳٸخً ٿٌٿٺ ٳٸي طڂ طٸْٔڂ ه٤ش حٿزلغ اٿَ ٷٔڄْن ٍثْْْٔن، ٷٔڂ ن٨َُ ًٷٔڂ ط٤زْٸِ، ًّظنخًٽ ٻپ 

: ٷٔڂ ڃخ ّڀِ

ّزّْن حلإ٣خٍ حٿن٨َُ ٿڄٴيٌځ حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش : Theoretical Researchحٿٸٔڂ حٿن٨َُ - 1

 ًڃ٬خَّْطلڀْپ ًطٸْْڂ حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش كْغ طڂ ٳِ حٿٴٜپ حلأًٽ ڃن حٿزلغ . ًحلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ

أنٌح٫و، ڃټٌنخطو، أىيحٳو، ٣َٵ  ) ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ، ٣ًز٬ْش  ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽرخُٽ حٿـيّيس

أڃخ حٿٴٜپ حٿؼخنِ ٳٸي ٍٻِ ٫ڀَ . ڃ٘ټلاص طليّي ًٷْخّ ٻٴخّش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٿڀڄٜخٍٱ، ًأىڂ (ٷْخٓو

حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ، ًٳِ ٧پ ڃ٬خَّْ رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ لاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِأرَُ حٿٸ٠خّخ حٿڄظ٬ڀٸش رخ
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:  حٿظنْٔٶ رْن، ًٻْٴْش(ط٬َّٴيخ، ٷْخٓيخ ) طٸْْڂ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ، رخلإٟخٳش اٿَ ًڃټٌنخطيخ

. ٍأّ حٿڄخٽ، حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش، حٿ٬خثي

كْغ ْٓٸٌځ حٿزخكغ ٳِ حٿٴٜپ حٿؼخٿغ ڃن حٿزلغ : Empirical Researchحٿٸٔڂ حٿظ٤زْٸِ - 2

ريٍحٓش حلأًٟخ٩ حٿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ، ًطلڀْپ ڃئَٗحطو حٿڄظ٬ڀٸش رخٿَٳ٪ حٿڄخٿِ 

ًحٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، ػڂ ٳِ حٿٴٜپ حٿَحر٪ ْٓظڂ اؿَحء ڃٸخٍنش كٌٽ ڃيٍ حٿظِحځ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ 

، ًطٸيّڂ نڄًٌؽ ڃٸظَف ٿڀظٌُّ٪ حلأڃؼپ ٿڄلٴ٨ش حٿظٔيْلاص 2حٿٌٍُٔ رڄزخىة ًڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ 

. حلاثظڄخنْش رڄخ ّظٴٶ ًڃ٬خَّْ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٿيٍ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ

 

  Procedures of Research Design:إظشاءاخ ذص١ُّ اٌثؽس

 Data Collection: ظّغ اٌث١أاخأدٚاخ  .1

 :ح٫ظڄي حٿزخكغ ٳِ ؿڄ٪ رْخنخطو ٫ڀَ ڃٜيٍّن ٍثْْْٔن

 حٿٔنٌّش حٿڄنٌٍ٘س  حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْشحٿظٸخٍَّ ًؿڄ٪ حٿزْخنخص ٫ن ٣َّٶ : ًٿْشحلأڃٜخىٍ حٽ

ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳِ ٌٍّٓش  ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ، ًر٬ٞ

. ًحٿوخٛش رڄ٩ٌٌٟ حٿزلغ

 حٿظِ طظڄؼپ ٳِ ؿڄ٪ ڃ٬ڀٌڃخص ڃن حلأىرْخص حٿڄظ٬ڀٸش رڄ٩ٌٌٟ : حٿڄٜخىٍ حٿؼخنٌّش

. ، ًحٿڄظٌٳَس ٳِ حٿټظذ ًحٿيًٍّخصٿزلغح

 Research Population:ِعرّغ ٚػ١ٕح اٌثؽس .2

 ٳِ ٌٍّٓش حٿڄـظڄ٪ حلإكٜخثِ رخٿنٔزش ٿڀزلغ، ًْٓٸٌځ حٿزخكغ ريٍحٓش سطڄؼپ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃپ

طٸَّزخً % 60حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٻلخٿش ط٤زْٸْش، رخ٫ظزخٍ أڅ اؿڄخٿِ ڃٌؿٌىحطو ط٘ټّپ كٌحٿِ 

ڃن ڃـڄپ % 45ڃن اؿڄخٿِ ڃٌؿٌىحص حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش، ٻڄخ طزڀٮ نٔزش طٔيْلاطو حلاثظڄخنْش كٌحٿِ 

ڃن ڃـڄ٩ٌ ٍإًّ % 30حٿظٔيْلاص حٿڄَٜٳْش حٿڄٸيڃش، ىٌح ٫يح ٫ن ٍأّ ڃخٿو حٿٌُ ّڄؼپ كٌٿِ 

.حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓش
1
 

 Data Analysis:ٚعائً ذؽ١ًٍ اٌث١أاخ .3

حٿ٢ٌٓ )ح٫ظڄي حٿزخكغ ٳِ ڃ٬خٿـش حٿزْخنخص ًحٓظوَحؽ حٿنظخثؾ ٫ڀَ ڃٸخّْْ حٿن٫ِش حٿڄَٻِّش 

، ٻڄخ طڂ حٓظويحځ رَنخڃؾ Microsoft Excelحٓظويحځ رَنخڃؾ د ًًٿٺ (حٿلٔخرِ، حلانلَحٱ حٿڄ٬ْخٍُ

((QM EXCELٿلپ نڄًٌؽ حٿزَڃـش حٿو٤ْش ٿڄلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش  .

  

 

                                                 
1

 .2007 ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ، حٿنَ٘س حٿَر٬ْش،  
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     Limitation of Research:  اٌثؽسِؽذداخ       

 .ٷڀّش حٿيٍحٓخص ًحلأرلخع حٿٔخرٸش ٳِ ٌٍّٓش ًحٿظِ طوظٚ رڄـخٽ ٻٴخّش حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش .1

 .٫يځ طٌٳَ ڃ٬ڀٌڃخص ٻخٳْش ًڃلاثڄش طٴْي حٿزلغ هخٛش ٳِ ڃـخٽ ٷْخّ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش .2

  .٬ٌٛرش حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حٿزْخنخص حٿڄخٿْش حٿظٴْٜڀْش لأٯَحٝ حٿزلغ .3
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اٌفصً الأٚي 

 

وفا٠ح سأط اٌّاي فٟ ظً ِؼا١٠ش تاصي 
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2 

اٌفصً الأٚي 

وفا٠ح سأط اٌّاي فٟ ظً ِؼا١٠ش تاصي 

ِمذِح 

ٗيي حلاٷظٜخى حٿ٬خٿڄِ ڃنٌ حٿٔز٬ْنخص ڃن حٿٸَڅ حٿڄخِٟ أُڃخص ڃخٿْش ٫يّيس ٻخڅ أرَُىخ أُڃش 

 ًحٿظِ أىص سحٿظِ ٫ٜٴض ريًٽ أڃَّټخ حٿلاطْنِ (International Debt Crisis )حٿڄيٌّنْش حٿ٬خٿڄْش 

 اٿَ ، اٟخٳش1اٿَ طيح٫ْخص ًأػخٍ ٓڀزْش ٫ڀَ حٷظٜخىّخص طڀٺ حٿيًٽ ٣ٌحٽ ٫ٸيُ حٿؼڄخنْنخص ًحٿظ٬ْٔنخص

 ًطٔززض ٳِ ٓٸ١ٌ ٻزخٍ حٿڄٜخٍٱ 2008حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش حٿظِ حؿظخكض ىًٽ حٿ٬خٿڂ هلاٽ ٫خځ 

حلآظؼڄخٍّش ًرٌْص حٿظڄٌّپ ًڃئٓٔخص حٿظؤڃْن ًاٳلاّ ٫ڄخٿٸش حٿڄخٽ ٳِ حٿٌلاّخص حٿڄظليس حلأڃَّټْش 

. ًحٿ٬خٿڂ

نظْـش ٿٌٿٺ ريأص حلأُڃخص حٿڄخٿْش طؤهٌ كِْحً ڃظنخڃْخً ڃن حىظڄخځ حلأٻخىّڄْْن ًٍؿخٽ حٿڄخٽ 

ًحلأ٫ڄخٽ، اً ٍَّ حٿوزَحء أڅ أُڃخص حٿڄٜخٍٱ ٻخنض ٷخٓڄخً ڃ٘ظَٻخً ٳِ ڃ٨٬ڂ كخلاص حلأُڃخص حٿڄخٿْش 

ٌٓحء ٳِ حٿيًٽ حٿنخڃْش أً حٿڄظٸيڃش، ٬ًٌّى ٓزذ ًٿٺ اٿَ طِحّي حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ًطَْْٰ ٣ز٬ْظيخ، 

ڃڄخ أػَ ر٘ټپ ٓڀزِ ٫ڀَ ٫ڄڀْخص حلاٷظَحٝ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ حٿ٬ْٜي حٿيًٿِ ٫ِ٫ًُش حلآظٸَحٍ ٳِ 

، كْغ ٿڂ ط٬ي حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ط٘ټّپ حٿظييّي حٿٌكْي لآظٸَحٍ حٿڄَٜٱ رپ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ حٿ٬خٿڄِ

أْٟٴض اٿْيخ ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿٌْٔٿش ًأ٬ٓخٍ حٿٴخثيس ًحٿڄوخ٣َ حلإٓظَحطْـْش، ًٷي ٿٌك٦ ط٬خ٧ڂ ىٌه 

 .حٿڄوخ٣َ نظْـش ٿظؤػَ حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ حٿ٬خٿڄِ رظٔخ٩ٍ حٿ٬ٌٿڄش حٿڄخٿْش

ٳٸي طنزيض حٿيًٽ حٿڄظٸيڃش اٿَ ه٤ٌٍس حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًڃخ طليػو ڃن ٳِ ٧پ ىٌه حٿڄ٤٬ْخص           

طيڃَْ حٷظٜخىُ، ٬ًَٗص رؤىڄْش طٴ٬ْپ حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش رييٱ طـنذ ڃؼپ ىٌه حلأُڃخص ًحٿظوٴْٲ ڃن 

 ًانڄخ ٫ڀَ حٿڄٔظٌٍ حٿڄَٜٳِ ،٣ًؤطيخ، ٿْْ ٳٸ٢ ٳِ حٿيًٽ حٿظِ كيػض ًطليع ٳْيخ ىٌه حلأُڃخص

 BIS حٿټزٍَ ٫ن ٣َّٶ رنٺ حٿظٌّٔخص حٿيًٿْش سىٌح ڃخ ىٳ٪ حٿيًٽ حٿٜنخ٫ِ، حٿيًٿِ
2

 اٿَ حٿ٬ِٔ ٿٌٟ٪ 

، ٷٌح٫ي آڃنش ًآٿْخص ڃ٘ظَٻش رْن حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش ط٠ڄن ٓلاڃش حلأ٫ڄخٽ حٿڄَٜٳْش ٳِ ىًٽ حٿ٬خٿڂ

طٸٌځ رخٿظنْٔٶ رْن حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ٿظٸڀْپ حٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ حٿڄٜخٍٱ، لأڅ حٿوڀپ ٳِ ً

حٿڄٜخٍٱ ّئىُ اٿَ هڀپ ٳِ أىحء حلاٷظٜخى حٿټڀِ، ًأڅ حلأُڃخص حٿڄَٜٳْش طنظٸپ ڃن ىًٿش لأهٍَ 

.  أىحء حلاٷظٜخى حٿ٬خٿڄِ ٻټپًٍّټٌڅ ٿيخ طؤػَْ ٫پ

ٿټخٳش حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش   حٿڄخٽ ٿْټٌڅ ڃڀِڃخًٍأّ ٿټٴخّش حًأٷَص ٿـنش رخُٽ ڃ٬ْخٍحً ڃٌكي          ٫ًڀْو 

   The New  رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽحطٴخٷْش " ًأٷَص حٿڀـنش ٳِ ىٌح حٿٜيى، ٳِ حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ

                                                 
1

َٗځ حٿْ٘ن ،  ، ؿڄيٌٍّش ڃَٜ حٿ٬َرْش - ، ڃنظيٍ حٿٸْخىّْن "اىحٍس حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش ًٓزپ حٿظل١ٌ ڃنيخ" ځ ، ٫2004زي حٿوخٿٶ، ؿٌىس، . ى:    ٿڀڄِّي حن٨َ  

ٙ       15-40 .
2

.  حٿٌلاّخص حٿڄظليس حلأڃَّټْش، ٻنيح، ٳَنٔخ، أٿڄخنْخ، حٿْخرخڅ، ىٌٿنيح، حٿٌّٔي، ٌَّٓٔح، حٿڄڄڀټش حٿڄظليس، رڀـْټخ، ٿټٔڄزٌٍؽ، ا٤ّخٿْخ:     ٟڄّض ىٌه حٿيًٽ ٻپ ڃن 
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3 

Basel Capital Accord  " ِػڂ طز٬ظيخ ٫يس ٷٌح٫ي ڃن٨ِڄش أهٍَ طظ٠ڄن حٿظٌْٛخص ٫1988خځ ٳ ،

.  حٿوخٛش رٔلاڃش حلأؿيِس حٿڄَٜٳْش ًطؤڃْن حٓظٸَحٍىخ

 Committee on Banking ) ًحٿَٷخرش حٿڄَٜٳْشٿلإَٗحٱ ٿـنش رخُٽ "            ػڂ ؿخء حٷظَحف 

Regulations and Supervisory Practices )  . ًحٿٌُ طڂ حلإ٫لاڅ ٫نو ٳِ حٿٔخىّ ٫َ٘ ڃن

 1988ځ، ًحٿٌُ ّٸ٠ِ رظ٬يّپ ڃ٬خَّْ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿٔخٍّش ڃنٌ ٫خځ 2001ٻخنٌڅ حٿؼخنِ ڃن ٫خځ 

رييٱ طي٫ْڂ حٿڄلاءس حٿڄخٿْش ٿڀـيخُ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ ڃٔظٌٍ حٿ٬خٿڂ، ًاّـخى حٿڄنخم حٿڄنخٓذ ٿلاثظڄخڅ 

ًڃن حٿٌحٟق أڅ ىٌه حٿظ٬يّلاص حٿـيّيس ٿڀـنش رخُٽ ًحٿظِ ڃن حٿڄٸيٍ ٿيخ . ًطٴ٬ْپ حٿَٷخرش ٫ڀَ ڃوخ٣َه

ًًٿٺ ٳِ كخٽ ٿڂ ٤َّأ ٫ڀْيخ أّش ط٬يّلاص ڃٸظَكش ؿيّيس  ) 2007أڅ طٜزق ٓخٍّش حٿڄٴ٬ٌٽ رلڀٌٽ ٫خځ 

، ٓظڄټّن حٿَ٘ٻخص ًحص حٿڄلاءس حٿڄخٿْش حٿٸٌّش رخٷظَحٝ حلأڃٌحٽ حٿظِ طلظخؽ اٿْيخ (ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ

رٌٍٜس أٻؼَ َّٔحً ڃن ًُ ٷزپ، ًىٌ ڃخ ٬ّنِ ڃظ٤ڀزخص ٍأّ ڃخٽ أٷپ ڃن ؿخنذ حٿڄٜخٍٱ ٳِ كخٿش 

اٷَحٟيخ ٿظڀٺ حٿن٫ٌْش ڃن حٿَ٘ٻخص، ٫ڀَ كْن ّنزِٰ ٫ڀَ ًحص حٿڄٜخٍٱ ُّخىس ٍإًّ أڃٌحٿيخ ٳِ 

 .  كخٿش ٷْخڃيخ ربٷَحٝ َٗٻخص ًحص ڃلاءس ًٷيٍحص ڃخٿْش أٷپ

         ًٿټن ٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن أڅ حٿڄٸظَكخص حٿـيّيس ٿڂ طَٳ٪ حٿلي حلأىنَ ٿڄ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ن 

، الا أڅ اىٍحؽ أنٌح٩ ؿيّيس ڃن حٿڄوخ٣َ ّڄټن أڅ ّئىُ رٌحطو اٿَ (%8)حٿڄٔظٌٍ حٿڄ٬ڄٌٽ رو كخٿْخً 

ُّخىس ٻزَْس ٳِ حٿلـڂ حٿڄ٤ڀٌد ڃن ٍأّ حٿڄخٽ ىٌح ڃن ؿيش، ًڃن ؿيش أهٍَ ٳبڅ حٿڄوخ٣َ حٿظِ 

ٌٓٱ ّظڂ اىٍحؿيخ ًٳٸخً ٿڀٸَحٍحص حٿـيّيس ط٘ڄپ ڃيٍ أًٓ٪ ٿڀڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ڃٸخٍنش رخٿڄوخ٣َ حٿظِ 

ريٍحٓخص -  هخٛش حٿټزَْس ڃنيخ-  ًىٌ ڃخ ٬ّنَ أ٠ّخً ٷْخځ حٿڄٜخٍٱ 1988ط٠ڄنظيخ حطٴخٷْش رخُٽ ٫خځ 

ىٷْٸش ًٗخڃڀش لأن٨ڄش اىحٍس حٿڄوخ٣َ ٿيّيخ كظَ طٔظ٤ْ٪ طي٫ْڂ ڃٌٷٴيخ حٿظنخٳِٔ ٫ني ط٤زْٶ طڀٺ 

. حٿڄٸظَكخص

         ًڃڄخ لاٗٺ ٳْو أڅ ُّخىس حٿڄوخ٣َس ٳِ ڃلٴ٨ش حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَٜٳْش ٬ّنِ حكظڄخٽ طلٸٶ 

  :رـ حٿؤخثَ حٿ٬خڃڀش، ًىٌ ريًٍه ّيٳ٪ حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش لأڅ ط٤خٿذ حٿڄَٜٱ 

 . حٓظويحځ ؿِء أٻزَ ڃن ڃٌؿٌىحطو ٳِ ڃـخلاص أٷپ ڃوخ٣َس- 2أً  . ُّخىس ٍأّ ڃخٿو - 1       

        ٳ٬ني حٍطٴخ٩ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ ّٔظ٤ْ٪ حٿڄَٜٱ ُّخىس كـڂ حٿٸًَٝ حٿظِ ّڄنليخ ٿ٬ڄلاثو، 

ٻڄخ ّٔظ٤ْ٪ حنظيخؽ ْٓخٓش اٷَحْٟش أٻؼَ ڃًَنش ًٓيٌٿش ڃن حٿٔخرٶ، رخٿڄٸخرپ ّئىُّ حٿظن٩ٌ ٳِ ڃلٴ٨ش 

%(. 8)حٿٸًَٝ اٿَ حلاٷظَحد ڃن أً طلٸْٶ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٸٍَس رـ 
1

  

 

 

                                                 
1

 .68، حطلخى حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش، ٙ"ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ كٌٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ" ځ، 2000حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى   
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ٿٸي أىٍٻض حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش  أىڄْش ُّخىس حٿلي حلأىنَ ٿَأّ حٿڄخٽ  ٌٓحء ر٤َٵ ڃزخَٗس           

ڃٌحؿيش حٿڄنخٳٔش حٿ٘يّيس ٳِ ڃن هلاٽ رٌٍٛش حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش، أً ڃن هلاٽ ٫ڄڀْخص حلانيڃخؽ  رييٱ 

 حٿڄلاءس أً Capital  Adequacy ڃٔظٌّخص ڃنخٓزش ڃن ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ طلٸْٶ ًحٿٌٔٵ حٿڄَٜٳِ

، ڃڄخ ٷي ّظْق طلٸْٶ ًٳٌٍحص حٿلـڂ حٿڄَٜٳْش ًٳٸخً ٿڄ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ حٿوخٛش رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

حٿټزَْ ًحٿٸيٍس ٫ڀَ حٿنٴخً اٿَ حلأٌٓحٵ ًطٸيّڂ هيڃخص ڃَٜٳْش ٬َّٓش رـٌىس ٫خٿْش ًطڄٌّپ ٻزَْ  

 .ٿن٫ٌْخص ڃظڄِْس ڃن حٿ٬ڄلاء

ٳِ ٌٟء ڃخ طٸيځ طڂ طٸْٔڂ حٿٴٜپ حلأًٽ ڃن ىٌه حٿيٍحٓش اٿَ ڃزلؼْن ٍثْْْٔن، رلْغ ْٓظنخًٽ  

حٿزخكغ ٳِ حٿڄزلغ حلأًٽ طلڀْپ ًطٸْْڂ حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش، ًًٿٺ ڃن هلاٽ ٫يس ؿٌحنذ طڂ حٿظَٻِْ ٳْيخ 

، ًحٿـٌحنذ حلأٓخْٓش ٿيٌه حلاطٴخٷْش، Basel-II  حٿڄَٜٳْش  ٿڀڄلاءسس حٿـيّيحلاطٴخٷْشأرَُ ڃلاڃق ٫ڀَ 

 .ساٟخٳش اٿَ أىڄْش ًأىيحٱ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ، ًأرَُ ڃټٌنخطو ًڃئَٗحطو حلأٓخِٓ

 أڃخ ٳِ حٿڄزلغ حٿؼخنِ ٳٸي طڂ ىٍحٓش ڃ٘ټلاص طليّي ًٷْخّ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٿڀڄٜخٍٱ، ڃن 

هلاٽ ارَحُ أىڄْش حٿ٬لاٷش رْن ٍأّ ڃخٽ ًحٿڄوخ٣َس، ًحٿظَٻِْ ٫ڀَ ٣َٵ طليّي ًٷْخّ ٍأّ حٿڄخٽ 

. رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ، ػڂ رْخڅ ٿٌحٷ٪ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش ٳِ ٧پ ڃٸٍَحص ٿـنش

 

 اٌّثؽس الأٚي

اٌّلاءج اٌّصشف١ح 

 

 حٿٔنٌحص حلأهَْس ٳِ هلاٽحٻظٔذ ڃ٩ٌٌٟ ٻٴخّش ٍإًّ أڃٌحٽ حٿڄٜخٍٱ أىڄْش ٻزٍَ  ٿٸي 

 حٿيخثپ ٳِ حٿٜنخ٫ش حٿڄَٜٳْش، ًحٿظلَٹ رخطـخه حٿظټظلاص حلاٷظٜخىّش حٿٌح٬ٓش ُحٿظٸيځ حٿظټنٌٿٌؽٌٟء 

 ًًٟ٪  ٿيّيخ، ًحنٴظخف حلأٌٓحٵ ٳِ حٿيًٽ حٿٜنخ٫ْش حٿظِ ٫ڄڀض ٫ڀَ طٌكْي أن٨ڄش حٿَٷخرشًحٿٸٌّش،

حٿليًى حٿينْخ ٿَإًّ أڃٌحٽ حٿڄٜخٍٱ ٳِ ڃلخًٿش ٿڀليّ ڃن حٿڄنخٳٔش ٯَْ حٿڄظټخٳجش ٳِ حلأٌٓحٵ 

. حٿڄَٜٳْش حٿ٬خٿڄْش ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ حٿْخرخنْش طـخه حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش ًحلأًًٍرْش

 حٿڄٜخٍٱ ٿظي٫ْڂ ٷٌح٫يىخ اٿَ رخٿٴ٬پ ر٠ن أڃٌحٽ ؿيّيس ڃ٨٬ڂ حٿيًٽ ىٌح حٿ٘ؤڅ ٳٸي ٷخڃض ًُٱ          

،  ًًٿٺ كظَ طٔظ٤ْ٪ حٿٜڄٌى أڃخځ حٿڄنخٳٔش حٿڄلظيڃش ٫ڀَ حٿٔخكش حٿڄَٜٳْش حٿ٬خٿڄْش،حٿَأٓڄخٿْش

 . طٸٌځ طڀٺ حٿڄٜخٍٱ رڄنلوحٿٌُ كـڂ حٿٌىحث٪ ًكـڂ حٿظڄٌّپ كٸْٶ حٿظنخٓذ حلأڃؼپ رْنًٿض

       

: ِؼا١٠ش اذفال١ح تاصي ٌىفا٠ح سأط اٌّاي اٌّصشفٟ: أٚلاًً

 

  ط٬ظزَ ٻٴخّش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش لأُ ڃَٜٱ ڃ٤ڀزخً أٓخْٓخً ٫ًنَٜحً ًٍَّٟخً ٿٌؿٌى ن٨خځ 

ٳيٌه حلأڃٌحٽ ط٘ټّپ كڄخّش لأڃٌحٽ حٿڄٌى٫ْن ًحٿيحثنْن، ٻڄخ أڅ ٻٴخّظيخ ًڃلاءطيخ ٬ُِّحڅ . ڃَٜٳِ ٳ٬ّخٽ

، ٿټن ٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن أىڄْش ًؿٌى أڃٌحٽ هخٛش ٻخٳْش ٳِ أُ ڃَٜٱ. ػٸش حٿـڄيٌٍ رخٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



 ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ     5

 

 

 

5 

ٳبڅ حٿلخؿش طزٸَ ًٍَّٟش اٿَ ڃ٬َٳش ن٫ٌْش ىٌه حلأڃٌحٽ ًڃٜيٍىخ ًڃيٍ طلڄّڀيخ ٿڄٌحؿيش ًحٓظ٬ْخد 

. أّّش هٔخثَ ڃلظڄڀش

ريحّش ُ  حٿڄخٽ ٬ٌّى اٿَ أُڃش حٿيٌّڅ حٿ٬خٿڄْش ٱٍأ٬ّّظٸي حٿز٬ٞ أڅ حلاىظڄخځ رڄ٩ٌٌٟ ٻٴخّش 

رخُٽ حٿڄ٬ًَٳش  كْغ ٬ّظزَه حٿٔزذ حٿلٸْٸِ ًحٿٌكْي ٿٜيًٍ ڃٸٍَحص حٿؼڄخنْنخص ڃن حٿٸَڅ حٿڄخِٟ،

٣ٌّڀش ٷزپ ًٿٺ، ٳٴِ   حٿڄخٽ ٬ٌّى اٿَ ٳظَسٍأّحٿٌحٷ٪ أڅ حلاىظڄخځ رټٴخّش  ٿټن  ،"1رخُٽ "رخٓڂ 

 ٿَأّحلأڃَّټْش ّليى حٿلي حلأىنَ  ٛيٍ ٷخنٌڅ ٿڄٜخٍٱ حٿٌلاّخص حٿڄظليس ڃنظٜٲ حٿٸَڅ حٿظخٓ٪ ٫َ٘

ًٳِ ڃنظٜٲ حٿٸَڅ حٿ٬َّ٘ن ُحى . ٳْيخ ڃخٽ ٻپ ڃَٜٱ ًٳٸخً ٿ٬يى حٿٔټخڅ ٳِ حٿڄن٤ٸش حٿظِ ٬ّڄپ

 حٿڄخٽ ًكـڂ ٍأّطٸڀْيّش ڃؼپ كـڂ حٿٌىحث٪ اٿَ  حىظڄخځ حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ٫ن ٣َّٶ ًٟ٪ نٔذ ڃخٿْش

ىٌه حٿ٤َٵ ٳ٘ڀض ٳِ اػزخص ؿيًحىخ هخٛش ٳِ ٧پ حطـخه  ًٿټن  حٿڄخٽ اٿَ اؿڄخٿِ حلأٌٛٽ،ٍأّ

 ، ٫ًڀَ ًؿو حٿظليّي حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش ً حٿْخرخنْش،هخٍؽ حٿڄٌحُنش حٿڄٜخٍٱ نلٌ ُّخىس ٫ڄڀْخطيخ

اٿَ ځ  1952رٜٴش هخٛش ٓنش  "نٌٌٍّْٹ ً حٿْنٌُ" حٿڄَٜٳْْن ٳِ ًلاّظِ ًىٌ ڃخ ىٳ٪ رـڄ٬ْخص

 حٿڄخٽ ٫ن ٣َّٶ ٷْخّ كـڂ حلأٌٛٽ حٿو٤َس ًنٔزظيخ اٿَ ٍأّڃنخٓذ ٿظٸيَّ ٻٴخّش  حٿزلغ ٫ن أٓڀٌد

حٿڄخٽ ٍأّ
1
 .  

رظ٤ٌَّ كِڃش ڃن  ٫نيڃخ ٷخڃض ٿـنش رخُٽ طخٍّوْخًكيػخً ٻخڅ  ٫1988خځ  ّڄټن حٿٸٌٽ أڅ

 ٫ڀْيخ طٔڄْش أ٣ڀٶحٿـيّيس ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش ًحٿظِ ًڃٌكيس حٽٷٌح٫ي ًحٽحٿڄ٬خَّْ 

حٿظِ ً (Capital / Risk Weighted Assets:   حٿڄٌؿٌىحص حٿو٤َس حٿڄَؿلشاٿَحٿڄخٽ حٿڄنٌٔد  ڃ٬خَّْ ٍأّ)

اٿَ ڃـڄ٩ٌ  څ طٜپ نٔزش ٍأٓڄخٿيخأ حٿ٬خڃڀش أڅ طڀظِځ دحٿڄٜخٍٱ ّظ٬ّْن ٫ڀَ ٻخٳش أٛزقرڄٸظ٠خىخ 

، ٫ًڀَ ىٌح حلأٓخّ طڂ ٻلي أىنَ % 8أٌٛٿيخ حٿو٤َس ر٬ي طَؿْليخ رؤًُحڅ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش اٿَ 

. ىًٿش (100 ) ڃن أٻؼَحٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ط٤زْٶ ًٿٺ ٳِ 

:  أٍر٬ش أىيحٱ ٍثْْٔش ؿيٌى حٿڀـنش طلٸْٶٿٸي حٓظييٳض 
2
  

 . حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ حٿ٬خٿڄِحٓظٸَحٍحٿڄٔخ٫يس ٳِ طٸٌّش  -1

حٿڄظ٤ڀزخص   ٳِصحٿٴًَٷخحٿنخٗجش ٫ن ًىخځ ٿڀڄنخٳٔش ٯَْ حٿ٬خىٿش رْن حٿڄٜخٍٱ  اُحٿش ڃٜيٍ -2

 .حٿَٷخرْش حٿ٣ٌنْش ر٘ؤڅ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ

 حٿڄخٿْش  اّـخى آٿْخص ٿڀظټْٲ ڃ٪ حٿظَْٰحص حٿڄَٜٳْش حٿ٬خٿڄْش ًٳِ ڃٸيڃظيخ حٿ٬ٌٿڄش حٿ٬ڄپ ٫ڀَ -3

حٿڄ٬ڀٌڃخص كٌٽ  طلْٔن حلأٓخٿْذ حٿٴنْش ٿڀَٷخرش ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿڄٜخٍٱ ًطٔيْپ ٫ڄڀْش طيحًٽ -4

 .طڀٺ حلأٓخٿْذ رْن حٿٔڀ٤خص حٿنٸيّش حٿڄوظڀٴش

                                                 
1

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ "(ًٍٗش ٫ڄپ )طلڀْپ ًطٸْڂ أىحء حٿڄَٜٱ "ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى 

 .11/2006 /23-12       حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ، ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس 
2

، حٿيٿْپ حلاٿټظًَنِ ٿڀٸخنٌڅ حٿ٬َرِ،  "حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٳِ ٧پ حٿظلٌلاص حلاٷظٜخىّش حٿ٬خٿڄْش ًڃ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ" ځ،2005ى ٗڀزِ، ڃخؿيس،  

ٙ     3 .
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٬ِٟض ٻڄخ  حلأٓخِٓ،ٿَأّ حٿڄخٽ  (%4) ڃنيخ ،%(8)ح٫ظڄيص حٿڀـنش نٔزش ڃظٌهخس ٷيٍىخ ٿٸي    ً

ًٷي  .1992حٿنٔزش حٿڄظٌهخس طيٍّـْخً ٳِ نيخّش ٓنش  ىٌه ڃن رڀٌ٭ اؿَحءحص حنظٸخٿْش ٿظڄټْن حٿڄٜخٍٱ

  ر٬ي ًٿٺ ٍثْٔخًأٛزقحٿٌُ  " Peter Cooke " حٿظٌْٛخص ڃزنْش ٫ڀَ ڃٸظَكخص طٸيَځ ريخ ٻخنض ىٌه

أً ٻڄخ ّٔڄْيخ  "رخٽ"أً " ٻٌٹ" ٿٌٿٺ ٓڄْض طڀٺ حٿنٔزش حٿٔخرٸش ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ رنٔزشحٿڀـنش،ٿيٌه 

.حٿٴَنٌْٔڅ أ٠ّخً رڄ٬يٽ حٿڄلاءس حلأًٍرِ
1
  

: ڃـڄ٫ٌظْناٿَ طڂ طٜنْٲ حٿيًٽ كٔذ طٸََّ حٿڀـنش :    نظْـش ٿٌٿٺ
2
 

حٿ٬٠ْٴش، ًحٿظِ ط٘ټپ ًىِ ڃـڄ٫ٌش حٿيًٽ ًحص حٿڄوخ٣َ حٿڄنوٴ٠ش أً  :  الأٌٚٝاٌّعّٛػح          

 حلأ٠٫خءًط٠ڂ حٿيًٽ ، (OECD)حٿيًٽ حلأ٠٫خء ٳِ حٿڄن٨ڄش حٿٜنخ٫ْش ٿڀظ٬خًڅ حلاٷظٜخىُ ًحٿظنڄْش

حٿْخرخڅ ، ىٌٿنيح ،   ، ح٤ّخٿْخ ،حلأڃَّټْش، رڀـْټخ ، ٻنيح ، حٿٌلاّخص حٿڄظليس أٿڄخنْخ)  ًىِ ٿـنش رخُٽ ٳِ

٫ٸيص حطٴخٷْخص اٷَحْٟش هخٛش ڃ٪   ًحٿيًٽ حٿظِ،(حٿڄڄڀټش حٿڄظليس ، حٿٌّٔي ، ٌَّٓٔح، ٿٌٻٔڄزٌٍ٭ 

 أّٔڀنيح ، حَّٿنيح ،  ، ٳنڀنيح ، حٿٌْنخڅ ،حٿيحنڄَٹ أٓظَحٿْخ ، حٿنڄٔخ ، ): ًىِ  IMFُ ٛنيًٵ حٿنٸي حٿيًٽ

  .( حٿزَطٰخٽ ، حٿ٬ٌٔىّش ، طَٻْخ  ،ؽنٌُّْڀنيح، حٿنًَُ

ڃـڄ٫ٌش حٿيًٽ ًحص حٿڄوخ٣َ حٿظِ طڄؼپ  ( Non-OECD )ىًٽ ًىِ  : اٌّعّٛػح اٌصا١ٔح          

. ( حٿ٬ٌٔىّش رخٓظؼنخء )رڄخ ٳْيخ ىًٽ حٿ٣ٌن حٿ٬َرِ   ًط٘ڄپ ٻپ ىًٽ حٿ٬خٿڂ،حٿڄَطٴ٬ش

حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَٜٳْش  ًرْٰش طنٴٌْ حٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ٳٸي طڂ طَؿْق 

ٗڄڀض رنٌى ىحهپ ًهخٍؽ  %( 100،%50،%20ٛٴَ، )رؤًُحڅ ڃوخ٣َ حهظَٜص رؤٍر٬ش ىِ 

حٿڄخٽ ٌٓٱ ط٬ظڄي ٫ڀَ ڃٸيحٍ حٿڄٌؿٌىحص حٿو٤َس  ًرخٿظخٿِ ٳبڅ طٸٌّش ٷخ٫يس ٻٴخّش ٍأّ، حٿڄِْحنْش

. ڃَٜٱ حٿڄَؿلش ٳِ حٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْش لأُ

 ًحلإؿَحءحص حٿَٷخرْش، ٳٸي ص ًٿظٸْْڂ ٓلاڃش حٿڄن٘آص حٿڄخٿْش ٫ڀَ أٓخّ ڃٌكي، ًط٬ِِّ حٿْٔخٓخ

 Uniform Financial Institution Rating)طليّغ ن٨خځ حٿظٜنْٲ حٿڄٌكي ٿڀڄن٘آص أ٠ّخً طڂ 

System, UFIRS) ځ ڃن ٷزپ حٿڄـڀْ حلاطلخىُ لاهظزخٍ حٿڄن٘آص 1996  ٳِ نيخّش ٫خځ( FFIEC 

Federal Financial, Institutions Examination Council,  )  ًًِٿٺ نظْـش حٿظَْٰحص ٳ

ًّظڂ رڄٌؿذ ىٌح حٿن٨خځ طليّي طٜنْٲ  . ًاؿَحءحص حٿـيخص حٿَٷخرْشصحٿٜنخ٫ش حٿڄَٜٳْش ًٳِ ْٓخٓخ

ّٔظني اٿَ طٸْْڂ ًطٜنْٲ ٓظش ڃټٌنخص أٓخْٓش ٿڀڄَٻِ حٿڄخٿِ  (Composite Rating )ڃَٻذ

 (:CAMELS)ًٿ٬ڄڀْخص حٿڄن٘ؤس طنٜذ ٫ڀَ ڃخ ّؤطِ 
 3

 

 

                                                 
1
   Reto R. Gallati,(2003), "Risk Management and Capital Adequacy", Published McGraw-Hill  

      Professional.p7 
2
   Basel Committee on Banking Supervision, " The New Capital Accord an explanatory note, January 2001   

    (BIS). 
3

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ ، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ  " (ًٍٗش ٫ڄپ )طلڀْپ ًطٸْڂ أىحء حٿڄَٜٱ " ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، .  ى    

 .11/2006 /23-12        حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   
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 Capital Adequacy       (C)  ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ                                  -1

       Quality of Assets (      A  )             ؿٌىس أً ن٫ٌْش حٿڄٌؿٌىحص           -2

 Capability of Management                           (     M )ٷيٍس حلإىحٍس  -3

   Quality and Level of Earning        (   E )    ؿٌىس ًڃٔظٌٍ حلأٍرخف  -4

 Quality of Liquidity                         (      L)ڃظخنش أً ٻٴخّش حٿٌْٔٿش  -5

 Sensitivity to Market Risk    (  S)         حٿلٔخْٓش ٿڄوخ٣َس حٿٌٔٵ   -6

اٿَ  (1)  ّظټٌڅ ڃن هڄٔش ڃَحطذ ٍٷڄْش طزيأ ڃن  Scale          ًّظڂ طزٌّذ حٿڄَحطذ ٫ڀَ ڃٸْخّ 

اٿَ أ٫ڀَ طٜنْٲ ًأٷٌٍ أىحء ًأٳ٠پ ڃڄخٍٓش لإىحٍس حٿڄوخ٣َس  (1)، ٳٴِ كْن طَْ٘ حٿڄَطزش (5)

طَْ٘ اٿَ أىنَ طٜنْٲ ًأ٬ٟٲ أىحء ًأٌٓء  (5)ًأٷپ ىٍؿش ڃن ٷڀٶ حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش، ٳبڅ حٿڄَطزش 

. ڃڄخٍٓش لإىحٍس حٿڄوخ٣َس

ػڂ أٛيٍص ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿ٬يّي ڃن حٿظٌْٛخص ًحٿٸٌح٫ي حٿظِ طٔيڂ ٳِ طلْٔن  

حلأٓخٿْذ حٿٴنْش ٿڀَٷخرش ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿڄٜخٍٱ رلْغ طظنخٓذ ڃ٪ َْٛٳش حٿٸَڅ حٿلخىُ ًحٿ٬َّ٘ن، ًڃن 

ځ  ر٘ؤڅ حٿڄظ٤ڀزخص حٿٌحؿذ طٌحٳَىخ لإؿَحء 1997أىڂ ىٌه حٿظٌْٛخص ڃخ ٛي٫ٍن حٿڀـنش هلاٽ ٓزظڄزَ 

ٍٷخرش ڃَٜٳْش ٳ٬خٿش ًحٿڄزخىة حلأٓخْٓش ٿڄڄخٍٓش ىٌه حٿَٷخرش ًحٿ٬يّي ڃن حلإٛيحٍحص ر٘ؤڅ اىحٍس 

اكيحىڄخ طڄؼپ ڃـڄ٫ٌش ٗخڃڀش ٿڀڄزخىة حلأٓخْٓش : ًأ٫يص ٿـنش رخُٽ ًػْٸظْن. حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

 Basle Core Principles of Bankingڃزخىة رخُٽ حلأٓخْٓش )ٿلإَٗحٱ حٿڄَٜٳِ حٿٴ٬خٽ 

Supervision )ًط٘ڄپ .  ، ًحٿؼخنْش طظ٠ڄن ڃڀوٚ طٌْٛخص ًأ٣َ ڃ٬خَّْ حٿڀـنش حٿڄ٤زٸش ٳ٬لًا

. ڃزيأ، ط٤ِٰ ٻخٳش ؿٌحنذ حلإَٗحٱ حٿڄَٜٳِ / 25/حٿڄزخىة حلأٓخْٓش ٿڀـنش رخُٽ 
1
 

َّٝ حٿڄٜخٍٱ حٿڄ٬خَٛس ٿڄوخ٣َس حٓظويحځ حٿڄ٘ظٸخص   حٿظِ Derivatives          ٿټن نظْـش ٿظ٬

٧يٌٍ ٫ڄڀْخص طٌٍّٶ حٿٸًَٝ ، Optionsً ًحٿوْخٍحص Futuresطظ٠ڄن حٿڄٔظٸزڀْخص 

Securitizations
2

 حٿظِ طڄټّن حٿڄٜخٍٱ ڃن طوٴْٞ كـڂ حٿٸًَٝ حٿظِ ط٨يَ ٳِ ٓـلاطيخ ٬ْٓخً 

 ٿيّيخ ًنٸڀيخ ٿڀڄٔظؼڄَّن، ٳبنو ٿڂ ط٬ي حٿڄظخنش أً حٿڄلاءس حٿڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱ څٿڀظوڀٚ ڃن ڃوخ٣َ حلاثظڄخ

ّٔيپ حٿلټڂ ٫ڀْيخ رظڀٺ حٿن٨َس حٿڄز٤ٔش، كْغ أڅ حٿٌحٷ٪ حٿ٬ڄڀِ ٷي أػزض أڅ حٿڄَٜٱ حٿڄن٘ت ٿڀٸَٝ 

ٷي ٨ّپ ڃ٬َٟخً ٿڀ٬يّي ڃن حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش حٿظِ ٬ّٜذ حٻظ٘خٳيخ ڃن ٷزپ ٻخٳش حلأ٣َحٱ رڄخ ٳْيخ 

. حلأؿيِس حٿَٷخرْش
3
 

                                                 
1

 .28، رًَْص، 1ٙ،ؽ"، حٿڄ٠ڄٌڅ، حلأىڄْش، حلأر٬خى2ىٿْڀٺ اٿَ حطٴخٵ رخُٽ " ځ، 2004ك٘خى، نزْپ، . ى    

     
2

.   ىٌ ٫ڄڀْش طلٌّپ حٿٸًَٝ اٿَ ٓنيحص ًأًٍحٵ ىّن ڃظن٫ٌش ٷخرڀش ٿڀظيحًٽٵحٿظٌٍُ 

3   Georges D., Tarek M. Harchaoui, (2003) " Banks' Capital, Securitization and credit risk: An Empirical  

     Evidence for Canada, Journal of Banking and Finance, vol. 10 (4), pp. 201-456.  
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حلاطٴخٵ ڃِّْ رْن حٿٸًَٝ   ىٌحىِ أڅ( 1)ًڃن حٿڄ٘خٻپ حلأهٍَ حٿڄظٜڀش رخطٴخٷْش رخُٽ           

       ٿلټٌڃخص حٿيًٽ أً حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ىًٽ ڃن٨ڄش حٿظ٬خًڅ حلاٷظٜخىُ ًحٿظٔيْلاص حٿظِ طڄنق

  ٳخٿٸًَٝ،ًرْن حٿٸًَٝ ًحٿظٔيْلاص ٿَْٰ ىئلاء ڃن هخٍؽ ىٌه حٿڄن٨ڄش، (حٿٜنخ٫ْش  ًىِ حٿيًٽ )

حٿڄوخ٣َ  ًطٔيْلاص هخٿْش ڃن ًحٿظٔيْلاص حٿظِ طڄنق ٿيًٽ ًڃٜخٍٱ طڀٺ حٿڄن٨ڄش ط٬ظزَ ٷًَٟخً

ٿزخٷِ حٿٸًَٝ  رخٿنٔزشأڃخ  ،ًٿٌٿٺ ٳخنو لا ّ٘ظ١َ ٳْيخ حلاكظٴخ٥  رؤّش نٔزش ڃن ٍأّ حٿڄخٽ ٻ٠ڄخڅ

ڃن ٍأّ  (%8) طلظٴ٦ رنٔزش څ حلاطٴخٵ ّظ٤ڀذ ڃن حٿڄٜخٍٱ أڅاًحٿظٔيْلاص ٿلأٳَحى أً حٿڄ٫ًَ٘خص ٱ

" طٸَّزخ" ٬ٟٴخ (12)ڃخ ٬ّخىٽ  لأٳَحى ًحٿڄ٫ًَ٘خصح رڄ٬نَ أڅ حٿڄٜخٍٱ طٔظ٤ْ٪ أڅ طٸَٝ ،حٿڄخٽ

. ُّخىس ٍأّ حٿڄخٽ  ر٬يالا أڅ طظـخًُ ًٿٺڃن ٍأٓڄخٿيخ ًلا ّـٌُ 
1
  

ٿڂ طؤهٌ ر٬ْن  (1)          ڃن نخكْش أهٍَ ٍَّ ڃٔئًٿٌ حلأؿيِس حٿَٷخرْش أڅ ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ 

 حٿڄوخ٣َس حٿټڀْش ٿيٌه حٿڄلٴ٨ش، ًلا طظ٬خڃپ ٍحلا٫ظزخٍ ڃٔؤٿش طنٌّ٪ ڃلٴ٨ش حلأٌٛٽ ًحٿٌُ ّئػَ ٫پ

رٌؿو حٿوٌٜٙ ڃ٪ حٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش، ٻڄخ أنيخ ٿڂ طَح٩ِ حٿڄ٫ٌٌْٟش ٳِ طٜنْٲ حٿڄوخ٣َ، ٬ًٌّى 

ًٿٺ أٓخٓخً اٿَ ٫يځ طٌٳَ ڃٸْخّ ٻخٱ ٿيٍؿخص حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ّڄټن ڃن هلاٿو حٿڄٴخٟڀش رْن 

ڃوخ٣َ ٫يځ حٿٔيحى ٿڀڄٸَْٟن، ٳ٬ڀَ ٓزْپ حٿڄؼخٽ ّلٜپ حٿٸَٝ حٿڄٸيځ ٿڄٸظَٝ طٜنْٴو حلاثظڄخنِ 

AAA ًِىِ ًحص حٿنٔزش حٿظِ ّلٜپ ٫ڀْيخ حٿٸَٝ حٿڄٸيځ ٿڄٸظَٝ ًً  (%8) ٫ڀَ نٔزش حكظْخ٣

. رٰٞ حٿن٨َ ٫ن حلاهظلاٱ حٿٌحٟق ٳِ ڃوخ٣َس ٫يځ حٿٔيحىBBطٜنْٲ حثظڄخنِ 
2

  

 ًىټٌح حطـيض ٿـنش رخُٽ نلٌ حٿظٴټَْ ٳِ ڃ٬خَّْ ؿيّيس ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ر٬ي أڅ حط٠ق ٿيخ 

  ٫ن طٌٳَْ كي أىنَ ڃلاثڂ ٿَأّ حٿڄخٽ ٿيٍ حٿڄَٜٱ ٿڄٌحؿيش ٻخٳش حٿڄوخ٣َ 1ٷٌٍٜ ڃ٬خَّْ رخُٽ 

ٳخٿظِحځ حٿڄَٜٱ رخٿلي حلأىنَ حٿڄٸٍَ ٿڄ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًٳٸخً ٿڄ٬خَّْ . حٿظِ ّڄټن أڅ ّظ٬َٝ ٿيخ

ًّئٻي .  ځ لا ٬ّنِ رخٿ٠ًٍَس ٻٴخّش ٍأّ ڃخٿو ٿڄٌحؿيش حٿڄوخ٣َ حٿڄلظڄپ حٿظ٬َٝ ٿيخ1988رخُٽ  

ًٿٺ حلأُڃخص حٿظِ ًحؿيظيخ ًطٌحؿييخ ر٬ٞ حٿڄٜخٍٱ ٳِ حٿْخرخڅ ًأًًٍرخ ًحٿٌلاّخص حٿڄظليس ٍٯڂ 

%(. 8)حٿظِحڃيخ  رخٿلي حلأىنَ حٿڄٸٍَ ٿڄ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 

 ًػْٸش طظ٠ڄن ر٬ٞ حٿڄٸظَكخص ًحلأٳټخٍ حٿـيّيس 1999          اُحء ًٿٺ ٷيڃض ٿـنش رخُٽ ٳِ ٫خځ 

هلاٳخً ٿڀڄزخىة حٿڄ٤زٸش ريخ، ًحٿظِ ط٬ظڄي رٌٍٜس أٓخْٓش ٫ڀَ اىٍحؽ ٫يى أٻزَ ڃن حٿڄوخ٣َ حٿظِ 

 ڃ٪ حلا٫ظڄخى رٜٴش أٓخْٓش ٫ڀَ ڃئٓٔخص حٿظٸْْڂ – رـخنذ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش –طظ٬َٝ ٿيخ حٿڄٜخٍٱ 

حلاثظڄخنِ ًحٿظِ ْٓټٌڅ ٿيخ حٿْي حٿ٬ڀْخ ٌٓحء ٳِ طٸْْڂ حٿيًٽ ًحٿَ٘ٻخص أً كظَ حٿڄٜخٍٱ ًحطيخ، ىٌح 

                                                 
1    Francesco Saita,(2007) "Value at Risk and Bank Capital Management", Published Elsevier 

، طٸيّڂ ىْجش حٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄخٿْش "أْٓ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ حلإٓلاڃِ ًحٿظٸڀْيُ" ځ 2005حٿ٬٘خٍ، ڃلڄي ن٠خٽ، .   ى 2

         AAOIFIٙ ،473، حٿزلَّن .
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رخلإٟخٳش اٿَ ڃنق ٫ڄڀْخص حٿظٸْْڂ حٿيحهڀِ أىڄْش ٻزٍَ ڃ٪ ًٟ٪ ٷٌح٫ي أٻؼَ َٛحڃش ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رؤْٓ 

.حلإٳٜخف ًحٿ٘ٴخٳْش
 1

 

          ًٻنظْـش ٿَىًى حلأٳ٬خٽ حٿظِ طڀٸظيخ حٿٌػْٸش ٫ًڄپ حٿڀـنش حٿڄٔظڄَ ًكٌحٍىخ ڃ٪ حلأ٣َحٱ 

ځ ًحٿظِ ٷيڃض حٿڄِّي ڃن حٿظٴخْٛپ 2001 ٻخنٌڅ حٿؼخن16ِحٿٴخ٫ڀش، طڂ ا٫لاڅ حٿٌػْٸش  حلآظ٘خٍّش  ٳِ 

ځ طڂ حلانظيخء ڃن 2002حٿوخٛش رخٿڄنخىؾ حٿڄظٸيڃش حٿڄوظڀٴش ٳِ ا٣خٍ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ًڃ٪ ريّش ٫خځ 

ْٰٛش حلاطٴخٷْش حٿـيّيس ط٬ٌْٓخً ٿٸخ٫يس ًا٣خٍ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ أڅ ّزيأ حٿ٬ڄپ ريخ ڃ٪ ڃ٤ڀ٪ حٿ٬خځ  

: رڄخ ٠ّڄن طلٸْٶ حلأىيحٱ حٿظخٿْش2005
2

  

. حٿڄِّي ڃن ڃ٬يلاص حلأڃخڅ ًٓلاڃش ًڃظخنش حٿن٨خځ حٿڄخٿِ حٿ٬خٿڄِ -

حٿيًٽ،  ٫زَ حٿڄَٜٳِ حٿ٬ڄپ ڃڄخٍٓش ٫ني حٿ٬خىٿش حٿڄنخٳٔش طلٸْٶ ط٠ڄن ڃنخٓزش رْجش طٌٳَْ -

 حٿڄوخ٣َ ًٷْخّ اىحٍس ٷخىٍس ٫ڀَ ڃَٜٳْش ٻٴخءحص طٌحٳَ ٳِ حٿزْجش طڀٺ ڃٸٌڃخص أىڂ ًطټڄن

 .ؿْي ٍٷخرِ ًاَٗحٱ ؿْيس ڃلټڄش ًكٌٻڄش  ىحهڀْش ًٍٷخرش حٿڄلظڄڀش

 ٿڂ طټن –اىهخٽ ڃنيؾ أٻؼَ ٗڄٌٿْش ٿڄ٬خٿـش حٿڄوخ٣َ ڃن هلاٽ اىٍحؽ حٿ٬يّي ڃن حٿڄوخ٣َ  -

 ٳِ حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ ٻخٳش ٵ حهظزخٍ ؿيّيس أٻؼَ ڃلاءڃش ٿڀظ٤زِؽ ًاّـخى نڄخً–ڃظ٠ڄنش ڃن ٷزپ 

 .ڃٔظٌّخطيخ

: 2 اٿَ رخُٽ1أىنخه رخهظٜخٍ ط٤ٌٍ لاطٴخٵ رخُٽ / 1/ ّزْن حٿـيًٽ ٍٷڂ 

/1/اٌعذٚي سلُ 
3
 

 ذؽٛس اذفاق تاصي 

 2 إٌٝ تاصي 1ِٓ تاصي لائّح اٌؼٕاصش 

. طڂ طٸيّڄيخ ٌٍٛس ڃ٬يٿشكٔخْٓش حٿڄوخ٣َ 

. ِّىحى ٳِ ٫يس حطـخىخصڃيٍ حٿڄوخ٣َ 

ٿڂ طظَْٰ  ڃن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄ٤ڀٌد ٍنٔزش حٿلي حلأىڅ

ٿڂ طظَْٰ . ط٬َّٲ ٍأّ حٿڄخٽ حٿظن٨ْڄِ

.  ٿظزنِ أٓڀٌرخً ڃظٸيڃخًُطڂ حٷظَحف ػلاع ٣َٵ ڃ٪ كٌحٱ. حكظٔخد حٿلي حلأىنَ ٿَأّ حٿڄخٽ

ٿڂ طظَْٰ حٿظ٬َٝ ٿڄوخ٣َس حٿٌٔٵ 

. طڂ طٸيّڂ ڃٸْخّ ؿيّي ٿڂ ّټن ڃٌؿٌىحً ڃن ٷزپ. حٿظ٬َٝ ٿڀڄوخ٣َس حٿظْٰ٘ڀْش

. طڄض ڃَحؿ٬ش ٫ڄڀْش حٿٸْخّ ًحُىحىص ٿيٍؿش ٻزَْس. حٿظ٬َٝ ٿڀڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش

                                                 
1   Charis Matten,(2000)," Managing Bank Capital Allocation and Performance Measurement", New York: 

      John Willy& Sons Itd, 2nd .Ed. pp98.-100 

،  (13)، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حٿڄـڀي "حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ" ځ،2005   ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش،   2

. 24، ٙ(3)حٿ٬يى      
3

ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ  " ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش ( 2 )ڃٸٍَحص رخُٽ " ځ،2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،. ى  

: ، ّنَ٘ رظَهْٚ ڃن/3/         حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حٿ٬يى

R. Seethraman," Basel 2 and the Managing of Global Risk of Banks" ARAB Banker, Volume x. No. 

Three + Four Winter/ Spring 2006), pp.45-46. 

  

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



 ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ     10

 

 

 

10 

 رؤڅ ڃن أٳ٠پ حٿٌٓخثپ ٿظنٴٌْ رخُٽ 2002 ًطَْ٘ ٿـنش رخُٽ ٿلإَٗحٱ حٿڄَٜٳِ  ٳِ ًػْٸظيخ 

: ىِ طټٌّن ه٤ش ٗخڃڀش طظټٌڅ ڃن حٿو٤ٌحص حٿؼڄخڅ حٓطْش2
1
 

 .Basel 2 Implementation Project Team ( 2 )ط٘ټْپ ٳَّٶ ڃ٩ًَ٘ طنٴٌْ رخُٽ  -1

 .حطوخً حٿٸَحٍ كٌٽ حٿڄيحهپ حٿڄوظخٍس ٳْڄخ ّوٚ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ًحٿظْٰ٘ڀْش ًحٿٌٔٷْش -2

  .Performing Gap Analysisطنٴٌْ طلڀْپ حٿٴـٌس  -3

  .Formulating an Implementation Road Mapْٛخٯش هخ٣ٍش ٣َّٶ حٿظنٴٌْ  -4

 Greating Infrastructure for Data Managementطټٌّن حٿزنْش حٿظلظْش لإىحٍس حٿزْخنخص -5

 .رنخء طلڀْپ حٿزْخنخص -6

  .Conducting Quantities Impact Study (QIS)طنٴٌْ ىٍحٓخص حلأػَ حٿټڄِ  -7

 . حلآظ٬يحى ٿلا٫ظڄخى حلإَٗحٳِ  -8

 

(:  2)تاصي أسواْ ِؼ١اس وفا٠ح سأط اٌّاي ؼغة 

 Basel-IIٷي ط٠ڄّن حٿڄ٬ْخٍ حٿـيّي ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ  ٱحلأىيحٱ ًحٿو٤ٌحصٟڄخنخً ٿظلٸْٶ   

 ٻڄخ ىٌ ڃٌٟق ىًِ لاكظٔخد ٍأّ حٿڄخٽ ٣زٸخً ٿڀڄ٬خَّْ حٿڄٸظَكش أٍٻخڅ أً ى٫خثڂ  ٍثْْٔشػلاػش 

 /:1/رخٿ٘ټپ ٍٷڂ 

  (  Basel-Iًىٌ حٿڄزيأ حٿٌكْي حٿٌُ ط٠ڄنظو ) ٷْخّ حٿلي حلأىنَ ٿيٍؿش حٿڄلاءس- 1 

.ًڃَحٷزش حٿٌٔٵ- 3      ڃَحؿ٬ش حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش- 2 
2

   

 (1) سلُ اٌشىً

 .Basel-II اٌّؼ١اس اٌعذ٠ذ ٌىفا٠ح سأط اٌّايأسواْ 

 

 

 

 
 

 

 

                                                 
1

، ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ  " ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش2ڃٸٍَحص رخُٽ " ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،  . ى  

: ، ّنَ٘ رظَهْٚ ڃن/3/         حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حٿ٬يى 

R. Seethraman," Basel 2 and the Managing of Global Risk of Banks" ARAB Banker, Volume x. No. 

Three + Four Winter/ Spring 2006), pp.45-46. 
2
  Baul Decamps, J .Charles Rochet, Benoit Roger," the Three Pillars of Basel 2: optimizing the 

    Mix,op,cit. 

ڃظخنش ًٟ٪ حٿڄَٜٱ 

اٌشوٓ 

اٌشوٓ  اٌصأٟ

الأٚي 

اٌشوٓ 

 اٌصاٌس
اٌؽذ الأدٔٝ ٌشأط اٌّاي  ِشاظؼح اٌغٍؽاخ اٌشلات١ح  ِشالثح اٌغٛق 
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(: Minimum Capital Requirements)حٿلي حلأىنَ ٿڄظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ : اٌذػاِح الأٌٚٝ

 ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ أڅ ط٨پ ڃظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ طظټٌڅ ڃن س ڃٸظَكخص ٿـنش رخُٽ حٿـيّي          طظ٠ڄن

ً ٷْخّ حٿظ٬َٝ ٿڀڄوخ٣َ، ًحٿٸٌح٫ي حٿڄليىس ٿڄٔظٌٍ ٍأّ حٿڄخٽ رخٿنٔزش  طليّي ٍأّ حٿڄخٽ حٿَٷخرِ

٫ًڀَ طلْٔن أٓخٿْذ ٷْخّ حٿڄوخ٣َس              طئٻي حٿڀـنش ٫ڀَ أىڄْش حٿڄلخٓزش،  ٻڄخ .ٿظڀٺ حٿڄوخ٣َ

حٿْٔخٓخص حٿڄلخٓزْش حٿ٬٠ْٴش أً ٯَْ حٿټخٳْش ، ڃ٪ حلإٗخٍس اٿَ أڅ (أُ كٔخد ڃٸخځ نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ )

 نٔذ ٍأّ ڃخٽ ڃ٠وڄش ًلا طظڄظ٪ ًحصطٸڀپ ڃن ٳخثيس ڃظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ ڃن هلاٽ انظخؽ ٷٌحثڂ ڃخٿْش 

.رخٿڄٜيحٷْش
1
 

 :ّڄټن طڀوْٚ ىٌح حٿڄزيأ ڃن هلاٽ حٿڄ٬خىٿش حٿظخٿْش          ً

ڃوخ٣َ + ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ + ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ)÷ ٍأّ حٿڄخٽ = ( Basel-II)نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 

(  حٿظْٰ٘پ

. %(8 )ٍأّ حٿڄخٽس ىنْخ ٿټٴخّش دطليّي نْد

 

  (:Supervisory Review of Capital Adequacy)ِشاظؼح اٌغٍؽاخ اٌشلات١ح: اٌذػاِح اٌصا١ٔح
  

 ڃيهلاص ّٸٌځ رب٫يحىىخ ٍ  ٬ّظڄي طليّي حٿٌُڅ حٿظَؿْلِ ٿڀڄوخ٣َ ٫پBasel-II ًٳٸخً ٿـ  

 أً ڃئٓٔخص ، أً حٿٌٔٵ أً حٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْشڅحٿڄَٜٱ ٻڄخ ٳِ ٣َٵ حٿٸْخّ حٿيحهڀِ ٿڄوخ٣َ حلاثظڄخ

ًأڅ ڃخ ٓزٶ ّظ٤ڀذ . څطٜنْٲ حثظڄخنِ هخٍؿِ ٻڄخ ٳِ حٿ٤َّٸش حٿڄ٬ْخٍّش ٿٸْخّ ڃوخ٣َ حلاثظڄخ

ڃَحؿ٬ش حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ٿڀظؤٻي ڃن طٌٳَ ڃظ٤ڀزخص حٿٸْخّ ٫ڀَ ڃٔظٌٍ حٿڄَٜٱ أً ڃئٓٔش حٿظٜنْٲ 

 ًڃَحؿ٬ش ىٷش حٿٸْخّ ًاڃټخنْش حلا٫ظڄخى ٫ڀْو، اٟخٳش اٿَ حطوخً ،(حٿن...حٿزْخنخص، حٿوزَحص)ُ حلاثظڄخڅ

. حلإؿَحءحص حٿڄنخٓزش ًحٿ٬َّٔش ٫ني ٷنخ٫ظيخ ر٬يځ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٌؿٌى ًطَحؿ٪ حٿڄلاءس

 

(:  (Market Discipline - Public Disclosureِشالثح اٌغٛق: اٌذػاِح اٌصاٌصح

څ حٿڄ٬ْخٍ حٿـيّي ٤ّڀذ ڃن حٿڄٜخٍٱ حلإٳٜخف ٫ن حٿڄِّي ڃن حٿڄ٬ڀٌڃخص ٿظڄټْن حٿڄ٘خٍٻْن           ا

 حن٠زخ١ حٿٌٔٵ ٫ڀَ ط٘ـْ٪ ٓلاڃش حٿڄٜخٍٱ ًٻٴخّظيخ ڃن هلاٽ ٽرخٿٌٔٵ ڃن حٿٸْخځ ريٌح حٿيًٍ، ٬ًّڂ

:ٻڄخ ّنزِٰ أڅ طظڂ ٫ڄڀْخص حلإٳٜخف ٫ڀَ أٓخّ نٜٲ ٓنٌُ، ًىِ ط٘ڄپ ڃخ ّڀِ. ط٬ِِّ حٿ٘ٴخٳْش
2
 

. ىْټپ ٍأّ حٿڄخٽ -1

                                                 
1

، طٸيّڂ ىْجش حٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄخٿْش "أْٓ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ حلإٓلاڃِ ًحٿظٸڀْيُ" ځ 2005حٿ٬٘خٍ، ڃلڄي ن٠خٽ، . ى  

       AAOIFIٙ ، 475 ، حٿزلَّن . 
2

، طٸيّڂ ىْجش حٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄخٿْش "أْٓ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ حلإٓلاڃِ ًحٿظٸڀْيُ" ځ 2005حٿ٬٘خٍ، ڃلڄي ن٠خٽ، . ى  

    AAOIFIٙ ، 478 ، حٿزلَّن .
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ڃن هلاٽ َٗف آٿْش ن٨ڂ حٿظٜنْٲ، ٣ًَّٸش طن٨ْڂ حٿڄوخ٣َس : حلانټ٘خٱ ٿڀڄوخ٣َ ًطٸْڄيخ -2

. حلاثظڄخنْش، ًڃٸخٍنش حلأىحء حٿڄظٌٷ٪ ڃ٪ حلأىحء حٿٴ٬ڀِ ٻڄئَٗ ٿټٴخءس حٿن٨خځ ًڃٜيحٷْظو

:ٳِ ٌٟء ڃخ طٸيّځ ّڄټن طڀوْٚ أرَُ ڃلاڃق حٿڄ٬ْخٍ حٿـيّي ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ رڄخ ّڀِ 
1
 

ڃن حٿڄٸٍَ أڅ ط٤زّٶ حٿڄٜخٍٱ حٿڄ٬خَّْ حٿـيّيس ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رخٿلي حلأىنَ ٿڄظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ  .1

ځ، ٳ٠لًا ٫ن اىهخٽ ط٬يّلاص ؿٌىَّش ٫ڀَ ٣َٵ حٓظويحځ حٿظٜنْٲ 2009رلڀٌٽ ٫خځ 

حلاثظڄخنِ رلْغ ّظڂ طٜنْٲ حٿڄوخ٣َ ٿظ٘ڄپ ٻپ حٿٸًَٝ حٿڄڄنٌكش ًرلْغ طظ٠ڄن ٻخٳش 

.  حٿڄوخ٣َ

ًًٿٺ ٣زٸخً ٿن٩ٌ % 100 –ّظڂ ٳِ حٿٌٷض حٿلخٿِ ط٤زْٶ أًُحڅ طَؿْلْش طظَحًف ڃخ رْن ٛٴَ  .2

ًٻٌح آؿخٿيخ حٿڄوظڀٴش، أً ًٳٸخً ٿټٌڅ ىٌه حٿيًٽ ٠٫ٌحً ىحهپ ڃن٨ڄش حٿـ  ( أؿنزْش–ڃلڀْش )حٿ٬ڄڀش 

OECDًًٳٸخً ٿڀظ٬يّپ حٿڄٸظَف ٌٓٱ ّظڂ ط٬يّپ أًُحڅ حٿڄوخ٣َ ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رخٿظٸْْڂ .  أځ لا

% - 50% - 20% - ٛٴَ)حٿْٔخىُ ٿڀيًٽ ًطٸْْڂ حٿڄٜخٍٱ ًحٿڄئٓٔخص ٿظظَحًف رْن 

100 - %150 .)%

طِحّي ىًٍ ڃئٓٔخص حٿظٸْْڂ حلاثظڄخنِ حٿوخٍؿْش، ًحٿظِ : ىًٍ ڃئٓٔخص حٿظٸْْڂ حلاثظڄخنِ حٿيًٿْش .3

ْٓټٌڅ ٿيخ ًٳٸخً ٿيٌه حٿڄٸظَكخص حٿْي حٿ٬ڀْخ ٌٓحء ٳِ ٫ڄڀْش طٸْْڂ حٿيًٽ أً حٿڄٜخٍٱ أً 

حٿَ٘ٻخص، ًىٌ ڃخ ٌٓٱ ّڀٸِ رؤ٫زخء ڃخٿْش ٫ڀَ طڀٺ حلأ٣َحٱ هخٛش حٿَ٘ٻخص ًحٿظِ ٓظټٌڅ 

. ڃـزَس ٫ڀَ حٿڀـٌء ٿظڀٺ حٿڄئٓٔخص ٿظٸْْڄيخ كظَ ّڄټنيخ حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حٿظڄٌّپ حٿلاُځ

طٸظَف حٿڀـنش ٫ڀَ ٻپ ڃئٓٔش ڃخٿْش ٫ڄپ ن٨خځ : ط٨٬ْڂ ىًٍ حٿظٸْْڂ ًحٿَٷخرش حٿيحهڀْش ًحٿوخٍؿْش .4

ڃنخٓذ ٠ّڄن ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ىحهڀْخً ڃ٪ طٌٳَْ حلاكظْخؿخص حٿڄخٿْش حٿڄٔظٸزڀْش ٳِ ٌٟء كـڂ 

ًٷي حىظڄض حٿڄ٬خَّْ حٿـيّيس رڄَح٫خس حٿڄ٫ٌٌْٟش ٳِ طٜنْٲ حٿڄوخ٣َ . حٿڄوخ٣َ ًه٤ش حٿ٬ڄپ

. كْغ ٓظظڄظ٪ حٿڄٜخٍٱ رخٿٸيٍس ٫ڀَ حلاهظْخٍ رْن ٫يس ًٓخثپ ٿٸْخّ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ

 

: اٌعذ٠ذ (2)الأرماداخ اٌرٟ ٚظٙد لاذفاق تاصي : شا١ٔاً

 ٷخځ حٿڄٔئًٿٌڅ ٫ن ًٟ٪ حٿٸٌح٫ي ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش، هخٛش ٳِ أڃَّټخ حٿ٘ڄخٿْش ًأًًٍرخ 

ًحٿْخرخڅ، رڄ٤خٿزش ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش رڄنليڂ ٳظَس أ٣ٌٽ ٿيٍحٓش ڃٸظَف حطٴخٵ رخُٽ حٿـيّي 

ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿٌُ أٛيٍطو طڀٺ حٿڀـنش ًًٿٺ رٔزذ ٫يځ ًٌٟف ر٬ٞ حٿنٸخ١ حٿظِ ط٠ڄنيخ ىٌح 

حلاطٴخٵ، ٳ٠لًا ٫ن ر٬ٞ حلانظٸخىحص حٿڄٌؿيش اٿْو ڃن ؿخنذ ر٬ٞ حٿوزَحء ًحٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش، ًحٿظِ 

 :طظڄؼپ رڄخ ّڀِ

                                                 
،  حٿ٬يى حٿَحر٪ ،  "حلإ٣خٍ حٿڄٸظَف حٿـيّي ٿڀـنش رخُٽ ٿڄ٬ْخٍ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ"، 2001حٿڄَٜٱ حلأىڀِ حٿڄَُٜ، حٿنَ٘س حلاٷظٜخىّش،  1

 .24ٙ ،  حٿٸخىَس
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  حٿؤخثَ حٿڄزخَٗس أً Operational Risk سط٠ڄّن حلاطٴخٵ أڅ حٿڄٸٌٜى رخٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀِ -1

٫ڄڀْخص حٿظْٰ٘پ حٿيحهڀِ،  (أً أ٤٫خٽ)ٯَْ حٿڄزخَٗس حٿظِ ّڄټن أڅ طظَطذ ٫ڀَ ٫يځ ٻٴخّش 

٬ًٟٲ أىحء حٿ٬خڃڀْن ًحلأن٨ڄش حٿڄ٤زٸش، ٳ٠لًا ٫ن حٿؤخثَ حٿڄزخَٗس أً ٯَْ حٿڄزخَٗس 

الا أڅ ىٌح حٿظ٬َّٲ ٿڂ ٌّٟق ٫ڀَ ًؿو حٿظليّي حٿڄٸٌٜى .  حٿڄظٜڀش رظؤػَْ حٿزْجش حٿوخٍؿْش

. رخٿؤخثَ ٯَْ حٿڄزخَٗس رڄخ ٬ّٜذ ڃ٬و ٷْخّ طڀٺ حٿؤخثَ ٻڄْخً
1

  

 طٍَ حٿڄٜخٍٱ حٿټزٍَ أڅ حٿنٔزش حٿڄٸظَف طوْٜٜيخ ڃن ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ ٿڄٌحؿيش  -2

ط٬ظزَ رخٿٰش حلاٍطٴخ٩، ًّئّّي ًٿٺ ٷْخځ حٿڄٜخٍٱ رظؤڃْن ؿِء ٻزَْ  (%20)ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ رـ 

ڃن ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ ٿيّيخ، هخٛش طڀٺ حٿڄوخ٣َ حٿڄظ٬ڀٸش رخٓظويحځ حٿلخٓذ حٓٿِ ٳِ ٫ڄڀْخص 

حٿظًَِّ ًحلاكظْخٽ، ًىٌ ڃخ ّٸظ٠ِ طوٴْٞ َّٗلش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٸظَكش ٿظ٤ْٰش ڃوخ٣َ 

.حٿظْٰ٘پ
2

 

اڅ ڃئٓٔخص حٿظٜنْٲ حلاثظڄخنِ حٿيًٿْش ٷي لا طظڄټن ڃن طٸيَّ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ حٿڄڄنٌف  -3

ٻڄخ أنو ڃن حلأٳ٠پ أڅ ّظڂ طٸيَّ طڀٺ .   حٿنخٗجش ٫ڀَ نلٌ ىٷْٶصٿڀٸ٤خ٩ حٿوخٙ ٳِ حلاٷظٜخىّخ

ٯَْ . صٳِ طڀٺ حلاٷظٜخىّخ (أً اٷڀْڄْش)حٿڄوخ٣َ ڃن هلاٽ ڃئٓٔخص طٜنْٲ حثظڄخنِ ڃلڀْش 

 . حٿنخٗجش ٯخٿزخً ڃخ طٴظٸَ اٿَ ًؿٌى ىٌح حٿن٩ٌ ڃن حٿڄئٓٔخصصأنو ّلاك٦ أڅ حلاٷظٜخىّخ

ٻڄخ ٍَّ حٿز٬ٞ أڅ حلا٫ظڄخى ٫ڀَ ٫ڄڀْخص حٿظٸْْڂ حٿيحهڀِ ٿڄوخ٣َ حلاثظڄخڅ رخٿڄٜخٍٱ ٷي  -4

ّئىُ اٿَ طٴخٷڂ ڃوخ٣َ ىًٍس حٿن٘خ١ حلاٷظٜخىُ، كْغ ٬ْٓڄپ حٿٸخثڄٌڅ ر٬ڄڀْش حٿظٸْْڂ 

رخٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ ڃنق حلاثظڄخڅ ر١ًَ٘ ڃَْٔس ٳِ كخٿش ًؿٌى حنظ٬خٕ حٷظٜخىُ رْنڄخ ْٓظوًٌڅ 

 .ڃٌٷٴخً ڃظ٘يىحً ٟي ڃنق حلاثظڄخڅ ٳِ كخلاص حٿَٻٌى حلاٷظٜخىُ

 أڅ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ طظڄظ٪ ربىحٍس كٌٍس ٿْٔض ٳِ كخؿش ٿڄٌٍ٘س حلأؿيِس حٿَٷخرْش ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ  -5

ًڃن نخكْش أهٍَ ٿن طلٌٽ . رخلاكظٴخ٥ رَإًّ أڃٌحٽ حكظْخ٣ْش ٟي حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

 . حٿڄٸظَكخص حٿـيّيس ىًڅ طلخّپ حٿڄٜخٍٱ ٫ڀْيخ ٗؤنيخ ٳِ ًٿٺ ٗؤڅ حٿڄٸٍَحص حٿلخٿْش

٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن أڅ ىٌح حلإ٣خٍ ّئىُ اٿَ طٌكْي ًطنڄ٢ْ ٣َٵ طليّي ڃظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ  -6

ًؿ٬ڀيخ أٻؼَ ٫يحٿش، الا أنو َّر٢ ڃَْٜ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ رڄـڄ٫ٌش ڃليًىس ڃن ًٻخلاص 

..حٿظٜنْٲ حٿظِ لا طو٠٪ لأُ ؿيش ٍٷخرْش ًلا ّڄټن حٿـِځ رلْخىىخ
 3

 

                                                 
1

، حٿيٿْپ حلاٿټظًَنِ ٿڀٸخنٌڅ حٿ٬َرِ، "حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٳِ ٧پ حٿظلٌلاص حلاٷظٜخىّش حٿ٬خٿڄْش ًڃ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ" ځ،2005ى ٗڀزِ، ڃخؿيس، 

   www.arablawinfo.com  

     
2 

     Sources:  Basel Committee on Banking Supervision, July 2004, Implementation of Basel II: Practical Considerations, Bank of   

                International Settlement.  
3
  Michael B(2002), "A Risk – factor model foundation for ratings", Based Bank Capital rules,p 18 
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اڅ طليّي كـڂ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄنخٓذ ٫ن ٣َّٶ ؿڄ٪ ٻپ حٿڄوخ٣َ ڃ٪ ر٠٬يخ ٍرڄخ ّئىُ ٳِ  -7

حٿنيخّش اٿَ ڃ٤خٿزش حٿڄٜخٍٱ رخٿٌٳخء رلي أىنَ ڃن ٍأّ حٿڄخٽ لا ّؤهٌ ٳِ حلا٫ظزخٍ طؤػَْحص 

 .حٿڄوخ٣َ حٿڄوظڀٴش ٳِ ر٠٬يخ حٿز٬ٞ ڃڄخ ّئىُ اٿَ طټَحٍ حٿڄوخ٣َ

 لآظْٴخء نٔزش ڃ٬ْخٍ ڃلاءس ٍأّ حٿڄخٽ، ٓظ٤٠َ حٿڄٜخٍٱ اٿَ حكظـخُ نٔزش ٫خٿْش ڃن  -8

حلأٍرخف رَٰٝ ُّخىس ٍأّ حٿڄخٽ ٿڄٌحؿيش حٿِّخىس ٳِ حٿڄوخ٣َ، حلأڃَ حٿٌُ ٬ّنِ ٫يځ طٌُّ٪ 

 .حلأٍرخف ٫ڀَ حٿڄٔخىڄْن

حٍطٴخ٩ طټڀٴش حٿٌكيس حٿٌحكيس ڃن حٿويڃخص حٿڄَٜٳْش نظْـش لاٍطٴخ٩ طټڀٴش حٿلٌٜٽ ٫ڀَ  -9

ڃٜخىٍ حٿظڄٌّپ ًُّخىس كـڂ حٿڄوٜٜخص نظْـش ٿڀٌُڅ حٿ٬خٿِ ٿڀڄوخ٣َ ٳِ أٌٛٽ 

حٿڄَٜٱ، ىٌح رخلإٟخٳش اٿَ طلٸْٶ حٿؤخثَ رٔزذ حٿظٜٴْش حٿـزَّش ٿز٬ٞ حلأٌٛٽ ًٷزپ 

 .ڃٌح٫ْي حٓظلٸخٷيخ رَٰٝ طوٴْٞ حٿڄوخ٣َ حٿظِ طن٤ٌُ ٫ڀْيخ ڃلٴ٨ش حلأٌٛٽ

، 1988 ًڃن حلانظٸخىحص حٿظِ طڂ طٌؿْييخ ٿظڀٺ حٿڄ٬خَّْ أنيخ لا طظْق، ٫ًڀَ ٫ټْ ڃ٬خَّْ  -10

 .أٓخٓخً ڃٌكيحً ٿڀڄٸخٍنش رْن طٸيَّحص ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ رخٿنٔزش ٿڀڄٜخٍٱ حٿڄوظڀٴش

 حكظڄخٽ طٌٷٲ حٿڄٜخٍٱ حٿټزٍَ ٫ن اٷَحٝ حٿيًٽ حلأٻؼَ ٳٸَحً، نظْـش حٍطٴخ٩ ڃوخ٣َ  -11

حلإٷَحٝ ًرخٿظخٿِ حلاكظٴخ٥ رَأّ ڃخٽ ٻخٱ ٿڄٸخرڀش ىٌه حٿڄوخ٣َ، ڃڄخ ّظَطذ ٫ڀْو طٜخ٫ي 

.أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس ٫ڀَ حٿٸًَٝ حٿڄڄنٌكش ٿيًٽ ڃؼپ حٿزَحُّپ ًحٿيني
1

 

حٿلخؿش اٿَ ڃِّي ڃن حٿلٌحٳِ ٿيٳ٪ حٿڄٜخٍٱ اٿَ طزنِ ن٨ڂ ًاؿَحءحص ىحهڀْش أٻؼَ طٸيڃخً ٿظٸْْڂ  -12

 .حٿڄوخ٣َ

ّظ٠ڄن حلإ٣خٍ حٿڄٸظَف رؤڅ ّظٌحٳَ ٿيٍ حٿڄَٜٱ ن٨خځ ٿظٸيَّ ڃيٍ ٻٴخّش ٍأّ ڃخٿو رخٿنٔزش  -13

ٿټپ ٌٓٵ أً ن٘خ١ َّطز٢ رو، ًّظ٤ڀذ ًٿٺ طٌحٳَ طٸنْخص كيّؼش ٯَْ ڃظٌحٳَس ٿيٍ ڃ٨٬ڂ 

. حٿڄٜخٍٱ ٳِ حٿيًٽ حٿنخڃْش

  

 :أ١ّ٘ح ٚأ٘ذاف سأط اٌّاي اٌّصشفٟ:شاٌصاً

 ّڄؼپ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًٿٺ حٿـِء ڃن ڃٜخىٍ حلأڃٌحٽ حٿٌُ ٷيڃو حٿڄخٿټٌڅ، ًىٌ ّظؤٿٲ 

ًطظَٻِ ًحكيس ڃن أىڂ حٿڄ٘ټلاص حٿڄَٜٳْش . أٓخٓخً ڃن حلأٓيڂ، حلاكظْخ٣ْخص، ًحلأٍرخف حٿڄلظـِس

. حٿڄ٬خَٛس ٫ڀَ ط٬زجش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ حٿټخٳِ ًحٿڄلخٳ٨ش ٫ڀْو

ٿڄزخىة حلأٓخْٓش حٿـيّيس ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش  ًحٓظنخىحً ٿٌٿٺ ٳٸي ًٍى ٳِ حٿڄزيأ حٿٔخىّ ڃن ح

٫ڀَ حٿٔڀ٤ش حٿَٷخرْش أڅ طليّى ڃظ٤ڀزخص حٿلي حلأىنَ ٿَأٓڄخٽ أڅ " : حٿڄظ٬ڀٶ رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽحٿٴ٬خٿش

 حٿڄَٜٱ رلْغ ّ٘ڄپ ًٿٺ حٿڄوخ٣َ حٿظِ ّظلڄّڀيخ ًڃَح٫خس ٷيٍطو ٫ڀَ حٓظ٬ْخد حٿؤخثَ حٿظِ طنظؾ 
                                                 

1   Robert Bailey, 2005, Basel II and Development Countries: "Understanding the  

      Implications",www.ise.ac.uk/collections . 
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أڃخ ٳْڄخ ّظ٬ڀّٶ رخٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٫ڀَ ٬ْٛي ىًٿِ، .  طليّي ٫نخَٛ ٍأّ حٿڄخٽاٿَ رخلإٟخٳش٫نيخ، 

ّٚ ٫ڀْيخ حطٴخٵ رخُٽ ٿَأّ حٿڄخٽ ."ٳْـذ ألا طټٌڅ ىٌه حٿ١ًَ٘ أٷپ ڃن حٿظِ ن
1

 

 ّٔخ٫ي ٳِ رٸخء حٿڄَٜٱ ٓخثَحً، ٳخٿڄَٜٱ ًً Adequate          اڅ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄظْن أً حٿټخٳِ 

ٍأّ حٿڄخٽ حٿټزَْ ّٔظ٤ْ٪ حٿزٸخء ڃٴظٌف حلأرٌحد ًطظٌٓ٪ ن٘خ٣خطو ًّظلڄپ هٔخثَه ىًڅ أڅ ّئىُ ًٿٺ 

 ٿظٜٴْش حٿڄٌؿٌىحص ٍاٿَ ٓلذ حٿٌىحث٪ ڃن حٿـڄيٌٍ، ًٿٺ حٿٔلذ حٿٌُ ِّّي حٿؤخثَ رٔزذ حلا٤َٟح

ر٬َٔ حٿٌٔٵ ًرٌٍٜس ڃٔظ٬ـڀش ر٬ي اٯلاٵ أرٌحد حٿڄَٜٱ، ىٌح ىٌ حٿٔزذ حلأٓخِٓ ًٍحء حىظڄخځ 

رَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ، ًروخٛش ٳِ حًٓنش حلأهَْس ًٳِ  (حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش )حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش 

. ا٣خٍ ڃٸٍَحص رخُٽ

ًرخٿظخٿِ ّڀ٬ذ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ أىًحٍحً ٫يّيس ٳِ طي٫ْڂ حٿ٬ڄڀْخص حٿظْٰ٘ڀْش حٿٌْڃْش  

 ٫ًڀْو ٳيٌ ّويځ ڃـڄ٫ٌش ڃن حلأٯَحٝ أً حٿ٧ٌخثٲ.  ًٟڄخڅ ىّڄٌڃش حٿڄَٜٱ رخلأؿپ حٿ٤ٌّپ

:ًىِ
2
 

ًٟ٪ ٷخ٫يس أٓخْٓش طٌحؿو ڃوخ٣َ حٿٴ٘پ، ڃن هلاٽ حڃظٜخٙ حٿؤخثَ حٿ٬خڃڀش        -1

Operating Losses ًحٿؤخثَ حٿڄخٿْش كظَ ًٿٺ حٿٌٷض حٿٌُ طٔظ٤ْ٪ ٳْو اىحٍس حٿڄَٜٱ 

 .ڃٌحؿيش حٿڄ٘ټلاص ًحٓظ٬خىس ٍرلْش حٿڄَٜٱ

 .طي٫ْڂ ػٸش حٿـڄيٌٍ رخٿڄَٜٱ ًط٤ڄْن حٿڄٌى٫ْن ًحٿيحثنْن كٌٽ ڃظخنظو -2

ًًٿٺ  (٣ز٬ْْخً ٻخڅ أځ ڃ٬نٌّخً )ىنخٹ ٫لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ ًڃـڄ٩ٌ حٿٸًَٝ ٿڀ٘وٚ حٿٌحكي -3

 .ٳِ حٿٌلاّخص حٿڄظليس حلأڃَّټْش (%15)رڄٌؿذ ٷَحٍحص حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش، ٳيِ ڃؼلًا 

حٿڄزخنِ  )ٍأّ حٿڄخٽ ًٍَُٟ ٿڀنڄٌ ًٿظ٤ٌَّ حٿويڃخص ًحٿزَحڃؾ ًحٿظٔيْلاص حٿڄخىّش  -4

حٿـْيس، ٻڄخ ّٔخ٫ي ٫ڀَ رنخء حٿٴ٩ًَ حٿـيّيس حٓظـخرش ٿڄظ٤ڀزخص حٿٌٔٵ حلأًٓ٪  (...ًحٿظـيِْحص

 .ًطٸيّڂ حٿويڃخص حلأٳ٠پ ٿ٬ڄلاثو ٳِ ڃنخم أٳ٠پ

٬ّظزَ ٍأّ حٿڄخٽ ڃن٨ڄخً ٿنڄٌ حٿڄَٜٱ ًىٌ ّٔخ٫ي ٳِ ٟڄخڅ حٿنڄٌ حٿڄظٌحٳٶ ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص  -5

اً طظ٤ڀذ حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ًحلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش أڅ ّظنخڃَ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ . حلأؿپ حٿ٤ٌّپ

ٳخٿڄَٜٱ . رڄخ ّظٌحٳٶ ڃ٪ نڄٌ حٿٸًَٝ ًٯَْىخ ڃن حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَٜٳْش ًحص حٿڄوخ٣َس

حٿٌُ ّٰخٿِ ٳِ حٿظٌٓ٪ ٳِ كـڂ حٿٌىحث٪ ًحٿٸًَٝ ٌّحؿو ڃئَٗحص ڃن حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش 

 .ًحلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش طٸ٠ِ رؤڅ ّټٌڅ نڄٌ ٍأّ حٿڄخٽ ڃظٌحٳٸخً ڃ٪ ىٌه حلاطـخىخص

ّڀ٬ذ ٍأّ حٿڄخٽ ىًٍحً ڃيڄخً ٳِ ٫ڄڀْخص حلانيڃخؽ ًحٿلْخُس، اً أڅ َٗحء حلأٓيڂ ٳِ حٿڄَٜٱ  -6

ّظڂ ڃن هلاٽ كٸٌٵ حٿڄڀټْش حٿظِ ط٘ټپ نٔزش ڃنوٴ٠ش ڃن ڃـڄ٩ٌ  (حڃظلاٻو ؿِثْخً أً ٻڀْخً )

                                                 
، ًٍٗش ٫ڄپ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  "حٿڄزخىة حلأٓخْٓش حٿـيّيس ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش"ځ، 2006  حٿَِٟ، أكڄي ،  1

 .ځ20/12/2006-16    حٿٴظَس 

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ ، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ  " (ًٍٗش ٫ڄپ )طلڀْپ ًطٸْڂ أىحء حٿڄَٜٱ " ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، .   ى 2

. 11/2006 /23-12     حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   
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. ڃٜخىٍ أڃٌحٽ حٿڄَٜٱ ًرخٿظخٿِ ٳبڅ َٗحء حٿڄَٜٱ ىٌ أٓيپ ڃن َٗحء حٿڄن٘آص حلأهٍَ

ًن٨َحً ٿڀ٬لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ ًكـڂ حٿٸَٝ ٿ٘وٚ ًحكي، ٳبڅ كْخُس حٿڄٜخٍٱ حلأهٍَ 

 .طئىُ اٿَ ُّخىس ٓٸٌٱ حٿٸَٝ حٿٌحكي

ًٍَٟس ًؿٌىه ٻڄٜيٍ ٿلأڃٌحٽ ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ اؿخُس ٫ڄپ حٿڄَٜٱ، ًطن٨ْڄو ًطْٰ٘ڀو ٷزپ  -7

ٳخٿڄَٜٱ حٿـيّي رلخؿش اٿَ ڃٜخىٍ حلأڃٌحٽ حٿظِ ّزيأ ريخ، رڄخ ٳْيخ . كٌٜٿو ٫ڀَ حٿٌىحث٪

َٗحء أً اّـخٍ حٿڄٌؿٌىحص حٿؼخرظش ًطـيِْىخ، ًط٬ْن حٿ٬خڃڀْن ًحٿڄيَّّن، ٷزپ حلاٳظظخف حٿَٓڄِ 

 .ٿڄټخطزو ًهيڃخطو

ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄظْن ّلڄِ ن٨خځ حٿظؤڃْن ٫ڀَ حٿٌىحث٪ رٔزذ اڃټخنْش كڄخّش حٿڄٌى٫ْن ڃن حٿؤخثَ  -8

. حٿظِ ّلٸٸيخ حٿڄَٜٱ

 ٿٸي رَُص أىڄْش اىحٍس ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خٿڄْش ٳِ طلٸْٶ حٿزنخء حلأڃؼپ ٿَأّ حٿڄخٽ 

ڃن هلاٽ حٿظٌحُڅ رْن  اڃټخنْش طٌٳَ ٍأّ حٿڄخٽ ًڃظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ، ٳڀٸي أٻيص ڃئٓٔخص حٿلٴخ٥ 

٫ڀَ أىڄْش حلاكظٴخ٥ رو ٿظٸڀْپ حٿڄوخ٣َ  (The Institutions Capital Buffer)٫ڀَ ٍأّ حٿڄخٽ 

ًُّخىس حٿڄًَنش ٳِ حٿڄٜخٍٱ، ٳبًح أٍّي ٿڀڄَٜٱ أڅ ّلٸٶ نڄٌحً ٣ًْيحً ٳِ حٿٌىحث٪ ًحٿٸًَٝ، ٳبنو لا 

ريّ ڃن ٍأّ ڃخٽ ٻخٱ ّظنخٓذ ڃ٬يڄخ، ًىٌح ّظلٸٶ اڃخ رخكظـخُ نٔذ أ٫ڀَ ڃن حلأٍرخف حٿٔنٌّش 

َّٝ حٿڄَٜٱ ٿڄوخ٣َ اٟخٳْش ڃن حٿٸًَٝ ًحلآظؼڄخٍحص، أً رخلا٤َٟحٍ رخٿٌىخد  حٿٜخٳْش، ڃڄخ ٬ّ

ٿڀٌٔٵ حٿڄخٿِ ٿزْ٪ أٓيڂ اٟخٳْش ڃن ٗؤنيخ أڅ طِّي ڃن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄيٳ٩ٌ، ًّڄټن ٿڀڄَٜٱ أڅ ٬ّڄپ 

رَأّ ڃخٽ ڃڄظڀٺ ڃنوٴٞ ٿٌ أنو طلٴ٦ّ ٳِ ْٓخٓظو حلاثظڄخنْش، أُ طٸپ حٿلڄخّش حٿڄ٤ڀٌرش ڃن ٍأّ حٿڄخٽ  

ٿٌٿٺ ط٬ظزَ اىحٍس كڄخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٣َّٸش ىّنخڃْټْش .  ٿٌ ىز٤ض حٿؤخثَ حٿڄلظڄڀش ڃن حٿٸَٝ

ًآظَحطْـْش ڃنخٓزش ٿظلٸْٶ حٿظٌحُڅ ٳِ ٳخثٞ ٍأّ حٿڄخٽ ڃٸخرپ حٿلٴخ٥ ٫ڀَ حٿڄًَنش حٿظِ طٔخ٫ي اىحٍس 

حٿڄَٜٱ ٳِ طلٸْٶ نڄٌ ٳِ ط٧ٌْٴخطو رؤٷپ ٻڀٴش ًرؤٓڀٌد ڃنخٓذ، أُ رڄ٬نَ آهَ طلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن 

.  حٿڄوخ٣َس ًحٿ٬خثي ٫ڀَ ٍأّ حٿڄخٽ

 لاڃظٜخٙ حٿؤخثَ ىٌ ىحٿش ڃن حٿيخڃٖ رْن حٿٴٌحثي حٿڄيٳ٫ٌش                      ځٳَأّ حٿڄخٽ حٿلاُ          

/ 2/ًّڄټن طٌْٟق ڃخ ٓزٶ رخٿ٘ټڀْن  (ڃن حٓظويحځ حلأڃٌحٽ)ًحٿٴٌحثي حٿڄٸزٌٟش  (ٿڄٜخىٍ حلأڃٌحٽ)

ً/4: / 
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/ 2/ اٌشىً 

. سأط اٌّاي اٌّصشفٟ، اٌغ١اعح الائرّا١ٔح، اٌّصاسف: اٌؼلالح ت١ٓ

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

إػذاد اٌثاؼس : اٌّصذس

 / 3/ اٌشىً 

 Delicate Balanceاٌرٛاصْ اٌذل١ك لإداسج سأط اٌّاي تاٌّصاسف 

 

     آظَحطْـْش طٌُّ٪ ٍأّ حٿڄخٽ                                                                              كخڃڀٌ حلأٓيڂ 

 

 

            اىحٍس حٿڄوخ٣َ               رنْش ٍأّ حٿڄخٽ                                                    ًٻخلاص حٿظٜنْٲ                حٿڄن٨ڄٌڅ                                 

 

Source : Basel Committee on bank supervision, 2005 "International Convergence of capital Measurement and  

   capital standards. A Revised Framework", Bank for international settlements, November 

(: 2)ؼث١ؼح سأط اٌّاي اٌّصشفٟ فٟ إؼاس اذفال١ح تاصي : ساتؼاً

  :ذؼش٠ف اٌّلاءج اٌّصشف١ح- 1

 ر٬ْن ر٬ي حلأهٌ ) ٷٔڂ حٿؤخثَ حٿظِ طن٘ؤ ٫ن حٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ حٿڄٜخٍٱصّڄټن أڅ  

: ىڄخ اٿَ ن٫ٌْن ٍثْْْٔن(حلا٫ظزخٍ حٿٸيٍس ٫ڀَ حٿظنزئ رٌٷ٩ٌ حٿؤخٍس ًكـڂ حٿؤخٍس
1
 

ًىِ حٿؤخثَ حٿظِ طليع ر٘ټپ ڃظټٍَ لأُ ڃَٜٱ ًّټٌڅ كـڂ ىٌه حٿؤخثَ  :اٌخغائش اٌّرٛلؼح- 

. ٫خىس َْٰٛحً

                                                 
1

 ٷْخّ ڃلاءس حٿڄٜخٍٱ حلإٓلاڃْش ٳِ ا٣خٍ حٿڄ٬ْخٍ حٿـيّي ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ًٍٷش ٫ڄپ ڃٸيڃش ٿڀڄئطڄَ، 2004  ڃخىَ،،حٿْ٘ن كٔن. ى   

 5، ٙ ڃټش حٿڄټَڃش، حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ حلأٍىنِ،حٿؼخٿغ ٿلاٷظٜخى حلإٓلاڃِ، ؿخڃ٬ش أځ حٿٸٍَ  حٿ٬خٿڄِ          

 

  اىحٍس ٍأّ حٿڄخٽ

ٍأّ ڃخٽ ڃظْن أً ٻخٱ  

 

 حثظڄخنْش أٻؼَ سْٓخّ

 ڃًَنش

 

 ٳِ طِحّي حٿڄوخ٣َ

 ڃلٴ٨ش حٿڄٌؿٌىحص

الاٌرضاَ تئداسج اٌّخاؼش     

اٌر٠ٕٛغ فٟ ِؽفظح  )

اٌمشٚض تّعالاخ ألً 

  (ِخاؼشج

 ٍأّ ڃخٽ ٯَْ ٻخٱ 

اٌّؽاٌثح تض٠ادج سأط 

اٌّاي 

طِحّي حٿؤخثَ حٿ٬خڃڀش رنٔزش 

 .أٻزَ ڃن حلأٍرخف

 

 أً س حثظڄخنْش ڃٸْيسْٓخّ

ڃظلٴ٨ش 

طِحّي ٫ڄڀْخص  

 غحٿڄَٜٱ ًطلٸْٶ أٍرخ
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٫ڀَ حٿڄَٜٱ ٫خىس ڃخ ّټٌڅ  ًىِ حٿؤخثَ حٿظِ ٷڀْلًا ڃخ طليع الا أڅ أػَىخ: اٌخغائش غ١ش اٌّرٛلؼح- 

ٻڄخ ٌّٟق . طٌُّ٪ حٿؤخثَ حٿظِ ّڄټن أڅ طٌحؿو حٿڄٜخٍٱ ًٻْٴْش ط٤ْٰظيخ/ 4/ ًّڀوٚ حٿ٘ټپ . حًٻزَْ

طٸڀْيُ أً )حٿ٘ټپ أڅ طٌُّ٪ حٿڄوخ٣َ حٿظِ طٌحؿو حٿڄٜخٍٱ لا ٬ّظڄي ٫ڀَ ٣ز٬ْش ن٘خ١ حٿڄَٜٱ 

 -٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن ر٬ٞ حٿظزخّن ٳِ أىڄْش ر٬ٞ أنٌح٩ حٿڄوخ٣َ رْن حٿن٫ٌْن ڃن حٿڄٜخٍٱ (آلاڃِ

 .ًٿټنو ّڄؼپ حٿ٘ټپ حٿ٬خځ ٿظٌُّ٪ حٿڄوخ٣َ

 : ىٌح حلإ٣خٍ ٳبڅ حلأٓجڀش حٿظِ طٌحؿو حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ًحٿڄٜخٍٱ ٫خىس ىِ ڃخ ّڀِٳِ

  ٻْٲ ّڄټن ط٬َّٲ حٿڄلاءس ؟

  ٻْٲ ّڄټن ٷْخٓيخ ؟

 ڃخ ىٌ حٿلي حلأىنَ حٿڄنخٓذ ٿيٌه حٿڄلاءس ؟ 

 

أً  (ط٨٬ْڂ حٿ٬خثي ) ىِ حٿلٌٜٽ ٫ڀَ أ٫ڀَ حٿنظخثؾ ڃن ڃٌحٍى ڃليىس Efficiency          اڅ حٿټٴخءس 

طوٴْٞ حٿڄٌحٍى ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ نظخثؾ ڃليىس، ًٿْْ ىٌح ىٌ حٿڄٸٌٜى ىنخ، ًانڄخ حٿڄٸٌٜى ىٌ حٿڄلاءس 

Solvencyأً ڃخ ّٔڄَ ٳِ ٿٰش حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ رخٿڄظخنش أً حٿټٴخّش   Adequacy   .

 ،ّڄټن ط٬َّٲ ىٍؿش حٿڄلاءس ٿيٍ حٿڄَٜٱ رڄيٍ حٿٸٌس حٿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ ٫ڀَ ىٳ٪ حٿظِحڃخطو ً

ًڃن حٿنخكْش حٿڄلخٓزْش . كـڂ ًأنٌح٩ حٿڄوخ٣َ حٿظِ ّظ٬َٝ ٿيخڃ٪ ًڃيٍ طنخٓذ أڃٌحٿو حٿوخٛش 

 أڅ حٿڄ٤ڀٌرخص أٻزَ ڃن حٿڄٌؿٌىحص، ر٬ي أڅ ّټٌڅ  Inadequacy" ٫يځ حٿڄلاءس"ًحٿڄخٿْش ّٸٜي رـ 

حٿٌىحث٪  )ٍأّ حٿڄخٽ ٷي طآٻپ ًحهظٴَ ًأٛزق ٓخٿزخً، ًٳِ ىٌه حٿلخٿش لا ّٔظ٤ْ٪ حٿڄَٜٱ طٔيّي حٿيٌّڅ 

. حٿظِ طٔظلٶ ٫ڀْو طزخ٫خً، ٫ًڀْو أڅ ّو٠٪ ٿڀظٜٴْش حٿٸخنٌنْش (رخٿيٍؿش حلأًٿَ

 The Likelihood of حكظڄخٿْش ا٫ٔخٍ حٿڄَٜٱڃيٍ د  ًّڄټن أ٠ّخً ط٬َّٲ ىٍؿش حٿڄلاءس 

insolvencyرڄ٬نَ أڅ حنوٴخٝ ىٌه حلاكظڄخٿْش ٬ّنِ حٍطٴخ٩ ىٍؿش ڃلاءس حٿڄَٜٱ ،.
 1

 

 

 ٯَْ هٔخثَ ٻزَْس) طلض حٿڄنلنَ  ًٻڀڄخ ٷڀض ڃٔخكش حٿـِءه ٳبڅ/4/  ٍٷڂرخٿن٨َ اٿَ حٿَٓڂ 

 حكظڄخٿْش ًٷ٩ٌ طڀٺ حٿڄٔخكش طڄؼپٳبڅ ًٿٺ ٬ّنِ حٍطٴخ٩ ىٍؿش ڃلاءس حٿڄَٜٱ كْغ أڅ   ( ڃظٌٷ٬ش

ٿض ىٌه حلاكظڄخٿْش ٵ، ٫ًڀْو ٳټڀڄخ ُحى ٍأّ حٿڄخٽ ٻڀڄخ ڃڀوهٔخٍس رلـڂ لا ّټٴِ ٍأّ حٿڄخٽ ٿظق

 .(حٿڄٔخكش طلض حٿڄنلنَ)

 

 

 
                                                 

1
   Rime, B. (2001), “Capital requirements and bank behavior: Empirical evidence for Switzerland”,  

    Journal of Banking and Finance, vol. 25 (4), pp. 789-805. 

 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



 ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ     19

 

 

 

19 

 

 /  4/ اٌشىً 

 ذٛص٠غ اٌخغائش اٌّصشف١ح 

 

 

  

 

 

 

 

  ٷْخّ ڃلاءس حٿڄٜخٍٱ حلإٓلاڃْش ٳِ ا٣خٍ حٿڄ٬ْخٍ حٿـيّي ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ًٍٷش ٫ڄپ ڃٸيڃش ٿڀڄئطڄَ حٿ٬خٿڄِ ،2004  ڃخىَ،،حٿْ٘ن كٔن. ى: حٿڄٜيٍ

.  ڃټش حٿڄټَڃش، حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ حلأٍىنِ،حٿؼخٿغ ٿلاٷظٜخى حلإٓلاڃِ، ؿخڃ٬ش أځ حٿٸٍَ               

 

: أٔٛاع سأط اٌّاي اٌّصشفٟ- 2

:          ىنخٹ أنٌح٩ ٫يّيس ڃن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ
1
 

طٸخّ رخٿٸْڄش حلآڄْش ٿلأٓيڂ حٿ٬خىّش حٿٸخثڄش، ًىِ : (Common Stock) الأعُٙ اٌؼاد٠ح -1

. ڃظٴخًطخً كٔذ ٷَحٍحص ڃـڀْ حلاىحٍس ًحٿيْجش حٿ٬خڃش ٿڀڄَٜٱ (أٍرخكخً ڃ٫ٌُش )طلٸٶ ٫خثيحً

طٸخّ رخٿٸْڄش حلآڄْش ٿلأٓيڂ حٿڄڄظخُس ًحٿٸخثڄش، ًىِ : (Prefer Stock )الأعُٙ اٌّّراصج -2

ًٷي ّټٌڅ حٿٔيڂ حٿڄڄظخُ ىحثڄخً أً  (أٍرخكخً ڃ٫ٌُش ػخرظش ىًٍّخً )طلٸٶ ٫خثيحً ىًٍّخً ػخرظخً

 .لآظلٸخٵ ڃليى

٫ن حٿٸْڄش ( حٿوٜڂ) أً حٿنٸٚ( حٿ٬لاًس ) طڄؼپ حٿِّخىس : (Surplus ) فائط سأط اٌّاي -3

 .حلآڄْش ٿلأٓيڂ حٿظِ طڂ ر٬ْيخ ٳِ حٿٌٔٵ

 .ًىِ حلأٍرخف حٿٜخٳْش حٿڄلظـِس ريلًا ڃن ط٬ٌُّيخ ٿڀڄٔخىڄْن ٓنٌّخً: الأستاغ غ١ش اٌّٛصػح -4

طڄؼپ حلأڃٌحٽ حٿظِ طوٜٚ ٿڄٌحؿيش حٿ٤ٌحٍة، ڃؼپ حلاؿَحءحص : اؼر١اؼ١اخ ؼمٛق اٌٍّى١ح -5

حٿٸخنٌنْش ٟي حٿڄَٜٱ، أً طوْٜٚ أڃٌحٽ حكظْخ٣ْخطو ٿظٌُّيخ ٫ڀَ حٿڄٔخىڄْن، ًٿټن ريًڅ 

( Sinking Funds)حلا٫لاڅ ٫ن ًٿٺ حٓڅ، أً حلأڃٌحٽ حٿظِ طٌٟ٪ ٳِ ٛنخىّٶ حلإ٣ٴخء 

 .حٿوخٛش رخلأٓيڂ حٿڄڄظخُس أً حٿٔنيحص ٿٔيحى ىٌه حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ٳِ حٿڄٔظٸزپ

                                                 
1

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ،حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش "اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،.  ى 

. 321    ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ حطلخى حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش، ىًٍس طيٍّزْش، ٙ

 

 ذىشاس اٌخغاسج

هٔخثَ ڃظٌٷ٬ش 
خغائش غ١ش ِرٛلؼح   غ١ش ِرٛلؼح خغائش وث١شج

اٌّصاس٠ف 

اٌرشغ١ٍ١ح 
 ٚدائغ اٌؼّلاء سأط اٌّاي
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ًىِ ىّن ٣ٌّپ حلأؿپ : (Subordinated Debentures ) اٌغٕذاخ اٌؼ١ِّٛح فالذج الاِر١اص -6

٫ڀَ ٗټپ ٍأٓڄخٽ ّٸيڃو حٿڄٔظؼڄًَڅ حٿوخٍؿٌْڅ، رلْغ طؤطِ حڃظْخُحص ىٌّنيڂ لاكٸخً 

 .ًٷي طټٌڅ ىٌه حلأًٍحٵ ٷخرڀش حٿظلٌّپ اٿَ أٓيڂ حٿڄَٜٱ. ٿڀڄٌى٫ْن

 Bank's Minority): ؼمٛق الأل١ٍح ٌٍّصشف فٟ اٌششواخ اٌراتؼح اٌّٛؼذج ٌمٛائّٙا اٌّا١ٌح -7

Interest in Unconsolidated Subsidiaries) كْغ ّظڄڀٺ حٿڄَٜٱ أٓيڄخً ٳِ طڀٺ   

 .حٿَ٘ٻخص طڄؼپ كٸٌٵ حلأٷڀْش

ًىِ أىًحص طٔيى  (Equity Commitment Notes )أٚساق اٌرضاِاخ ؼمٛق اٌٍّى١ح -8

 .ڃزخٿٰيخ ٳٸ٢ ڃن كْٜڀش رْ٪ أٓيڂ حٿڄَٜٱ

 

: ِىٛٔاخ سأط اٌّاي- 3

: طظټٌڅ ڃٜخىٍ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ رڄٌؿذ حطٴخٵ رخُٽ  ڃن َّٗلظْن أٓخْٓظْن ىڄخ
1
 

  (Tier 1 Capital, or Core Capital)، أً ٍأّ حٿڄخٽ حلأٓخِٓ  سأط اٌّايِٓ  اٌشش٠ؽح الأٌٚٝ -

. ّڄؼپ كٸٌٵ حٿڄڀټْش، ٨ًّيَ ر٘ټپ ىحثڂ ٳِ حٿڄِْحنْش حٿ٬خڃش ٿڀڄَٜٱ

:  طظ٠ڄن ىٌه حٿَّ٘لش ٻلًا ڃن 

حٿڄظڄؼپ رخلأٓيڂ حٿ٬خىّش حٿڄٜيٍس ًحٿڄيٳ٫ٌش : (Paid Up Capital)ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄيٳ٩ٌ  -1

. رخٿټخڃپ، ًحلأٓيڂ حٿڄڄظخُس حٿيحثڄش ٯَْ حٿڄظَحٻڄش

ڃؼپ حلاكظْخ٣ِ حٿٸخنٌنِ، ًحلاكظْخ٣ْخص : (Disclosed Reserves ) حلاكظْخ٣ْخص حٿڄ٬ڀنش  -2

، ًأّش حكظْخ٣خص (ٳخثٞ ٍأّ حٿڄخٽ )حٿ٬خڃش حٿڄوٜٜش ر٘ټپ حهظْخٍُ، ٫ًلاًس حلإٛيحٍ 

 .أهٍَ ٿيخ نٴْ حٿ٤ز٬ْش

 .حلأٍرخف حٿڄلظـِس -3

   (Minority Interest): كٸٌٵ حلأٷڀْش ٿڀڄَٜٱ ٳِ ٍإًّ أڃٌحٽ حٿَ٘ٻخص حٿظخر٬ش -4

. ًحٿڄٌكيس ڃِْحنْظيخ ڃ٪ ڃِْحنْش حٿڄَٜٱ

 Tier 2 Capital, or)، أً ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٔخني أً حٿظټڄْڀِ ِٓ سأط اٌّاي  اٌصا١ٔحاٌشش٠ؽح  -

Supplementary Capital) ًِّ٘ظڄپ ڃخ ّؤط :

حٿظِ طظټٌڅ ڃن حلأٍرخف حٿڄظلٸٸش  (Undisclosed Reserves )حلاكظْخ٣ْخص ٯَْ حٿڄ٬ڀنش  -1

ريًڅ حلإٳٜخف ٫نيخ، ًحٿظِ لا ّظَطذ ٫ڀْيخ أُ حٿظِحځ ڃيڄخ ٻخڅ ن٫ٌو رڄخ ٳْو حلاٿظِحځ 

. حٿ٠َّزِ

                                                 
1

. 135ٙ ،حٿـخڃ٬ْش ، ڃَٜ  ، حٿيحٍ" حٿظ٤ٌٍحص حٿ٬خٿڄْش ً حن٬ټخٓخطيخ ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿڄٜخٍٱ"ځ، 2003 ٣خٍٵ ٫زي حٿ٬خٽ،، كڄخى.ى   
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(. Asset Valuation Reserve)حكظْخ٣ْخص ا٫خىس طٸْْڂ حٿڄٌؿٌىحص -2

 (.General Provision)حٿڄوٜٜخص حٿ٬خڃش  -3

 (.General Loan Loss Reserve)حلاكظْخ٣ْخص حٿ٬خڃش ٿؤخثَ حٿٸًَٝ -4

ڃوٜٜخص حٿڄوخ٣َ حٿ٬خڃش ٿڀٸًَٝ حٿـْيس، رڄخ ٳْيخ حلأىًحص ًحص حٿٜٴخص حٿڄ٘ظَٻش رْن  -5

ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄيٌّنْش، ًّ٘ظ١َ أڅ طټٌڅ ٯَْ ڃ٠ڄٌنش ًڃن حٿيٍؿش حٿؼخنْش ًڃيٳ٫ٌش 

رخٿټخڃپ، ًٯَْ ٷخرڀش ٿلآظ٬خىس رڄْ٘جش كخڃڀيخ ريًڅ ڃٌحٳٸش ڃٔزٸش ڃن حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش، 

 .  ًڃظخكش ٿلإٓيخځ ٳِ حٓظ٬ْخد هٔخثَ حٿڄَٜٱ ريًڅ ح٤َٟحٍه ٿڀظٌٷٲ ٫ن حٿ٬ڄپ

ًىِ ٯَْ ڃظخكش ح٫ظْخىّخً ٿلإٓيخځ : (Subordinated Term Debt )حٿيٌّڅ ٣ٌّڀش حلأؿپ  -6

ٳِ حٓظ٬ْخد هٔخثَ حٿڄَٜٱ حٿٌُ ٌّحٛپ ٫ڄڀو، ًىِ طټٌڅ ٯَْ ڃ٠ڄٌنش ًڃن حٿيٍؿش 

 ًطِّي آؿخٿيخ  حلأًٿَڃن ڃـڄ٩ٌ حٿَّ٘لش% 50حٿؼخنْش، ٫ًڀْو ٳبنيخ طټٌڅ رلي أٷَٜ ٷيٍه 

كظَ  )ڃن ٷْڄظيخ هلاٽ حٿوڄْ ٓنٌحص حلأهَْس% ٫20ن حٿوڄْ ٓنٌحص، ڃ٪ هٜڂ 

ط٘ظڄپ ىٌه حٿيٌّڅ ٻلًا ڃن حٿٔنيحص ًحلأٓيڂ حٿڄڄظخُس ًحص حلآظلٸخٵ حٿڄليى . (حلآظلٸخٵ

 .ًحٿٸخرڀش ٿلآظ٬خىس

 (1)ٻڄخ ًٍى ٳِ رخُٽ  % 8أرٸَ ٫ڀَ ڃ٬يٽ حٿڄلاءس حلإؿڄخٿْش  (2رخُٽ  )ڃ٪ أڅ حلاطٴخٵ حٿـيّي

اٌشش٠ؽح ٿڀڄٜخٍٱ ربٛيحٍ ىّن ڃظؤهَ حٿَطزش ٷَْٜ حلأؿپ ٿْيهپ ٟڄن  ٓڄق ه الا أڅ1988ٿ٬خځ 

حلإؿڄخٿِ  ، ًًٿٺ ٿڄٌحؿيش ؿِء ڃن ڃوخ٣َىخ حٿٌٔٷْش، ًريٌح ّٜزق ٍأّ حٿڄخٽاٌّاي اٌصاٌصح ٌشأط

حٿَّ٘لش حٿؼخنْش  + (حٿڄلظـِس حلأٍرخف+حلاكظْخ٣خص+ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄيٳ٩ٌ)ّظټٌڅ ڃن حٿَّ٘لش حلأًٿَ 

ً ىٌح حلأهَْ أُ ٍأّ  (حٿيّن ڃظؤهَ حٿَطزش ٷَْٜ حلأؿپ)حٿَّ٘لش حٿؼخٿؼش +  (ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٔخني)

:ڃن حٿ٤زٸش حٿؼخٿؼش ّـذ أڅ طظٌٳَ ٳْو حٿ١ًَ٘ حٿظخٿْش حٿڄخٽ
1

 

ٷًَٝ ڃٔخنيس ٿيخ ٳظَس حٓظلٸخٵ أٛڀْش لا طٸپ ٫ن ٓنظْن ً أڅ طټٌڅ ٳِ  أڅ ّټٌڅ ٫ڀَ ٗټپ -1

  . ڃن ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ ڃن حٿ٤زٸش حلأًٿَ حٿڄوٜٚ ٿي٫ڂ حٿڄوخ٣َ حٿٌٔٷْش %50كيًى 

 .ّټٌڅ ٛخٿلخً ٿظ٤ْٰش حٿڄوخ٣َ حٿٌٔٷْش ٳٸ٢ أڅ -2

ًٿٺ كظَ ط٠ڄن حٿلي ً  ّـٌُ حٓظزيحٽ ٫نخَٛ حٿ٤زٸش حٿؼخنْش رخٿ٤زٸش حٿؼخٿؼش ڃن ٍأّ حٿڄخٽ ً -3

 . % 50ىٌ 

ؿٌحُ ىٳ٪ حٿٴخثيس أً أٛپ حٿيّن اًح ٻخڅ ًٿٺ حٿيٳ٪  حٿو٩ٌ٠ ٿنٚ حٿظـڄْي حٿٌُ ّنٚ ٫ڀَ ٫يځ -4

 .كي أىنَ ڃن ڃظ٤ڀزخطو حٿَأٓڄخٿْش ٌٓٱ ّوٴٞ ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ اٿَ

 

 

                                                 
1

   Andrew Crockett,(2004), " Basel 2: General Remarks, op. cit.p5. 
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(: Deductions from Capital )ِٓ سأط اٌّاي  (اٌّؽشٚؼاخ )اٌرٕض٠لاخ 

: ّظڂ طنِّپ حٿزنٌى حٓطْش ٫ني كٔخد نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

لأنيخ طئىُ اٿَ ط٠وْڂ  (Goodwill)ٻپ حٿڄٌؿٌىحص ٯَْ حٿڄخىّش رڄخ ٳْيخ حٿ٘يَس أً حٿٔڄ٬ش  -1

. ٍأّ حٿڄخٽ حلأٓخِٓ

حلآظؼڄخٍحص ٳِ حٿَ٘ٻخص حٿڄَٜٳْش ًحٿڄخٿْش حٿظخر٬ش ٯَْ حٿڄـڄ٬ش ٿڄِْحنْخطيخ، ٿيٳ٪ حٿڄن٘آص  -2

 .ٿظٌكْي كٔخرخطيخ، ًطليّي نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٿڀڄـڄ٫ٌش حٿڄَٜٳْش ٻټپ

حلآظؼڄخٍ ٳِ ٍأّ ڃخٽ حٿڄٜخٍٱ ًحٿَ٘ٻخص حٿڄخٿْش حلأهٍَ، كْغ طَٻض ڃٸٍَحص ٿـنش  -3

. رخُٽ ٿڀٔڀ٤خص حٿڄلڀْش ٳِ حٿزڀيحڅ حٿڄوظڀٴش كَّش طنِّپ ىٌح حٿڄزڀٮ ؿِثْخً أً ٻڀْخً

ٌّٟق حٿظٴخًص ٳِ ڃټٌنخص ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش حٿڄئڃن ٫ڀْيخ  / 2/ حٿـيًٽ 

 2004كٔذ كـڂ حٿڄَٜٱ ٳِ نيخّش ٫خځ 
1

، ٳخٿڄٜخٍٱ حٿَْٰٜس ط٬ظڄي رخٿيٍؿش حلأًٿَ ٫ڀَ 

حلأٍرخف حٿڄلظـِس ٿزنخء ڃَحٻِ كٸٌٵ حٿڄڀټْش، ًطٜيٍ ڃزخٿٮ ٣ٴْٴش ؿيحً ڃن حلأًٍحٵ ًحٿٔنيحص 

رخٿڄٸخرپ ٳبڅ حٿڄٜخٍٱ حٿټزَْس ط٬ظڄي رخٿيٍؿش حلأًٿَ ٫ڀَ ٳخثٞ ٍأّ حٿڄخٽ . حٿ٬ڄٌڃْش ٳخٷيس حلاڃظْخُ

.  ًحلأٍرخف حٿڄلظـِس، ًٿٺ رخلإٟخٳش اٿَ اٛيحٍىخ ڃزخٿٮ ٻزَْس ڃن حلأًٍحٵ ًحٿٔنيحص حٿ٬ڄٌڃْش

اڅ ىٌح حٿظٴخًص ٬ّټْ ڃيٍ ٷيٍس حٿڄٜخٍٱ حٿټزَْس حلأڃَّټْش ٫ڀَ رْ٪ أًٍحٷيخ حٿڄخٿْش ٳِ 

، فحٿٌٔٵ حٿڄٴظٌف، ًرخٿظخٿِ حٿٸيٍس ٫ڀَ طٌٿْي حٿيهپ حٿيًٍُ حٿټخٳِ حٿٌُ ّٔخ٫ي ٫ڀَ حكظـخُ حلأٍرخ

ٷْخٓخً رخٿڄٜخٍٱ حٿَْٰٜس حٿظِ طظڄظ٪ ر٬٠ٲ ٷيٍطيخ ٫ڀَ طلٸْٶ حٿظنٌّ٪، ًرخٿظخٿِ ط٬َٟيخ ٿڄوخ٣َ 

 .أٻزَ

/ 2/اٌعذٚي 

 2004ِىٛٔاخ سأط اٌّاي فٟ اٌّصاسف الأِش٠ى١ح اٌّؤِٓ ػ١ٍٙا ؼغة ؼعُ اٌّصشف فٟ ٔٙا٠ح 

 اٌّثاٌغ تّلا١٠ٓ اٌذٚلاساخ                                                                                                   

 انبُاٌ

 اٌّصاسف اٌصغ١شج
  ڃڀٌْڅ 300أٷپ ڃن  )

 (ىًلاٍ ڃٌؿٌىحص

 اٌّصاسف ِرٛعؽح اٌؽعُ
  ڃڀٌْڅ ىًلاٍ لأٷپ300ڃن  )

 ( رڀٌْڅ ىًلاٍ ڃٌؿٌىحص1 ڃن 

اٌّصاسف اٌىث١شج 

 رڀٌْڅ ىًلاٍ ٳڄخ ٳٌٵ ڃن 1) 

 (حٿڄٌؿٌىحص

 انًبهغ
يٍ % 

 انًجًىع
 انًبهغ

يٍ % 
 انًجًىع

 انًبهغ
يٍ % 

 انًجًىع

             : انذٍَ عىَم الأخم ػهً شكم رأس يال

 %14.5  181.955 %0.03  0.170 %0.1  0.060 الأوراق وانظُذاث انؼًىيُت فالذة الايخُاس

             :رأس انًال ػهً شكم حمىق انًهكُح

 %8.5  106.663 %12.5  70.482 %15.7  9.460 الأطهى بانمًُت الاطًُت

 %0.8  10.039 %0.5  2.826 %0.2  0.121 الأطهى انًًخاسة وانذائًت بانمًُت الاطًُت

 %39.5  495.669 %36.5  206.303 %35.5  21.390 فائغ رأص انًال

 %36.9  463.043 %50.5  285.433 %48.5  29.223 الأرباح غُز انًىسػت

 %0.2-  2.510- %0  0.000 %0.0  0.000 حؼذَم حًىَم انؼًلاث الأجُبُت

 %85.5  1,072.904 %100.0  565.044 %99.9  60.194 يدًىع رأسًال حمىق انًهكُح

 %100.0  1,254.859 %100.00  565.214 %100.0  60.254  حمىق انًهكُحورأسًاليدًىع انذٍَ 

  www.ssrn.com:اٌّصذس

                                                 
1    Dileep R. Mehta, Hung-Gay Fung,(2004), "International Bank Management", Published Blackwell    

     Publishing     
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ٳِ ٌٟء ًٿٺ أٷَص ٿـنش رخُٽ ر٬ٞ حٿٸٌْى حٿ٣َْ٘ش حٿظِ ّـذ أڅ ط٤زٶ ٫ڀَ ٍأّ حٿڄخٽ، 

:ًىِ
1

 

اٿَ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣َس  (1حٿَّ٘لش  )ّـذ أڅ لا طٸپ نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ حلأٓخِٓ  -1

%(. 4)٫ن 

اٿَ ٍأّ حٿڄخٽ حلأٓخِٓ ٫ن  (2حٿَّ٘لش  )ّـذ أڅ لا طِّي نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٔخني  -2

(100.)% 

ڃن ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص  (%8)٫ن  (2 + 1حٿَّ٘لش  )لا طٸپ نٔزش ڃـڄ٩ٌ ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ  -3

 .حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣َس

%( 50)ّـذ أڅ ّټٌڅ ڃـڄ٩ٌ حٿيّن ٣ٌّڀش حلأؿپ ڃن حٿيٍؿش حٿؼخنْش ڃليىحً رلي أٷَٜ ٷيٍه -4

 (.1)ڃن ڃـڄ٩ٌ حٿَّ٘لش 

٫نيڃخ طظ٠ڄن حٿڄوٜٜخص حٿ٬خڃش ًحلاكظْخ٣ْخص حٿ٬خڃش ٿؤخثَ حٿٸًَٝ ڃزخٿٮ ط٬ټْ طٸْڄخً  -5

أٷپ ٿز٬ٞ حٿڄٌؿٌىحص، ٳبڅ ڃٸيحٍ ىٌه حٿڄوٜٜخص أً حلاكظْخ٣ْخص ٓظټٌڅ ڃليىس رلي 

ٳِ  (%2)، أً رلي أٷَٜ (Risk Assets) ڃن حٿڄٌؿٌىحص حٿو٤َس  (%1.25)أٷَٜ 

 .حٿلخلاص حلآظؼنخثْش ًحٿڄئٷظش

 (.3 + 2)أٻزَ ڃن أً ّٔخًُ ڃـڄ٩ٌ حٿَّ٘لظْن  ڃن ٍأّ حٿڄخٽ (1)أڅ طټٌڅ حٿَّ٘لش  -6

 

: اٌّؤششاخ الأعاع١ح ٌشأط اٌّاي اٌّصشفٟ- 4

ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص، ًحٿڄٌؿٌىحص : ًّڄټن أڅ طلٔذ حٿ٬لاٷش رْن كٸٌٵ حٿڄڀټْش ًٻپ ڃن

حٿڄَرلش
2

 ًحٿڄٌؿٌىحص حٿو٤َس، ڃن هلاٽ ڃـڄ٫ٌش نٔذ طٔظييٱ طليّي حٿ٬لاٷخص رْن حٿڄٌؿٌىحص 

ًىِ ڃئَٗحص ٫خڃش ٫ن حلأڃٌحٽ حٿظِ ٷيڃيخ حٿڄخٿټٌڅ ًڃخ ، ًٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ ٳِ نيخّش حٿڄيس حٿڄخٿْش

:  طٌٳَه ڃن كڄخّش حٿڄٌى٫ْن

 : ("أً كٸٌٵ حٿڄڀټْش" أً ٫يى ڃَحص حٿٌىحث٪ اٿَ ٍأّ حٿڄخٽ  )نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ اٿَ حٿٌىحث٪  -1

ًّٸٌځ ىٌح حٿڄ٬ْخٍ          ًط٬ظزَ ىٌه حٿنٔزش ڃن أًٿَ حٿڄ٬خَّْ حٿڄٔظويڃش ٿٸْخّ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، 

.  حٿنخطـش ٫ن ُّخىس ڃـڄ٩ٌ حٿٌىحث٪ ٫ن نٔزش ڃ٬ْنش ٳِ ٍأّ حٿڄخٽحٿڄوخ٫َ٣ڀَ أٓخّ حٿظلټڂ ٳِ 

٬ًّنِ حٍطٴخ٩ ىٌه حٿنٔزش حُىّخى ڃوخ٣َ ٌْٓٿش حٿڄَٜٱ ًحنوٴخٝ ڃظخنش ٍأٓڄخٿو ًٿٌ أڅ ًٿٺ ٬ّظڄي 

٫ڀڄخً أڅ حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش ٳِ . ٻٌٿٺ ٫ڀَ نڄ٢ ط٧ٌْٲ أڃٌحٽ حٿڄَٜٱ ٳِ حٿٸًَٝ ًحلآظؼڄخٍحص

 ٬ٟٴخً ڃن ٍأّ 16حٿ٬يّي ڃن حٿيًٽ ًڃنيخ حٿيًٽ حٿ٬َرْش طظٴٶ ٫ڀَ أنو لا ّظـخًُ ٫يى ڃَحص حٿٌىحث٪ 

                                                 
1
  Basel Committee on bank supervision, 2005 "International Convergence of capital Measurement and  

   capital standards. A Revised Framework", Bank for international settlements, November 
2

. ًطظڄؼپ ٳِ ٻپ حٿڄٌؿٌىحص ڃخ ٫يح حلاكظْخ٣ْخص حلأًٿْش ًحٿڄٌؿٌىحص حٿؼخرظش 
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ٌّٽ حٿٌىحث٪ حٿظِ طظـخًُ  (ًًٿٺ حنٔـخڃخً ڃ٪ طٸخٿْي حٿڄيٍٓش حٿز٤َّخنْش ٳِ حٿڄٜخٍٱ )حٿڄخٽ  رلْغ طل

 . ًٿٺ حٿٔٸٲ رخٿټخڃپ اٿَ حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ، أً أڅ لا ّٸزڀيخ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ أٛلًا

أنيخ لا طؤهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ ڃٌؿٌىحص حٿڄَٜٱ : ًٷي ٻخڅ ٿيٌه حٿنٔزش ڃآهٌ ٫يّيس ڃن أىڄيخ          

حٿظِ ط٧ٌٲ ٳْيخ حٿٌىحث٪، ٳٸي طوظڀٲ ىٍؿش ڃوخ٣َس حٿڄَٜٱ طز٬خً ٿ٤ز٬ْش حٿڄٌؿٌىحص، اٟخٳش اٿَ 

طزخّن حٿنٔذ حٿڄٴًَٟش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ ًٳٸخً لاهظلاٱ كـڄيخ، ًحٿٌُ طَحٳٶ ڃ٪ ٷْخځ ر٬ٞ حٿڄٜخٍٱ 

.حٿڄَٻِّش ٫ڀَ ٳَٝ نٔزش أ٫ڀَ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿَْٰٜس
1
 

 : نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ اٿَ حٿڄٌؿٌىحص -2

ًريأ حٓظ٬ڄخٿو ر٘ټپ ًحٓ٪ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ًحٿٔڀ٤خص حٿنٸيّش ر٬ي حٿلَد حٿ٬خٿڄْش 

حٿؼخنْش، ًّؤهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ حٓظويحڃخص حلأڃٌحٽ، ًط٬ظزَ ىٌه حٿنٔزش ڃئَٗحً ڃٸزٌلًا ٿڄٌحؿيش أُ هٔخثَ 

ٷي ّظټزيىخ حٿڄَٜٱ ٳِ كيًى طڀٺ حٿنٔزش، الا أنيخ لا طڄِّْ رْن أنٌح٩ حٿڄٌؿٌىحص كٔذ ىٍؿش حكظٌحثيخ 

. ٿڀڄوخ٣َس

" رڄ٬ْخٍ حٿَٳ٪" ځ رظ٤زْٶ ڃخ ٓڄِ رـ1987  ٿٌٿٺ أُٿِڃض حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش ٳِ ٫خځ 

Leverage Standard حٿڄٔظني اٿَ حٿڄ٬خىٿش : 

 

كٸٌٵ حلأٷڀْش ٳِ حٿَ٘ٻخص حٿظخر٬ش ًحص حٿٸٌحثڂ حٿڄٌكيس + حلأٓيڂ حٿڄڄظخُس حٿيحثڄش+                     ٍأّ حٿڄخٽ حلأٓخِٓ                         حٿٸْڄش حٿيٳظَّش ٿڀٔيڂ حٿ٬خىّش 

=                                      =   نٔزش حٿَٳ٪ 

        ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص                                                                    ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص  

 

 اٿَ ًؿو Minimum Leverage Ratio ) )  ًّٔظني ڃ٬ْخٍ حٿَٳ٪ أً حٿلي حلأىنَ ٿڀَحٳ٬ش

ن٨َ أڅ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ ٿڀڄَٜٱ ّنزِٰ أڅ لا ّٸپ ٫ن نٔزش ڃ٬ْنش ڃن ڃـڄ٩ٌ حٿوٌٜځ، ًر٬زخٍس 

 ٿڀَحٳ٬ش    ٍاًح ٻخڅ حٿلي حلأىڅ: أهٍَ ّنزِٰ أڅ ّټٌڅ ٿيٍ حٿڄَٜٱ كيحً أىنَ ڃن حٿَحٳ٬ش، ًڃؼخٽ ًٿٺ

أُ أڅ حٿٌىحث٪  (9:1) ٳبڅ نٔزش ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ اٿَ ًىحث٪ حٿ٬ڄلاء ّنزِٰ أڅ لا ّٸپ ٫ن  (10%) 

ّنزِٰ أڅ لا طظـخًُ ٷْڄش ٍأّ حٿڄخٽ رؤٻؼَ ڃن طٔ٪ ڃَحص ًًٿٺ حٓظنخىحً ٿڀ٬لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ 

. حٿڄٸظَٝ ًٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٔخىڂ رو
2
 

 : نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ اٿَ حٿڄٌؿٌىحص حٿو٤َس -3

  رلْغ ّظڂ ٍر٢ حٿڄٌؿٌىحص ًحص حٿڄوخ٣َس  رَأّ حٿڄخٽ، ىًڅ حٿڄٌؿٌىحص ٯَْ حٿو٤َس، ٿٌٿٺ 

 ٫ڀَ ىٌح حٿڄ٬ْخٍ أنو لا َّح٫ِ طزخّن ىٍؿش حٿڄوخ٣َس ٳِ حٿڄٌؿٌىحص ًحٿظِ طوظڀٲ رْن ڃَٜٱ ّئهٌ

                                                 
1

 .78ـ حطلخى حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش، ٙ" حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ ٿڀڄٜخٍٱ" ځ، ٫1990زي حلله، هخٿي، . حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ ، ى.  ى  

2
،  BPP Financial Publishing ،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ا٣خٍ اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ځ، ٫2006زيحلله، هخٿي أڃْن ، . ى   

. 71      حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، ٫ڄخڅ، حلأٍىڅ، ٙ
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ًآهَ طز٬خً ٿْٔخٓظو ًاىحٍطو، ٳٸي ّٸٌځ ڃَٜٱ ڃخ رظ٧ٌْٲ أڃٌحٿو ٳِ ڃٌؿٌىحص ًحص ڃوخ٣َس ٫خٿْش، 

 .رْنڄخ ّٸٌځ آهَ رظ٧ٌْٴيخ ٳِ ڃٌؿٌىحص ًحص ڃوخ٣َ أٷپ

 : نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣َس -4

ځ، ًطٸٌځ رخٿَر٢ رْن ٷخ٫يس 1988  ًىٌه حٿنٔزش حٿظِ طڂ ح٫ظڄخىىخ ڃن ٷزپ ٿـنش رخُٽ حٿيًٿْش ٫خځ 

 أڅ ّټٌڅ سڃليًىس ٿَأّ حٿڄخٽ ًىٍؿش طن٩ٌ حٿڄوخ٣َ ڃن حٿڄٌؿٌىحص، ًّٸ٠ِ ىٌح حٿڄ٬ْخٍ ر٠ًٍَ

ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ٻخٳْخً ٿظ٤ْٰش حٿڄوخ٣َ حٿنخؿڄش ٫ن حٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش، ڃ٪ حلأهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ 

ٿٌٿٺ ٳبڅ ىٌح حٿڄ٬ْخٍ ّلٸٶ أىيحٳخً ٫يّيس ڃن أرَُىخ أنو ّ٘ـ٪ حٿڄٜخٍٱ ٿڀظلټڂ . كـڂ حٿڄوخ٣َس

رْٔخٓظيخ حلاثظڄخنْش ًاىحٍس حٿڄوخ٣َس ٿيّيخ، ڃن هلاٽ حلاكظٴخ٥ رڄٌؿٌىحص ًحص ىٍؿش ڃوخ٣َس ڃٸزٌٿش، 

.ٻڄخ ّئىُ اٿَ طٌكْي ٣َٵ حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ًْٓخٓخص حلإَٗحٱ، ًٌّٳَ كڄخّش أٻزَ ٿڀڄٌى٫ْن
1
 

 

: ِشاؼً ذخؽ١ػ الاؼر١اظاخ ٌشأط اٌّاي اٌّصشفٟ: خاِغاً

 رٔزذ حٿ١ٌٰ٠ حٿڄٴًَٟش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ ٿظي٫ْڂ ٍإًّ أڃٌحٿيخ ٳٸي أهٌ حٿټؼَْ ڃنيخ ٠ّ٪ 

: حٿو٢٤ لإكيحع ُّخىحص ڃظظخٿْش ٳْيخ، ًًٿٺ ًٳٸخً ٿڀڄَحكپ حٿظخٿْش

:  ًٟ٪ ه٤ش ڃخٿْش ٗخڃڀش ٿڀڄَٜٱ:اٌّشؼٍح الأٌٚٝ

:  حٓطْشسلاري ٿڄـڀْ اىحٍس حٿڄَٜٱ أڅ ّـْذ ٫ڀَ حٿظٔخإلاص حلآظَحطْـِ

ڃخ ىٌ ن٩ٌ حٿڄَٜٱ حٿڄٔظييٱ؟  - 

ڃخ ىٌ ڃِّؾ حٿويڃخص حٿظِ ّٸيڃيخ حٿڄَٜٱ؟  - 

ڃخ ىِ حٿَرلْش حٿڄٔظييٳش ٿڀڄَٜٱ ٳِ حلأؿپ حٿ٤ٌّپ؟ -  

  ًٻٌٿٺ طظ٠ڄن ىٌه حٿڄَكڀش ڃن حٿظو٢ْ٤ ًٟ٪ حٿڄٌحُنخص، ًا٫يحى طلڀْپ حٿلٔخْٓش             

 (Sensitivity Analysis )   ٿڀنظخثؾ حٿڄظٌٷ٬ش، ػڂ طليّي حلاكظْخؿخص ٿَأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿلخٿش حلأٓخْٓش

 (Base Line) اٿَ  سرخلإٟخٱ.  حٿظِ طٴَٝ ٫يځ اىهخٽ ط٬يّلاص ٳِ ْٓخٓخص ًاؿَحءحص حٿڄَٜٱ

 ٍأّ حٿڄخٽ ڃ٪ حٿڄِّؾ حٿڄٔظييٱ ٿڀويڃخص، ًروخٛش ر٬ي ىهٌٽ حٿڄٜخٍٱ ٳِ هيڃخص ٍر٢ ڃظ٤ڀزخص

ؿيّيس ڃؼپ حٿظؤڃْن ًحلأًٍحٵ حٿڄخٿْش، ًلا ري لإىحٍس حٿڄَٜٱ أڅ طٸٍَ أُ ڃن حٿويڃخص حٿـيّيس ِّّي ڃن 

 .حٿظ٬َٝ ٿڀڄوخ٣َس ڃڄخ ّظ٤ڀذ حٿڄِّي ڃن ٍأّ حٿڄخٽ

 :طليّي كـڂ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄنخٓذ ٿڀڄَٜٱ:اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح

ًٳٸخً لأىيحٳو ًط٘ټْڀش هيڃخطو ًڃيٍ ط٬َٟو ٿڀڄوخ٣َس ًحٿٸٌْى حٿَٷخرْش ٫ڀْو، اً أڅ اىحٍس 

ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄليى ڃن ٷزپ حٿٔڀ٤خص : حٿڄَٜٱ لا ري أڅ طټٌڅ ًح٫ْش ٿن٫ٌْن ڃن ڃظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ

ٳخٿڄٰخلاس . حٿَٷخرْش، اٟخٳش ٿڀڄ٬خَّْ حٿظِ ّليىىخ حٿڄٔظؼڄًَڅ ٳِ حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش ٳْڄخ ّوٚ ٍأّ حٿڄخٽ

                                                 
1

. ځ2004، " ًحٿيًٽ حٿنخڃْش2حٿڄلاڃق حلأٓخْٓش لاطٴخٵ رخُٽ "   ٛنيًٵ حٿنٸي حٿ٬َرِ،   
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رَأّ حٿڄخٽ ّٸڀپ حلأػَ حلاّـخرِ ٿڀَٳ٪ حٿڄخٿِ، ًرخٿظخٿِ ّٸڀپ ڃن حٿ٬خثي ٫ڀَ كٸٌٵ حٿڄڀټْش، ًطوٴْٞ 

َّٝ حٿڄَٜٱ . ٷْڄش حٿٔيڂ حٿڄَٜٳِ رخٿٌٔٵ حٿڄخٿِ ڃن ؿيش أهٍَ ٳبڅ حلانوٴخٝ ٳِ ٍأّ حٿڄخٽ ٬ّ

ٿڀڄوخ٣َس، ڃڄخ ٬ّنِ ط٬َٝ حٿڄٌى٫ْن اٿَ ڃوخ٣َ ٳٸيحڅ أڃٌحٿيڂ، ًرخٿظخٿِ ٳبڅ ٷْڄش حٿٔيڂ ٳِ حٿٌٔٵ 

. ٌٓٱ طنوٴٞ لأڅ حٿڄٌى٫ْن ٤ّڀزٌڅ ٫ٌحثي أ٫ڀَ ٫ڀَ أڃٌحٿيڂ

: طليّي ڃزڀٮ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄټن طٌٿْيه ىحهڀْخً أً ڃن حٿڄٜخىٍ حٿوخٍؿْش:اٌّشؼٍح اٌصاٌصح

:  ًىنخٹ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿڄٜخىٍ ٿِّخىس ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ، ّڄټن كَٜىخ ٳِ ٷٔڄْن

 ًط٬ظزَ حلأٍرخف حٿڄلظـِس أىڂ ڃٜيٍ ٓنٌُ ٿَأّ حٿڄخٽ، ًىٌ حٿڄٜيٍ :اٌر٠ًّٛ اٌذاخٍٟ .1

ًڃن ؿخنذ آهَ، ّـذ . حلأٷپ طټڀٴش، ٯَْ أنو هخٟ٪ ٿڀ٠َّزش، ًّظؤػَ رظٸڀزخص أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس

٫يځ طـخىپ حٿظَْٰحص حٿڄيڄش حٿظِ طئػَ ٳِ ٷَحٍ حلإىحٍس لاكظـخُ حلأٍرخف أً ط٬ٌُّيخ، رلْغ 

ّڄټن حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣َس، ر٬زخٍس أهٍَ، ڃخ 

ىِ نٔزش حٿنڄٌ حٿڄ٤ڀٌرش ٳِ أٍرخف حٿڄَٜٱ ٿڀڄلخٳ٨ش ٫ڀَ نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ اٿَ حٿڄٌؿٌىحص، 

 ٫ڀَ حٿڄٔخىڄْن؟ ف حٿلخٿْش ٿظٌُّ٪ حلأٍرخس٫ڀَ حٳظَحٝ حٓظڄَحٍ حٿْٔخّ

:طټڄن حلإؿخرش ٫ڀَ ىٌح حٿظٔخإٽ ڃن هلاٽ حٿڄ٬خىٿش حٿظخٿْش
1
 

 

 حٿڄلظـِس ڃ٪ حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ ف ىٌح ٬ّنِ اًح ٍٯزض اىحٍس حٿڄَٜٱ ٳِ ُّخىس نٔزش حلأٍرخ

حٿنٔزش حٿلخٿْش ٿَأّ حٿڄخٽ اٿَ حٿڄٌؿٌىحص، ٳبنو ڃن حٿڄ٤ڀٌد ُّخىس حٿ٬خثي ٫ڀَ كٸٌٵ حٿڄڀټْش، أً ُّخىس 

. ، أً حلاػنْن ڃ٬خًفنٔزش حكظـخُ حلأٍرخ

                                                 
1

 ، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ  حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ، ڃ٬يي " (ًٍٗش ٫ڄپ )طلڀْپ ًطٸْڂ أىحء حٿڄَٜٱ " ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى  

 .360 ، ٙ 11/2006 /23-12       حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   
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: حٿلٌٜٽ ٫ڀَ ٍأّ حٿڄخٽ ڃن حٿڄٜخىٍ حٿوخٍؿْش .2

          ًأڃخځ حٿڄَٜٱ ىنخ ٫يس ريحثپ، ّظٌٷٲ حهظْخٍ أُ ڃنيخ ٫ڀَ أًٟخ٩ حٿٌٔٵ، ًط٬ڀْڄخص 

. حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ًڃيٍ حٿظ٬َٝ ٿڀڄوخ٣َ

٬ًّظزَ أ٫ڀَ حٿڄٜخىٍ طټڀٴش رٔزذ طلڄّپ ڃًَٜٳخص حلإٛيحٍ : اٛيحٍ حلأٓيڂ حٿ٬خىّش - أ

(Flotation Costs) ًاڅ ٿڂ ّټن حٿڄٔخىڄٌڅ حٿلخٿٌْڅ ڃٔظ٬يًڅ ٿَ٘حء ٻپ حلأٓيڂ حٿـيّيس ،

، رخلإٟخٳش (Control Dilution)ٳبڅ ٤َْٓطيڂ ٫ڀَ حٿَ٘ٻش ٌٓٱ طو٠٪ ٿ٬خڃپ حلآظنِحٱ 

اٿَ طوٴْٞ حٿَٳ٪ حٿڄخٿِ، ٯَْ أڅ اٛيحٍ حٿٔيڂ حٿـيّي ّئىُ اٿَ طي٫ْڂ حٿٸيٍس حلاٷظَحْٟش 

. ٿڀڄَٜٱ ڃٔظٸزلًا

٬ًّظزَ أ٠ّخً ڃټڀٴخً، ًّئىُ اٿَ طوٴْٞ ٫خثي حٿٔيڂ حٿ٬خىُ ن٨َحً : اٛيحٍ حلأٓيڂ حٿڄڄظخُس - د

ًط٬ظزَ أٳ٠پ ڃن حٿيّن رٔزذ حٿٸيٍس . لأًٿٌّش أٛلخد حٿٔيڂ حٿڄڄظخُس رخٿلٌٜٽ ٫ڀَ حلأٍرخف

٫ڀَ طؤؿْپ ىٳ٪ حلأٍرخف حٿڄ٫ٌُش، اٟخٳش اٿَ أنيخ طئىُ اٿَ طي٫ْڂ حٿٸيٍس حلاٷظَحْٟش 

 .ٿڀڄَٜٱ ڃٔظٸزلًا

ًطڄؼپ ُّخىس ٳِ حٿَٳ٪ حٿڄخٿِ، ًرخٿظخٿِ : اٛيحٍ حلأًٍحٵ ًحٿٔنيحص حٿ٬ڄٌڃْش ٳخٷيس حلاڃظْخُ - ص

ٳْڄخ ٿٌ حٓظ٤خ٩ حٿڄَٜٱ طلٸْٶ  ( Earning Pre Share, EPS )ُّخىس حٿَرق ٿڀٔيڂ حٿٌحكي

 .٫خثي أ٫ڀَ ڃن حلأڃٌحٽ حٿڄٸظَٟش ٷْخٓخً رظټڀٴظيخ

ًىنخ ٷي ّزْ٪ حٿڄَٜٱ ٻپ أً ؿِء ڃن : (Leasing Facility)رْ٪ حٿڄٌؿٌىحص ًحلإؿخٍس  - ع

حٿڄزخنِ حٿظِ ّٰ٘ڀيخ ػڂ ّٔظؤؿَىخ ڃن حٿڄ٘ظَُ حٿـيّي، ڃؼپ ىٌح حلإؿَحء ٌّٿّي طيٳٸخً نٸيّخً ٻزَْحً 

ّڄټن ا٫خىس حٓظؼڄخٍه رؤ٬ٓخٍ حٿٴخثيس حٿٔخثيس، ٻڄخ ّ٘ټّپ اٟخٳش ٻزَْس ٿلٸٌٵ حٿڄڀټْش ًرخٿظخٿِ 

 .طٸٌّش ڃَٻِ ٍأّ حٿڄخٽ

ًطظڂ هخٛش ٳِ حٿَ٘ٻخص حٿڄَٜٳْش حٿٸخر٠ش، ٳڀنٴَٝ رؤڅ أكي : ڃزخىٿش حلأٓيڂ رؤًٍحٵ حٿيّن - ؽ

% 8 ڃڀٌْڅ ىًلاٍ ًر٬َٔ ٳخثيس 2حٿڄٜخٍٱ ٷخځ ربٛيحٍ ٓنيحص ٫ڄٌڃْش ٳخٷيس حلاڃظْخُ رڄزڀٮ 

ًٓـڀض رخٿيٳخطَ رخٿٸْڄش حلآڄْش، ٳبًح حٍطٴ٬ض أ٬ٓخٍ حٿٴٌحثي، ٳبڅ ٷْڄش حٿٔنيحص ٳِ حٿٌٔٵ ٷي 

 2 ڃڀٌْڅ، ڃڄخ ّ٘ـ٪ حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ َٗحثيخ رٸْڄظيخ حٿٌٔٷْش، ًرخٿظخٿِ اُحٿش ڃزڀٮ 1طيز٢ اٿَ 

. ڃڀٌْڅ ڃن حٿيّن ٳِ حٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْش، ًّټٌڅ حٿڄَٜٱ ٷي حٓظ٤خ٩ طٸٌّش ٍأٓڄخٿو
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 اٌّثؽس اٌصأٟ

ِشىلاخ ذؽذ٠ذ ٚل١اط وفا٠ح الأِٛاي اٌخاصح ٌٍّصاسف فٟ ظً ِؼا١٠ش تاصي 

 

، الا أڅ حٿڄٜخٍٱ ٓنٌحصهڄْ   ڃن2ٌ رظ٤زْٶ رَحڃؾ رخُٽ حلأًًٍرْش حٿڄٜخٍٱريأص  

 ط٬ڀْڄخص ڃليىس ًٗخڃڀش  أُ ٿڂ طٜيٍ ر٬يًحٿٔڀ٤خص حٿظن٨ْڄْش حلأهٍَ حٿڄَٻِّش ٳِ حٿَ٘ٵ حلأ٢ًٓ 

  .  ًاىحٍس حٿڄوخ٣َ ٍأّ حٿڄخٽ، ًحٻظٴض رز٬ٞ حٿظٌؿْيخص حٿَثْْٔش ٳْڄخ ّوٚ حكظْخؿخص2 رزخُٽ طَظ٬ڀٶ

 Committee on Banking)  ًحٿَٷخرش حٿڄَٜٳْشٿلإَٗحٱ ٿـنش رخُٽ أىٍٻض          ٿٸي 

Regulations and Supervisory Practices)    أڅ ىنخٹ ٬ٌٛرش طٌحؿو حٿڄٜخٍٱ ٳِ حٿَ٘ٵ

 ًٻْٴْش ٷْخّ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، رخلإٟخٳش اٿَ حٿظټڀٴش حٿ٬خٿْش حٿڄَطز٤ش 2حلأ٢ًٓ ٳِ طنٴٌْ رَحڃؾ رخُٽ 

 رلْغ ّڄټن ٌٓٵِنظْـش ٿيٌح ٬ًٟض حٿڀـنش ٫يس ڃيحهپ ٿټپ ڃن أه٤خٍ حلاثظڄخڅ ًحٿظْٰ٘پ ًحٽ رٌٿٺ،

.  ٿڀڄٜخٍٱ ڃن هلاٿيخ أڅ طوظخٍ ڃخ طَّي حرظيحءً ڃن حٿٔيپ ًحٿز٢ْٔ كظَ حٿڄظ٤ٌٍ ًحٿڄ٬ٸي

 ّنظٸپٳٸ٢ ڃن حلأٌٛٽِ حٿڄَٜٳْش حٿټڀّْش ّ % 13 رؤڅ ىٌه حٿڄٜخٍٱاكٜخثْخص           كْغ أ٧يَص 

 2009-2007  حٿڄڄظيس رْن ٿڀٴظَسٻزَْر٘ټپ ِْٓىحى ىٌح حٿَٷڂ ځ، 2006ً  ٫خځ حٿـٳِ نيخّش 2اٿَ رخُٽ

 ر٬يىخ ِْٓىحى ىٌح حٿَٷڂ  2 ٷزپ رخُٽ  ڃن حلأٌٛٽِ حٿڄَٜٳْشڃن % 89كْغ أنو ڃن حٿڄظٌٷ٪ أڅ ط٤َٰ 

.  2015-2010حٿڄڄظيس ڃن ٳِ حٿٴظَس  % 92 اٿَ طيٍّـِ ر٘ټپ 
1
 

 

: سأط ِاي اٌّصشف ٚػلالرٗ تاٌّخاؼشج: أٚلًا

 َّؿ٪ ط٬٘ذ حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش أٓخٓخً اٿَ حٿظَْٰ حٿٌُ ٣َأ ٫ڀَ ڃٜخىٍ اَّحىحص 

حٿڄٜخٍٱ، ًحٿظِ ٿڂ ط٬ي ڃٸٌٍٜس ٫ڀَ حٿيخڃٖ حٿڄلٸٶ ٿٴًَٵ أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس حٿيحثنش ًحٿڄيّنش رپ ّڄټن 

حٿٸٌٽ رؤڅ اَّحىحص حٿڄٜخٍٱ ڃن ٌٍٓځ ٫ًڄٌلاص طنڄٌ رخٓظڄَحٍ ٫ڀَ كٔخد حلإَّحىحص ڃن ٳخٍٵ 

.٬َٓ حٿٴخثيس
2

  

 ًڃڄخ لا ٗٺ ٳْو أڅ حٿڄٜخٍٱ لا ط٬ڄپ ريًڅ ه١ٌ٤ ىٳخ٫ْش ڃٸخرپ ط٬َٟيخ ٿڀڄوخ٣َ، ًڃن 

 ڃن هلاٽ Diversification، ًحٿظنٌّ٪ Quality Managementؿٌىس حلإىحٍس : رْن ىٌه حٿيٳخ٫خص

، ًأهَْحً ٍأّ ڃخٽ Deposit Insuranceطنٌّ٪ حٿڄلخٳ٦ ًحٿظنٌّ٪ حٿـَٰحٳِ، ًٟڄخڅ حٿٌىحث٪ 

.حٿڄَٜٱ ًحٿٌُ ٬ّظزَ ًْٓڀش حٿيٳخ٩ حلأهَْس ٫نيڃخ لا طٴِ ًٓخثپ حٿيٳخ٩ ٿڄٌحؿيش حٿؤخثَ
3
 

                                                 
1  Gabriel Habib, principal consultant at business management consultancy Molten," International  

      convergence of capital Measurement and capital standards" www. GH.com. 

   
2

( 12)حٿڄـڀي (1)، حٿ٬يى"حٿَٷخرش ٫ڀَ حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ٳِ ا٣خٍ ٍإّش ٿـنش رخُٽ"حٿڄَٜٱ حلأىڀِ حٿڄَُٜ، حٿنَ٘س حلاٷظٜخىّش،  

 ٙ          23. 
 

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ " (ًٍٗش ٫ڄپ )طلڀْپ ًطٸْڂ أىحء حٿڄَٜٱ " ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، .  ى 3

 .11/2006 /23-12        حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   
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أًٟلض ٿـنش رخُٽ ڃـڄ٫ٌش ڃن  ٳٸي   أڃخ ٫ن أىڂ حٿڄوخ٣َ حٿظِ ّظ٬َٝ ٿيخ حٿڄَٜٱ،

حٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ ٳ٬خٿْخص حٿڄَٜٱ، ًٍٻِّص حٿڀـنش ٫ڀَ ػلاػش أنٌح٩ ڃن حٿڄوخ٣َ رو٣ٌ٤يخ 

ٻڄخ طَٻض حٿزخد ڃٴظٌكخً . حٿَثْْٔش ًىِ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ، ًحٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش

ٿلأنٌح٩ حلأهٍَ ڃن حٿڄوخ٣َ طلض رني ڃوخ٣َ أهٍَ ٗڄڀض ڃوخ٣َ حٿيًٿش ً حٿڄوخ٣َ حٿٸخنٌنْش ً 

. (أىنخه/ 5/حن٨َ حٿ٘ټپ  ) .ڃوخ٣َ حٿظلٌّپ

/ 5/حٿ٘ټپ

حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش 

Cridit Risk

Market  Risk

Operational  

Risk

Other  Risk

 

                             

 1: ًّڄټن اّـخُ ڃيٿٌلاص ر٬ٞ أىڂ ىٌه حٿڄوخ٣َ ٻڄخ ّڀِ

طن٘ؤ ٫ن حٿؤخثَ حٿڄخٿْش حٿڄلظڄڀش حٿنخطـش ٫يځ حٿظِحځ حٿ٬ڄْپ :  (Credit Risk )ِخاؼش ائرّا١ٔح 

  حٿڄظڄؼڀش Loan Lossesر١ًَ٘ حٿظ٬خٷي ڃ٪ حٿڄَٜٱ، ًڃخ ّن٘ؤ رٔزذ ًٿٺ ڃن هٔخثَ حٿٸًَٝ 

ًٌٓٱ َّٻِ حٿزخكغ ٳِ حٿٴٜپ حٿؼخنِ ڃن حٿزلغ ٫ڀَ أىڄْش . رخٿيٌّڅ حٿڄ٤ٌ٘رش ًطؤهَْ حٿظٔيّيحص

. ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حڃظٜخٙ ًحٓظ٬ْخد ىٌه حٿڄوخ٣َ ٟڄن ا٣خٍ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش

 ًطن٘ؤ نظْـش حٿظَْٰحص ٳِ أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس ًحٿظٸڀزخص ٳِ أ٬ٓخٍ  :(Market Risk) ِخاؼش اٌغٛق 

 :ًّظ٠ڄن ىٌح حٿن٩ٌ ڃن حٿڄوخ٣َ ڃخّڀِ ، حٿَٜٱ ًأ٬ٓخٍ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ًأ٬ٓخٍ حٿٔڀ٪

 .طن٘ؤ ٫ن طلَٻخص ًطٸڀزخص أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس: (Interest Rate Risk)  ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس -

طن٘ؤ ٫ن طلَٻخص ًطٸڀزخص أ٬ٓخٍ حٿَٜٱ : (Exchange Risk )ڃوخ٣َس ٬َٓ حٿَٜٱ -

 .رٔزذ حٿظ٬خڃپ رخٿ٬ڄلاص حلأؿنزْش

طن٘ؤ ٫ن حٿڄ٘خٻپ حٿڄظ٬ڀٸش رؤىحء هيڃخص  : (Operating Risk )اٌّخاؼش اٌرشغ١ٍ١ح أٚ اٌؼاٍِح

حٿڄَٜٱ ٿڀ٬ڄلاء، أً حٿظِ طن٘ؤ ڃن ٫يځ ٻٴخءس أً ٳ٘پ حٿ٬ڄڀْخص حٿيحهڀْش ًحلأٳَحى ًحٿن٨ڂ، أً نظْـش 

ًٿټنو ّٔظز٬ي حٿڄوخ٣َ حلآظَحطْـْش ، ًّظ٠ڄن ىٌح حٿظ٬َّٲ حٿڄوخ٣َ حٿٸخنٌنْش. لأكيحع هخٍؿْش

. ًحٿڄوخ٣َ حٿنخٗجش ٫ن حٿٔڄ٬ش

                                                 
1

. 51ٙ ، 30حٿ٬يى، ڃـڀش اطلخى حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش ، " اىحٍس حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش"ځ، 2004، ك٘خى،  نزْپ.  ى 
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طن٘ؤ ٫ن ٫يځ ٷيٍس حٿڄَٜٱ ٫ڀَ حٿٌٳخء رخٿظِحڃخطو ٫ني  : (Liquidity Risk )ِخاؼش اٌغ١ٌٛح 

 .حٓظلٸخٷيخ

طن٘ؤ ٫ن حلإهلاٽ أً ٫يځ حلاٿظِحځ رخٿٸٌحنْن ًحٿظ٬َّ٘خص :  (Compliance Risk )ِخاؼش الاٌرضاَ

 .حٿٔخثيس

طن٘ؤ ٫ن حطوخً ٷَحٍحص هخ٣جش أً ٌٓء طنٴٌْ  : (Strategic Risk )ِخاؼش الاعرشاذ١ع١ح

 .حٓظَحطْـْخص حٿڄَٜٱ

ٌّڅ ٌٍٛس ْٓجش ٫ن حٿڄَٜٱ ٿيٍ حٿَأُ  : (Reputation  Risk )ِخاؼش اٌغّؼح  طن٘ؤ ٫ن طټ

 .حٿ٬خځ

طظڄؼپ ٳِ ڃيٍ ٷيٍس : (  ( payments/settlements exposure اٌرغ٠ٛاخ/ ِخاؼش اٌّذفٛػاخ 

حٿڄَٜٱ ٫ڀَ طٔيّي حٿظِحڃخطو حٿٌْڃْش حٿٜخٳْش طـخه حٿڄٜخٍٱ حلأهٍَ أً ٫ڀَ ٬ْٛي حٿظٌّٔخص 

. (ّزْن طٜنْٴخص حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش/ 6/حٿ٘ټپ  ).  صحٿيًٿْش ٿظڀٺ حلاٿظِحڃخ

           

/ 6/حٿ٘ټپ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

. إػذاد اٌثاؼس: اٌّصذس

 

 

 اٌّصاسفاٌّخاؼش اٌرٟ ذرؼشض ٌٙا 

    

 ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ

 ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿَٜٱ

 ڃوخ٣َ حٿٌْٔٿش

 

ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 

 ڃوخ٣َ حٿڄِْحنْش 

 ڃوخ٣َ حٿڄيٳ٫ٌخص

 ط٠وڂ حٷظٜخىُ

 أُ أكيحع أهٍَ

ىز١ٌ أٓيڂ 

 حٿڄٜخٍٱ

ىز١ٌ أ٬ٓخٍ 

 حٿ٬ٸخٍحص

 حلأن٨ڄش ًحٿٸٌحنْن

ڃوخ٣َ حٷظٜخىّش 

 هخٍؿْش

ڃوخ٣َ حٿْٔخٓخص 

 حٿوخٍؿْش

 
 طَْٰ حٿ٠َّزش

 

 حٿڄوخ٣َ حٿظټنٌٿٌؿْش

 ٷَحٍحص هخ٣جش

ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ 

 ًحلأن٨ڄش حٿيحهڀْش

 اىحٍس ٬ْٟٴش
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اڅ حلإٍٗخىحص حٿ٬خڃش لأًُحڅ حٿڄوخ٣َ طٸٔڂ حلأٌٛٽ رخٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْش اٿَ أٍر٪ ڃـڄ٫ٌخص 

:ٍثْْٔش ىِ
1
 

 Risk Weightingٚصْ اٌّخاؼشج  Groupاٌّعّٛػح 

ڃ٤ڀٌرخص ڃن حٿلټٌڃش حٿڄلڀْش 

ڃ٤ڀٌرخص ٷَْٜس حلأؿپ ڃن حٿڄٜخٍٱ حلأهٍَ 

ٷًَٝ ر٠ڄخڅ ٫ٸخٍُ ٿڀڄخٿٺ أً حٿ٘خٯڀْن 

حٿٸًَٝ حٿڄ٠ڄٌنش ر٠ڄخنش ٫ٸخٍّش أًٿَ رڄڀټْش ٓټنْش 

ڃ٤ڀٌرخص أهٍَ ڃن حٿٸ٤خ٩ حٿوخٙ 

ٛٴَ 

20 %

50  %

50 %

100 %

 
 

ٳٴِ حٿڄڄڀټش حٿڄظليس ڃؼلًا ط٤٬َ .  ًّڄټن ٿټپ ىًٿش أڅ ط٬يّٽ ٷٌح٫ي رخُٽ ًٳٸخً ٿ٨ًَٳيخ حٿوخٛش

% 20ٷًَٝ حٿڄٜخٍٱ ٿڀٔڀ٤خص حٿڄلڀْش ًُڅ ڃوخ٣َس 

ٌّٟلخڅ أًُحڅ حٿڄوخ٣َس كٔذ طٴْٜپ أٛنخٱ حٿڄٌؿٌىحص ىحهپ / 4 ، 3/ًحٿـيًٿْن 

. حٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْش، ًڃ٬خڃلاص طلٌّپ حلاثظڄخڅ ٿڀٴٸَحص ڃن هخٍؽ حٿڄِْحنْش اٿَ ىحهپ حٿڄِْحنْش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ٷْخّ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش- ا٣خٍ اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش " ځ، ٫2006زيحلله، هخٿي أڃْن ، . ى   

          BPP Financial Publishingٙ ،75، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، ٫ڄخڅ، حلأٍىڅ .
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/ 3/اٌعذٚي 

ذشظ١ػ اٌّخاؼشج ؼغة أصٕاف اٌّٛظٛداخ داخً ا١ٌّضا١ٔح اٌؼ١ِّٛح 

 

دسظح 

اٌّخاؼشج 
اٌّٛظٛداخ اٌرث٠ٛة 

% ٛٴَ 

 

 (أ

 (د

 

 (ؽ

 

 (ى

 

 

 

. حٿنٸيّش -
1
 

ٌّڃش رخٿ٬ڄڀش  - حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن حٿلټٌڃخص ًحٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش، ڃٸ

. حٿ٣ٌنْش ًڃڄٌٿش ريخ

(OECD)حٿڄ٤ڀٌرخص حلأهٍَ ڃن حٿلټٌڃخص حٿڄَٻِّش ٿيًٽ  -
 2

 

. ًڃٜخٍٳيخ حٿڄَٻِّش

حٿڄ٤ڀٌرخص حٿڄ٬ُِس ر٠ڄخنخص نٸيّش، أً حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ٿڀلټٌڃخص  -

. ، أً ڃ٠ڄٌنش ڃن ٷزڀيخ(OECD)حٿڄَٻِّش ٳِ ىًٽ 

 

20 % 

 

 

 

 

 (أ

 

 

 

 

 

 (د

 

 (ؽ

 

 

 

 (ى

 

 

 (ىـ

 

ڃؼپ حٿڄَٜٱ  )حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن ڃٜخٍٱ حٿظنڄْش ڃظ٬يىس حٿـنْٔش  -

ًڃَٜٱ  (AFDB)ًڃَٜٱ حٿظنڄْش حلأٳَّٸِ  (IBRD)حٿيًٿِ 

ًڃَٜٱ حلآظؼڄخٍ حلأًٍرِ               (ASBD )حٿظنڄْش حٌُْٓٓ

 (EIB ) ًحلاطلخى حٿيًٿِ ٿڄٜخٍٱ حٿظنڄْش(IADB) ًحٿڄ٤ڀٌرخص ،

حٿڄ٠ڄٌنش أً حٿڄ٬ُِس ر٠ڄخنخص حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش حٿٜخىٍس ٫ن طڀٺ 

. حٿڄٜخٍٱ

ًحٿٸًَٝ  (OECD)حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿڄٔـڀش ٳِ  -

)حٿڄ٠ڄٌنش ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ حٿڄٔـڀش ٳِ 
3
(OECD   . 

( OECD )حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿڄٔـڀش ٳِ أٷ٤خٍ هخٍؽ -

ًحٿظِ طزٸَ ڃن حٓظلٸخٷيخ أٷپ ڃن ٓنش ًحكيس، ًحٿٸًَٝ حٿڄ٠ڄٌنش 

ًحٿظِ طزٸَ ڃن أؿڀيخ  (OECD)ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ حٿڄٔـڀش هخٍؽ 

. أٷپ ڃن ٓنش ًحكيس

 OECD))حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن ڃئٓٔخص حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ ٯَْ حٿڄٔـڀش ٳِ  -

رخٓظؼنخء حٿلټٌڃش حٿڄَٻِّش، ًحٿٸًَٝ حٿڄ٠ڄٌنش ڃن ٷزپ طڀٺ 

. حٿڄئٓٔخص

 .حٿٴٸَحص حٿنٸيّش رَٓڂ حٿظلْٜپ -

 
           Sources:  Basel Committee on Banking Supervision, July 2004, Implementation of Basel II: Practical Considerations, Bank of   

                International Settlement. P40-60 

 

 

 

 

                                                 
1

 .٫ڀَ حٿٔزخثٺ حٿٌىزْش ٳِ ٛنخىّٶ حٿڄٜخٍٱ (كٔذ ٷَحٍ حٿٔڀ٤خص حٿڄلڀْش )ّڄټن أڅ ط٘ڄپ    
2

 حٿيًٽ ًحص حٿ٠٬ٌّش حٿټخڃڀش ٳْيخ، أً طڀٺ حٿظِ ٫ٸيص حطٴخٷْخص اٷَحٝ هخٛش ڃ٪ ٛنيًٵ حٿنٸي حٿيًٿِ،  OECDط٘ظڄپ    

( (Organization for Economic Corporation and Development, OECD.      ًڃَطز٤ش رظَطْزخص حٿٜنيًٵ ٿلإٷَحٝ
3

نخٿض حٿٸًَٝ حٿظـخٍّش حٿڄ٠ڄٌنش ڃن ٷزپ ىٌه حٿڄئٓٔخص أًُحنخً ڃظينْش ٿٌٿٺ حٿـِء ڃن حٿيّن حٿڄ٠ڄٌڅ رخٿټخڃپ، ٻڄخ نخٿض حٿٸًَٝ     

 . ًُنخً ڃظينْخً ٿڀـِء حٿڄ٠ڄٌڅ ڃن حٿٸOECDَٝ       حٿڄ٠ڄٌنش ؿِثْخً رخٿنٸيّش أً حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ًحٿڄٜيٍس ڃن حٿلټٌڃش حٿڄَٻِّش ٳِ 
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أٚصاْ اٌّخاؼش، ؼغة الأصٕاف ٌٍّٛظٛداخ داخً ا١ٌّضا١ٔح اٌؼ١ِّٛح /: 3/ذاتغ اٌعذٚي 

 

 

اٌّٛظٛداخ اٌرث٠ٛة دسظح اٌّخاؼشج 

50 %

 

 

 (أ

 

حٿٸًَٝ حٿڄ٠ڄٌنش رخٿټخڃپ رَىٌنخص ٫ڀَ حٿ٬ٸخٍحص  -

حٿٔټنْش حٿڄٌٰ٘ٿش أً حٿظِ ٌٓٱ طٰ٘پ ڃن ٷزپ حٿڄٸظَٝ 

. أً حٿڄئؿَس

 

100 %

 

 (أ

 

 (د

 

 

 (ؽ

 

 

 (ى

 

 

 (ىـ

 

 

ً) 

 

 

ُ) 

 

 .حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن حٿٸ٤خ٩ حٿوخٙ -

 

  OECD) )حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿڄٔـڀش هخٍؽ -

. ڃظزٸْش طِّي ٫ڀَ حٿٔنش حٿٌحكيسصرخٓظلٸخٷخ
1

 

 

    (OECD)حٿڄ٤ڀٌرخص ٫ڀَ حٿلټٌڃخص حٿڄَٻِّش هخٍؽ  -

ٌّڃش رخٿ٬ڄڀش حٿ٣ٌنْش ًڃڄٌٿش ريخ )  (ڃخ ٿڂ طټن ڃٸ

 

حٿڄزخنِ ًحٓلاص ًحٿڄ٬يحص، ًٯَْىخ ڃن حٿڄٌؿٌىحص  -

 .حٿؼخرظش

 

رڄخ ٳِ ًٿٺ  )حٿ٬ٸخٍحص ًحلآظؼڄخٍحص حلأهٍَ  -

 .(حٿڄٔخىڄخص ٳِ َٗٻخص أهٍَ ٯَْ حٿڄٌكيس ڃِْحنْخطيخ

 

أىًحص ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٜيٍس ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ حلأهٍَ  -

 .(ڃخ ٿڂ طټن ڃ٤ًَكش ڃن ٍأّ حٿڄخٽ )

 

.  ؿڄْ٪ حٿڄٌؿٌىحص حلأهٍَ -

 

                Sources:  Basel Committee on Banking Supervision, July 2004, Implementation of Basel II: Practical Considerations, Bank of   

                International Settlement, p40-60 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

%. 20 ّڄټن أڅ طنخٽ ٻٌٿٺ ًُڅ OECD حٿڄ٤ڀٌرخص ٫ڀَ ڃٜخٍٱ حٿظنڄْش حلأهٍَ ڃن حٿظِ طٔيڂ ريخ ىًٽ  
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 /4/اٌعذٚي
 

ِؼاًِ ذؽ٠ًٛ الائرّاْ ٌٍفمشاخ ِٓ خاسض ا١ٌّضا١ٔح اٌؼ١ِّٛح إٌٝ اٌفمشاخ داخً ا١ٌّضا١ٔح اٌؼ١ِّٛح 

 

الأدٚاخ 
ِؼاًِ ذؽ٠ًٛ 

الائرّاْ 

  ر٠ڄنيخ حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش  )ريحثپ حلاثظڄخڅ ڃؼپ حٿ٠ڄخنخص حٿ٬خڃش ٿڀيٌّڅ

ًحٿٸزٌلاص حٿڄَٜٳْش               (حٿٸخثڄش ٿ٠ڄخڅ حٿٸًَٝ ًحلأًٍحٵ حٿڄخٿْش 

. (ر٠ڄنيخ حٿظ٨يَْحص حٿظِ طلڄپ ٣خر٪ حٿٸزٌلاص  )

100 %

 ِڃ٪ كٶ حٿَؿ٩ٌ، حٿظِ ّظلڄپ ٩حطٴخٷْخص حٿزْ٪ ًا٫خىس حٿَ٘حء، ًحٿز ،

. حٿڄَٜٱ ٳْيخ حٿڄوخ٣َس
100 %

 حلأڃخڃْش، ًحلأٓيڂ - حٿڄ٘ظَّخص حٿڄٔظٸزڀْش ٿڀڄٌؿٌىحص، ًحٿٌىحث٪ حلأڃخڃْش

. حٿڄيٳ٫ٌش ؿِثْخً حٿظِ طڄؼپ حٿظِحڃخص ڃ٪ ٓلذ ڃ٬ْن
100 %

  ڃؼپ ٓنيحص كٔن حٿظنٴٌْ أً  )حٿٴٸَحص حٿڄلظڄڀش حٿڄَطز٤ش رڄ٬خڃلاص ڃ٬ْنش

حلأىحء، ًكٸٌٵ َٗحء حلأٓيڂ، ًحلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش حٿڄَطز٤ش رڄ٬خڃلاص 

 (ڃ٬ْنش

50 %

 50. طٔيْلاص اٛيحٍ حلأًٍحٵ ًحٿظٔيْلاص حٿڄيًٍس ٿڀڄئٓٔخص حٿنٴ٤ْش %

  حلاٿظِحڃخص حٿڄ٘خريش ًحص حلآظلٸخٷخص ٿٰخّش ٓنش ٳِ حلأٛپ، أً طڀٺ حٿٸخرڀش

. ٿلإٿٰخء ٳِ أُ ًٷض ًريًڅ ١ًَٗ
50 %

  ڃؼپ حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش  )حلا٫ظڄخىحص ٷَْٜس حلأؿپ، ًحص حٿظٜٴْش حٿٌحطْش

. (حٿڄ٠ڄٌنش ر٘لنخص حٿز٠خ٫ش
20 %

  ٍَ(ڃؼپ حٿظٔيْلاص حٿَٓڄْش حٿٸخثڄش، ًه١ٌ٤ حلاثظڄخڅ )حلاٿظِحڃخص حلأه 

. ًحص حلآظلٸخٷخص حٿظِ طِّي ٫ڀَ حٿٔنش حٿٌحكيس
% ٛٴَ

 
Sources:  Basel Committee on Banking Supervision, July 2004, Implementation of Basel II: Practical Considerations, Bank of   

                International Settlement. 40-60 
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: ؼشق ذؽذ٠ذ ٚل١اط وفا٠ح سأط اٌّاي فٟ اٌّصاسف: شا١ٔاً

:  ل١اط ؼعُ سأط اٌّاي اٌّصشفٟ- 1

          ٌّؿي ٫يس ڃٸخّْْ ٿلـڂ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ طظٴخًص كٔذ حٿييٱ ڃن حٿظ٬َّٲ ًڃخ ّٸيڃو 

:ٿڀـڄيٌٍ ڃن ڃ٬ڀٌڃخص
1
 

 : Book or GAAP Capitalٍأّ حٿڄخٽ رخٿٸْڄش حٿيٳظَّش، أً رلٔذ حٿٸٌح٫ي حٿڄٸزٌٿش ٷزٌلًا ٫خڃخً   -1

  رلْغ أڅ أٯڀذ حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص حٿڄَٜٳْش طٸّْي رخٿيٳخطَ ٳِ ًٷض كْخُىخ أً اٛيحٍىخ، 

: ٫ًڀْو ٳبڅ

 حٿٸْڄش حٿيٳظَّش ٿڀڄ٤ڀٌرخص –حٿٸْڄش حٿيٳظَّش ٿڀڄٌؿٌىحص = حٿٸْڄش حٿيٳظَّش ٿَأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ 

: ًىِ طٔخًُ أ٠ّخً

 .حكظْخ٣ْخص هٔخثَ حٿٸًَٝ ًهٔخثَ حلإؿخٍس+ ٳخثٞ ٍأّ حٿڄخٽ + حلأٍرخف حٿڄلظـِس + حٿٸْڄش حلآڄْش ٿلٸٌٵ حٿڄڀټْش   = 

ًحٿٸْڄش حٿيٳظَّش ىِ حٿڄ٬ڄٌٽ ٫ڀْيخ ٳِ حٿٸْخّ ٿيٍ حٿټؼَْ ڃن حلإىحٍحص حٿڄَٜٳْش، ٯَْ أڅ طٸڀزخص 

ٷْڂ حٿٸًَٝ ًحلآظؼڄخٍحص ٳِ حٿٌٔٵ طـ٬پ حٿٸْڄش حٿيٳظَّش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ڃٸْخٓخً ٯَْ ىٷْٶ 

. ٫ن ڃيٍ ط٬َٝ حٿڄَٜٱ ٿڀڄوخ٣َ

 :Regulatory Accounting Principles (RAP) حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش طليىهٍأّ حٿڄخٽ كٔذ ڃخ  -2

: ًىٌ ٫ڀَ حٿنلٌ حٿظخٿِ

حكظْخ٣ْخص +حلأٍرخف حٿڄلظـِس+ حلأٓيڂ حٿ٬خىّش )كٸٌٵ ڃڀټْش حٿڄٔخىڄْن = ٍأّ حٿڄخٽ حٿَٷخرِ

حكظْخ٣ْخص حٿيٌّڅ حٿڄ٬يًڃش ًهٔخثَ حٿٸًَٝ ًهٔخثَ ( + ) حلأٓيڂ حٿڄڄظخُس حٿيحثڄش +) (كٸٌٵ حٿڄڀټْش

حٿٴٸَحص ( + ) حٿٔنيحص حٿ٬ڄٌڃْش ٳخٷيس حلاڃظْخُ حٿظِ طظلٌٽ اٿِحڃخً لأٓيڂ ٫خىّش + ) (حلإّـخٍحص

. (حٿڄٔخىڄخص ٳِ حٿَ٘ٻخص حٿظخر٬ش+ حٿڄظن٫ٌش ڃؼپ كٸٌٵ حلأٷڀْش 

 :Market Value Capital (MVC)ٍأّ حٿڄخٽ رخٿٸْڄش حٿٌٔٷْش   -3

  ط٬ظزَ حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ حلأٻؼَ أىڄْش ٿڀڄٔظؼڄَّن ًحٿڄٌى٫ْن، ًٻپ 

 :ًىِ طٔخًُ. حٿڄيظڄْن رَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ

.  حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿڀڄ٤ڀٌرخص–حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿڀڄٌؿٌىحص = حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ 

ًرخٓظويحځ حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿڀٔيڂ حٿٌحكي رخٿٌٔٵ ٳبڅ حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ 

: طٔخًُ 

.  ٫يى حلأٓيڂ حٿڄٜيٍس ًحٿٸخثڄش كخٿْخًحٿٸْڄش حٿٔخثيس رخٿٌٔٵ ٿڀٔيڂ حٿٌحكي حٿٸخثڂ كخٿْخً    =   

                                                 
1

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ،حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش  "اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،. ى   

 .75     ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ حطلخى حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش، ٙ
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ًڃن حٿٌحٟق أڅ ىٌح حٿڄٸْخّ ّو٠٪ ٿڀظٸڀزخص حٿٌٔٷْش ٌّڃْخً، ًىٌ ٬ٛذ حٿظ٤زْٶ رخٿنٔزش 

. ٿڀڄٜخٍٱ حٿَْٰٜس حٿظِ لا ّظڂ طيحًٽ أٓيڄيخ رټؼخٳش ٳِ حٿٌٔٵ

 ٫ني كٔخد نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ حلإؿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ ّظڂ اّـخى ٛڀش ٍٷڄْش رْن ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ً

  ػڂ اٟخٳش حٿنخطؾ اٿَ ڃـڄ12.5٩ٌڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ٫ن ٣َّٶ َٟد ڃٸْخّ حٿڄوخ٣َس حٿٌٔٷْش ٳِ 

ٳٸي  ً رڄخ أڅ حٿڄوخ٣َس حٿٌٔٷْش ٷي طوظڀٲ ڃن ڃَٜٱ ٓهَ. حلأٌٛٽ حٿڄَؿلش لأًُحڅ حٿڄوخ٣َس

،ًرخٿظخٿِ  Value at risk models ٣َٷخً اكٜخثْش ٿٸْخّ ىٌه حٿڄوخ٣َسٿـنش رخُٽط٠ڄّنض ڃٸظَكخص 

: طٜزق نٔزش حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش حٿـيّيس

 حلأٌٛٽ حٿڄَؿلش رؤًُحڅ حٿڄوخ٣َس / ) )3َّٗلش+2َّٗلش+1َّٗلش )اؿڄخٿِ ٍأّ حٿڄخٽ

( حٿٌٔٷْش ڃٸْخّ حٿڄوخ٣َس × 12,5     +

ّـذ  ( 12.5×حٿڄوخ٣َس حٿٌٔٷْش  ڃٸْخّ )+ًڃ٬نَ ًٿٺ حلأٌٛٽ حٿڄَؿلش رؤًُحڅ حٿڄوخ٣َس 

.٫ڀَ حلأٻؼَ  ڃَس12.5 حٿڄخٽ رـ ٍأّٻزَ ڃن اؿڄخٿِ أأڅ طټٌڅ 
1

 

حٿينْخ ٿلأڃٌحٽ حٿوخٛش  ٽ حٿـيّي ٷي كخٳ٦ ٫ڀَ ڃن٤ٶ كٔخد حٿڄظ٤ڀزخصًُاًح ٻخڅ ڃٸظَف رخ 

ٌٍّ ٣َّٸش ٷْخّ اٱ،  %8ڃٔظٌٍ  ٻنٔزش رْن حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ًحٿڄوخ٣َ حٿڄظَطزش ًكَٜىخ ٫ني نو ٣

ّٔض ڃ٬خڃلاص طَؿْق حٿڄوخ٣َ، كْغ أٛزلض لا  ىٌه حٿڄوخ٣َ ڃن هلاٽ اىهخٽ طَْْٰحص ؿٌٍّش ڃ

٫ڀَ ن٫ٌْش حٿٸَٝ ٳِ كي ًحطو، رخلإٟخٳش اٿَ   رپ ٳٸ٢، طظٌٷٲ ٫ڀَ حٿ٤ز٬ْش حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٸظَْٟن

ًحٿظِ ْٓظ٤َٵ ٿيخ حٿزخكغ رِ٘ء  (/ 5/ٻڄخ ىِ ڃزْنش ٳِ حٿـيًٽ )حٷظَحف ٣َٵ ؿيّيس ٿٸْخّ حٿو٤َ 

.ڃن حٿظٴْٜپ ٳِ ڃزلغ لاكٶ
2

 

/ 5/اٌعذٚي 

 ؼشق ل١اط اٌّخاؼش

ؼش٠مح اٌم١اط ٔٛع اٌّخاؼشج 

 

 

 

 

حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش 

طٔظني اٿَ (  Standardized Approach  )٣َّٸش ڃ٬ْخٍّش- 1

، هٌٜٛخً ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ حٿڄٔظويڃش كخٿْخً ڃ٪ ر٬ٞ حٿظ٬يّلاص حٿ٤َّٸش

 .رخلا٫ظڄخى ٫ڀَ ڃئٓٔخص حٿظٜنْٲ حلاثظڄخنِ

٣َّٸش ڃز٤ٔش طٔظني اٿَ حٿظٸْْڂ حٿيحهڀِ ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ ٿڄوخ٣َ - 2

 (.Foundation Internal Rating Based Approach ) حلاثظڄخڅ

٣َّٸش ڃظٸيڃش طٔظني اٿَ حٿظٸْْڂ حٿيحهڀِ ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ ٿڄوخ٣َ  - 3

(.  Advanced Internal Rating Based Approach) حلاثظڄخڅ

                                                 
1

 .167ٙ ،حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ ، حٿيحٍ" حٿظ٤ٌٍحص حٿ٬خٿڄْش ً حن٬ټخٓخطيخ ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿڄٜخٍٱ"ځ، 2003 ٣خٍٵ ٫زي حٿ٬خٽ،، كڄخى.ى   

1 Basel Committee on Banking Supervision, The Internal-Rating Based Approach, Consultative  

   Document, 31/5/2001 (BIS). 
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ڃوخ٣َس حٿٌٔٵ 

 (.Standardized Approach )٣َّٸش ڃ٬ْخٍّش- 1

 Internal )نڄخًؽ طٸْْڂ ڃ٤ٌٍس ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ ٿٸْخّ حٿڄوخ٣َ- 2 

Rating Approach ) 

 

حٿڄوخ٣َس حٿظْٰ٘ڀْش 

ًىِ  (Basic Indicator Approach)٣َّٸش حٿڄئَٗ حٿَثِْٔ - 1 

. طٔظني اٿَ ڃئَٗ ڃ٬ْن ّٔظويځ ٿٸْخّ ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ

ًىِ طٔظني اٿَ  (Standardized Approach)٣َّٸش ڃ٬ْخٍّش  - 2 

طٸْٔڂ أن٤٘ش حٿڄَٜٱ اٿَ ڃـڄ٫ٌخص ڃوظڀٴش ًطليّي حٿڄوخ٣َ 

 .حٿظْٰ٘ڀْش ٿټپ ڃنيخ

      ٣َّٸش حٿٸْخّ حٿيحهڀِ ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ ٿڀڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش - 3  

(  Internal Measurement Approach .)

 

 

Sources: Basel Committee on Banking Supervision, The Internal-Rating Based Approach, Consultative  

   Document, 31/5/2001 (BIS). 

 

/: 6/ًّڄټن اّـخُ ط٤ٌٍ حٿْٜٮ حٿَّخْٟش حٿوخٛش رٸْخّ ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿڄٜخٍٱ رخٿـيًٽ 

 

/ 6/اٌعذٚي 

اٌص١غ اٌش٠اظ١ح اٌخاصح تم١اط سأط اٌّاي اٌّصشفٟ 

اٌؼ١ٛب اٌراس٠خ اٌص١غح اٌش٠اظ١ح اعُ اٌّم١اط 

 1962حٿڄٌؿٌىحص / ٍأّ حٿڄخٽ  نٔزش حٿَٳ٪ حٿڄخٿِ

انيخ لا طڄِْ رْن 

 حلأٌٛٽ ًٳٸخً

ٿڄوخ٣َىخ 

نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ اٿَ 

حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَؿلش 

رخٿڄوخ٣َس 

 حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَؿلش / ٍأّ حٿڄخٽ 

 رخٿڄوخ٣َس                 

1988 

 (8 )%Basel 1 

انيخ لا طظ٠ڄن 

 ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ
1
 

نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ اٿَ 

حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَؿلش 

رخٿڄوخ٣َس 

 حلاثظڄخنْش حٿڄوخ٣َس)/ ٍأّ حٿڄخٽ

حٿڄوخ٣َس  +ڃوخ٣َس حٿٌٔٵ +

 (حٿظْٰ٘ڀْش

2004 

 (8 ) % Basel 2 

اىهخٽ ٻخٳش حٿڄوخ٣َ 

حٿڄڀل٧ٌش 

 

     Sources: Basel Committee on Banking Supervision, The Internal-Rating Based Approach, Consultative        

     Document, 31/5/2001 (BIS). 

 

 

 

                                                 
1

. 37، رًَْص، 2ٙ،ؽ"، حٿڄ٠ڄٌڅ، حلأىڄْش، حلأر٬خى2ىٿْڀٺ اٿَ حطٴخٵ رخُٽ " ځ، 2004ك٘خى، نزْپ، . ى   
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: ِذٜ وفا٠ح سأط اٌّاي فٟ اٌّصاسف اٌغٛس٠ح- 2

 حٿظِ ٿيّيخ ڃلخٳ٦ ٷًَٝ ٫خٿْش حٿڄوخ٣َ ٳبنيخ ٓظـي نٴٔيخ ڃ٤٠َس ٿِّخىس اڅ حٿڄٜخٍٱ

ٍأّ ڃخٿيخ، رْنڄخ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ ٿيّيخ ڃلخٳ٦ ٷًَٝ ڃظينْش حٿڄوخ٣َ ْٓټٌڅ ٿيّيخ ڃـخٽ ٿظوٴْٞ 

ً رنخء ٫ڀْو، ٳبڅ ڃ٬خَّْ رخُٽ حٿـيّيس ٌٓٱ ط٘ـ٪ طٴټٺ حٿٌٓخ٣ش . ٍأٓڄخٿيخ حٿَٷخرِ

(disintermediation) ًطـيى حٿٌٓخ٣ش ،رخٿنٔزش ٿڀظٔڀْٴخص ًحص حٿظٜنْٴخص حٿڄظينْش 

(reintermediation) ٫ڀَ حٿلخؿش اٿَ ٿـنش رخُٽًطئٻي . رخٿنٔزش ٿڀظٔڀْٴخص ًحص حٿظٜنْٴخص حٿ٬خٿْش 

 .ٷْخځ حٿڄٜخٍٱ رخٿلٴخ٥ ٫ڀَ كخؿِ ٍأٓڄخٿِ ًحٿٌُ طليىه حٿٔڀ٤ش حٿَٷخرْش حٿڄلڀْش
1
 

 حٿْٔخٓش حٿڄَٜٳْش ٛخن٬ِٳَٟض ٫ڀَ  حٿظِ حلاطـخىخص حٿ٬خٿڄْش          نظْـش ٿٌٿٺ ًطڄخْٗخً ڃ٪ 

  طلٸْٶ حٿٔلاڃش حٿڄَٜٳْش حٿيًٿْشاٿًَٟ٪ حٿ٬يّي ڃن حٿٸٌح٫ي ًحٿڄ٬خَّْ حٿَحڃْش ٽًحٿڄئٓٔخص حٿيًٿْش 

، ٳٸي ٛيٍص ٳِ ٌٍّٓش ٫يس ٷٌحنْن لآْڄخ ڃخ ّظ٬ڀٶ رڄ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ ٿڄ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

/ 23/ًٻخڅ ڃن ؿڄڀش ىٌه حٿٸٌحنْن ٷخنٌڅ حٿنٸي حلأٓخِٓ ٍٷڂ .  ًط٬َّ٘خص ٿظٴ٬ْپ ىًٍ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ

 حٿوخٙ رڄَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ًحٿٌُ ٳ٬ّپ ىًٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ًًٟ٪ حلأ٣َ 2002ٿ٬خځ 

ًحٿٸٌح٫ي ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿظِ أًٻڀض ڃيخڃيخ اٿَ ڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ ط٬ڄپ ڃن 

 حٿوخٙ ربكيحع حٿڄٜخٍٱ 2001ٿ٬خځ /  28 / ٍٷڂ حٿٸخنٌڅاٟخٳش اٿَ  .هلاٽ طٌؿْيخص ىٌح حٿڄـڀْ

.  حٿڄظ٬ڀٶ رظؤْْٓ حٿڄٜخٍٱ حلإٓلاڃْش2005ٿ٬خځ /  35/ ٍٷڂ  ًٻٌٿٺ حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘،حٿڄ٘ظَٻش

٫ڀَ ط٤زْٶ طٌْٛخص ٿـنش رخُٽ رِ٘ء ڃن حٿظڄيپ  ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ كَٙ  ٿٸي

ڃخٽ حٿڄَٜٱ رخلأه٤خٍ حٿظِ ّڄټن أڅ  ًحٿظيٍؽ، ٟڄن ڃخ ٌّٳَه ىٌح حلإ٣خٍ ڃن اڃټخنْش ٿَر٢ ٍأّ

  حٿٌٍّٔشحٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رؤن٨ڄش حٿ٠ز٢ حٿيحهڀِ ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ  اٛيحٍطڂ ّظ٬َٝ ٿيخ، ًاُحء ًٿٺ

ح٫ظڄخى حٿٸٌح٫ي حٿ٬خڃش ٿلأه٤خٍ حٿڄَٜٳْش ًحٿ٬ڄلاء حٿڄظوڀٴْن ًًحٿلي حلأٷَٜ ٿڀظٔڀْٴخص حٿڄٔڄٌف ريخ، 

حٿٌٳخء، ٬ًًٟض حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش ربىحٍس ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس ًحلاثظڄخڅ ًحٿٌْٔٿش ًحٿڄوخ٣َ  ٫ن

 ًحٿٸٌح٫ي حٿ٬خڃش لإ٫يحى ،حٿظْٰ٘ڀْش ٳِ ٌٟء حٿڄ٬خَّْ حٿڄلخٓزْش حٿيًٿْش ًحٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش ٿڀظٸخٍَّ حٿڄخٿْش

: ًٿٸي ٗڄڀض ىٌه حٿٸَحٍحص حٿظ٬ڀْڄخص حٿظخٿْش. حٿزْخنخص حٿڄخٿْش ٿلأًٟخ٩ حٿڄَٜٳْش

 حٿٌُ كيّى ًحؿزخص ًڃٔئًٿْخص ڃـڀْ 15/3/2005طخٍّن  (4د /ځ څ/120)حٿٸَحٍ ٍٷڂ  -1

.  حلإىحٍس ًحلإىحٍس حٿ٬خڃش ٿڀڄَٜٱ ٳِ اىحٍس حٿڄوخ٣َ

 حٿٌُ كيّى حٿظٌْٛخص ًحٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش 19/9/2004طخٍّن  (4د /ځ څ/74)حٿٸَحٍ ٍٷڂ  -2

 .ربىحٍس ڃوخ٣َ حٿٌْٔٿش ًًحؿزخص ڃـڀْ اىحٍس حٿڄَٜٱ ًاىحٍطو حٿ٬خڃش ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ

 حٿٌُ كيّى حٿڄ٬خَّْ حٿٔڀْڄش ٿڄنق حٿظٔيْلاص 19/12/2004طخٍّن  (4د /ځ څ/93)حٿٸَحٍ ٍٷڂ  -3

حلاثظڄخنْش ًًحؿزخص اىحٍس حٿڄَٜٱ ٳِ ىٌح حٿ٘ؤڅ ٿنخكْش ڃٔئًٿْظيخ ٳِ ًٟ٪ ًطليّي 

                                                 
 
1
   Arnaud “de” Servigny, (2004), Olivier Renault , "Measuring and Managing Credit Risk",  Published 

   McGraw-Hill Professional,p8.     
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حٓظَحطْـْش ًْٓخٓش ًحٟلش لإىحٍس ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃٸيٍس حلإىحٍس حٿ٬خڃش ٫ڀَ اىحٍس ىٌه 

 .حٿڄوخ٣َ ًٷْخٓيخ ًڃظخر٬ظيخ

 حٿٌُ كيّى ڃٔئًٿْخص ًًحؿزخص ڃـڀْ اىحٍس 13/2/2005طخٍّن  (4د /ځ څ/106)حٿٸَحٍ ٍٷڂ  -4

حٿڄَٜٱ ٿـيش حىحٍس حٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش ًٻٌٿٺ حلأڃَ رخٿنٔزش ٿڄٔئًٿْخص ًًحؿزخص حلإىحٍس 

ٻڄخ كيّى . حٿ٬خڃش ًڃٸيٍطيخ ٫ڀَ طليّي ًطٸْْڂ ًڃَحٷزش ًحٿ٬ڄپ ٫ڀَ حٿظوٴْٲ ڃن ىٌه حٿڄوخ٣َ

 .ىٌح حٿٸَحٍ حٿ٤َٵ حٿڄڄټن حطزخ٫يخ ٿٸْخّ حٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش

، حٿٌُ رّْن ًحؿزخص ًڃٔئًٿْخص ڃـڀْ حىحٍس 13/1/2005طخٍّن  (4د /ځ څ/107)حٿٸَحٍ ٍٷڂ  -5

. حٿڄَٜٱ ًاىحٍطو حٿ٬خڃش ٳِ حىحٍس ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿٴخثيس ًحٿ٤َٵ حٿڄظّز٬ش ٿٸْخّ ىٌه حٿڄوخ٣َ

 

 حٿوخٙ ربكيحع 2001ٿ٬خځ /  28 / ٍٷڂ حٿٸخنٌڅ ٛيًٍ ٓنٌحص ٫ڀَ ّڃًٍَ هڂر٬ي ٿټن ً

 2005ٿ٬خځ /  35/ ٍٷڂ ٓنظْن ٫ڀَ ٛيًٍ حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘  ًٻٌٿٺ ر٬ي،حٿڄٜخٍٱ حٿڄ٘ظَٻش

ًًحص حلانظ٘خٍ حٿ٬خٿڄِ ٍ  ٿٌك٦ اكـخځ حٿ٬يّي ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿټزَرظؤْْٓ حٿڄٜخٍٱ حلإٓلاڃْش،

ًحٿٔڄ٬ش حٿ٬خٿڄْش حٿڄَڃٌٷش ٫ن حٿڄ٘خٍٻش ٳِ طؤْْٓ ڃٜخٍٱ ٌٍّٓش ٻزَْس ًًٿٺ رٔزذ طليّي نٔزش 

 هلاٽ  أ٠ّخً ٿٌك٦، ٻڄخ%49حٿڄٜخٍٱ حلأؿنزْش رؤٷڀْش ڃن أٓيڂ ٍأّ حٿڄخٽ لا طظـخًُ  ڃ٘خٍٻش

ٓخ٫ٍض ڃ٨٬ڂ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ  اًحٿٔنٌحص حٿٸڀْڀش حٿڄخْٟش ٟآٿش حٿلي حلأىنَ ڃن ٍأٓڄخٽ حٿڄٜخٍٱ 

 ًّټن أڅ نڀل٦ ًٿٺ ڃن هلاٽ   .طؤْٓٔيخ أكيػض اٿَ ڃ٠خ٫ٴش ٍأٓڄخٿيخ رٌٍٜس ٫ٌ٣ْش هلاٽ ٓنظْن ڃن

حٿظِ طزْن حٿِّخىس حٿڄٔظڄَس ٳِ ىْټڀْش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃش ًحٿلټٌڃْش / 6/ًحٿ٘ټپ / 7/حٿـيًٽ 

.  2006-2003هلاٽ حٿٴظَس 

/ 7/اٌعذٚي 

 حساتاخ رأس انًال نهًصارف انؼايح وانخاصح انسىرَح

  تًلاٍَُ انهُراخ انسىرَح

     

     

  2006 2005 2004 2003 حساتاخ رأ س انًال

 178670 58919 49348 44860 انًصارف انؼايح

 16311 14217 4500 0 انًصارف انخاصح

 2006حٿنَ٘س حٿَر٬ْش - ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ :                   اٌّصذس
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/ 7/حٿ٘ټپ 

 ؼغاتاخ سأط اٌّاي ٌٍّصاسف اٌؼاِح ٚاٌخاصح اٌغٛس٠ح

حساتاخ رأس انًال نهًصارف انؼايح وانخاصح انسىرَح
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 رلْغ طٔيڂ ر٘ټپ أٻؼَ  ٳِ ٌٍّٓشطٌْٓ٪ ڃـخٽ حٿويڃخص حٿڄَٜٳْش          ًحن٤لاٷخً ڃن ًٿٺ ًرييٱ 

، اٟخٳش اٿَ ط٬ِِّ حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش ٳخ٫ڀْش ٳِ ؿٌد حلآظؼڄخٍ حلأؿنزِ ًطڄٌّپ حٿظـخٍس حٿوخٍؿْش

 ٳٸي ٍأٍ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِٿڀڄٜخٍٱ ًٟڄخڅ ٷيٍطيخ ٫ڀَ حلآظڄَحٍ ٳِ حٿ٬ڄپ رٴخ٫ڀْش، 

 ًحلأٗوخٙ  حٿ٬خڃڀشًڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ًٍَٟس ٍٳ٪ نٔزش حٿڄٔخىڄش حٿٸٌٍٜ ٿڀڄٜخٍٱ

 ڃن% 60 اٿَ ، حلإٓلاڃْش ڃنيخ ًحٿظٸڀْيّش،ٯَْ حٿٌٍّْٔن ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿوخٛش ًحٿڄ٘ظَٻش حٿ٤ز٬ْْْن

  ًٻٌٿٺ ٍٳ٪ حٿلي حلأىنَ ٿَأٓڄخٽ أُ ڃَٜٱ ڃن حٿڄٜخٍٱ،ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ حٿڄَحى اكيحػو

 10 اٿَ حلإٓلاڃْش  حٿلي حلأىنَ ٿَأٓڄخٽ أُ ڃن حٿڄٜخٍٱًٍٳ٪ ، ڃڀْخٍحص ٿَْس ٌٍّٓش5حٿظٸڀْيّش اٿَ 

.ڃڀْخٍحص ٿَْس ٌٍّٓش
1
 

ٍٳ٪ ٍأٓڄخٽ حٿڄَٜٱ  ٫ڀَ حٿ٬ڄپ 2006ٿ٬خځ / 35/ٻڄخ طڂ رڄٌؿذ حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘ ٍٷڂ 

طنٴٌْحً ٿڄظ٤ڀزخص ًّؤطِ ًٿٺ ّ، .ڃڀْخٍحص ٽ/  4  / ٻخڅأڅّ ر٬ي .ڃڀْخٍ ٽ/  70 /حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ اٿَ

                                                 
1

. ، ڃ٩ًَ٘ ط٬يّپ ٷخنٌڅ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃش ًحٿوخٛش27/2/2007    ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  
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أ٫ڀَ ٫ڀَ حً ڃَىًىًڃلاءس أٻزَ ًرخٿ٘ټپ حٿٌُ ّلٸٶ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ " 2حطٴخٵ رخُٽ "

 . ڃٌحؿيش حلأه٤خٍ حٿڄلظڄڀش ٫ڀَٻزَأٷيٍس ه، ًرخٿظخٿِ ڃٌؿٌىحص

حٿڄظ٠ڄّن  (4د/ځ څ/253) ځ أٛيٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ حٿٸَحٍ ٍٷڂ 24/1/2008   ًرظخٍّن 

حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش حٿظِ طنٔـڂ اٿَ كي ٻزَْ ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص ٿـنش 

ٿټٴخّش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ًحٿظِ ٍر٤ض ڃٔظٌٍ ىٌه حلأڃٌحٽ ٿيٍ ٻپ ڃَٜٱ رخلأه٤خٍ  (2)رخُٽ 

حٿڄَٜٳْش حٿظِ ّظ٬َٝ ٿيخ ًڃخ ط٘ڄڀو ڃن ڃوخ٣َ حثظڄخنْش ًڃوخ٣َ حٿٌٔٵ رخلإٟخٳش اٿَ حٿڄوخ٣َ 

ٌّنخص ٍأّ حٿڄخٽ ر٘ٸّْو حلأٓخِٓ ًحٿڄٔخني ٻڄخ كيّى . حٿظْٰ٘ڀْش ًٿيٌه حٿٰخّش، ٳبڅ ىٌه حٿظ٬ڀْڄخص كيّىص ڃټ

ڃ٬يلاص طؼٸْپ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش ًحٿظِ طنٔـڂ ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص رخُٽ 

 ٻخٳش حٿڄٜخٍٱ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِأٿِځ ًٟڄن ىٌح حٿْٔخٵ . ٿټٴخّش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش (2)

.   %8 اٿَحٿوخ٬ٟش ٿو رِّخىس ڃ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 
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اٌفصً اٌصأٟ 

 

             الائرّاْ اٌّصشفٟ فٟ ظً ِؼا١٠ش تاصي

 سأط اٌّاي ٌىفا٠ح
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 اٌصأٟاٌفصً 

 

 الائرّاْ اٌّصشفٟ فٟ ظً ِؼا١٠ش تاصي ٌىفا٠ح سأط اٌّاي

 

ِمذِح 

ٓزٶ ًأَٗنخ ٳِ حٿٴٜپ حلأًٽ ڃن ىٌه حٿيٍحٓش اٿَ ڃخىْش حطٴخٵ رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ڃن  

هلاٽ حٿظَٻِْ ٫ڀَ حٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش ًأىڄْظيخ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش ًحٿ٬خٿڄْش، ًٿټن حٿٔئحٽ ٻْٲ 

ْٓن٬ټْ ًٿٺ ٫ڀَ حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ؟  ًىپ ٌّؿي ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ ْٓخٓش طٔڀْٴْش ط٬ټْ ٷيٍطيخ ٫ڀَ 

َّحء ىٌه حٿڄوخ٣َ ڃ٪ ًٍَٟس  طلڄّپ ڃٔظٌٍ ڃ٬ْن ڃن ڃوخ٣َ حٿظٔڀْٲ ًطلٸٶ حٿ٬خثي حٿڄظٌٷ٪ ڃن ؿ

؟  % 8حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٸٍَس رـ 

          ڃن حٿڄظٌٷ٪ هلاٽ حٿٔنٌحص حٿٸڀْڀش حٿٸخىڃش أڅ طٌحؿو حٿڄٜخٍٱ طَْٰحص أٓخْٓش ًڃڀل٧ٌش ٳِ 

ڃ٬خَّْ رخُٽ ٽ حٿـيّيس ، ًّؤطِ ًٿٺ نظْـش حٿڄظ٤ڀزخصهخٛش ٳِ ڃـخٽ ڃڄخٍٓخص حلإٷَحٝآظَحطْـْظيخ، 

ًٍَٟس حٿظَٻِْ  ّٸ٠ِ دٓظـي ىٌه حٿڄٜخٍٱ نٴٔيخ أڃخځ ًحٷ٪ ؿيّيكٌٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، كْغ 

 حلأهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ ، ڃ٪ ًٻٌٿٺ حٿلٴخ٥ ٫ڀَ ٷخ٫يس ىهپ ػخرض ًڃظٌحٛپ، ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅٍأٻؼَ ٫پ

َّطز٢ ر٘ټپ ٻڀو ًىٌح  ٍأّ حٿڄخٽ،رظَْْٰ كَٻْش حٿظلټڂ  ًطؼٸْلاص حٿڄوخ٣َ ٳِ ٫ڄڀْخص حلإٷَحٝ،

ًٟ٪ ڃنيـْخص ڃوظڀٴش ٿڀظلڀْپ  ٳِ ا٣خٍ ن٘خ٣خطيخ اٿَ أر٬ي حٿليًىٽأٓخِٓ ر٠ًٍَس طنٌّ٪ حٿڄٜخٍٱ 

. ًٻٌٿٺ ٿظٸْْڂ حٿڄوخ٣َ ر٘ټپ ٳ٬خٽ حلاثظڄخنِ

 ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ  ٿْْ ٻڄخ ّظٌٍٜه حٿز٬ٞ ّٸظ٫َٜڀَ كٔخد ڃ٬يٽ ٻٴخّش 2 اڅ حطٴخٵ رخُٽ 

ٍأّ حٿڄخٽ ًحلاٿظِحځ رو أً ڃـَى اٟخٳش ٍأٓڄخٽ ٿظ٤ْٰش حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ًحٿظْٰ٘ڀْش، ًٿټن حطٴخٵ 

  ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ أ٫ڂ ًأٗڄپ ڃن ًٿٺ رټؼَْ، كْغ أنو ّظ٤ڀذ ا٫خىس ىْټڀْش حٿڄٜخٍٱ، 2رخُٽ

ًىٌح ّٔظي٫ِ ط٤زْٶ - سًهخٛش حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنِ- ًط٤زْٶ ڃنيـْخص ًطٸنْخص ڃظ٤ٌٍس لإىحٍس حٿڄوخ٣َ

  ًاىحٍس حٿڄوخ٣َ Corporate Governanceحٿ٬يّي ڃن حلأڃٌٍ ڃن أىڄيخ كٌٻڄش حٿَ٘ٻخص 

رخٓظويحځ حٿنڄخًؽ حٿڄظ٤ٌٍس،  (اٿن...ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ، ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ، ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ )حٿڄَٜٳْش 

 حٿلټٌڃخص  ًحٟلش ٿَأّ حٿڄخٽ ًاىحٍس حٿڄوخ٣َ، ًىنخ لا ري ڃن ٬ِٓ صًحٓظَحطْـْخص ًْٓخٓخ

ّ٘ټپ ٫خڃلًا أٓخْٓخً ٳِ طوٴْٞ حٿڄوخ٣َ ٫ڀَ  ڃڄخ ّش ٿيًٿيخىٿظلْٔن حٿظٜنْٴخص حلاثظڄخنْش حٿْٔخ

 اٟخٳْش ٿظي٫ْڂ ڃ٬يلاص ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًٳٸخً ٿڄ٬خَّْ ٽٍٓخ ڃِ ًرخٿظخٿِ طٸڀْپ حٿلخؿش اٿَ ،حٿڄٜخٍٱ

.رخُٽ حٿـيّيس
1
 

                                                 
1

 ٷ٤خ٩ ڃَٜٳِ كيّغ ٍإّش  ڃئطڄَ نلٌ، "ٍإّش حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش ٿلإٛلاف حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ " ځ،2006،  أڃْش، ٣ٌٷخڅ.ى  

 .11/2006 /21-10ىڃ٘ٶ ، ًكخصځ١ً      
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 حن٤لاٷخً ڃن أىڄْش ڃخ ٓزٶ ْٓظ٤َٵ حٿزخكغ ٳِ ىٌح حٿٴٜپ اٿَ ىٍحٓش حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ ٳِ 

٧پ ڃ٬خَّْ رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ڃن هلاٽ ىٍحٓش حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ ًحٿ٬ٌحڃپ حٿڄئػَس 

ٳْيخ، ًطٸْْڂ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ، ػڂ حٿظ٤َٵ اٿَ ىًٍ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿلي ڃن 

. حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش

          

 اٌّثؽس الأٚي

اٌغ١اعح الائرّا١ٔح ٌٍّصاسف 

 

          ڃ٪ ط٤ٌٍ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ًطَحٻڂ حٿٌىحث٪ ٿيٍ حٿڄئٓٔخص حٿظِ طڄخٍّ حٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش، 

لاك٨ض ىٌه حٿڄئٓٔخص أڅ ٷٔڄخً ڃن حٿڄٌى٫ْن ّظَٻٌڅ ًىحث٬يڂ ٳظَس ٣ٌّڀش ىًڅ حٓظويحڃيخ، ٳٴټًَح 

رخٓظويحځ ؿِء ڃن ىٌه حٿٌىحث٪ ًطٔڀْٴيخ ڃٸخرپ ٳخثيس، ًأٛزق حٿڄٌى٩ ّظڀٸَ ٳخثيس ٫ڀَ ًىحث٬و ر٬ي أڅ 

ٻخڅ ّيٳ٪ ٫ڄٌٿش اّيح٩، ًىټٌح حنظٸپ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ اٿَ ڃڄخٍٓش ٫ڄڀْخص حلإٷَحٝ ًحٿظٔڀْٲ ٿْٜزق 

حٿَٻن حلأٓخِٓ لأ٫ڄخٽ حٿڄٜخٍٱ حٿليّؼش ىٌ ٷزٌٽ حٿٌىحث٪ ًحٿڄيهَحص ڃن ؿيش ًطٸيّڂ حٿظٔيْلاص 

. حلاثظڄخنْش ًحٿويڃخص حٿڄَٜٳْش حٿڄظ٬يىس حلأٗټخٽ ڃن ؿيش أهٍَ

ًًٿٺ ٿټٌڅ  ٬ّظزَ حٿظٔڀْٲ حٿڄَٜٳِ حٿن٘خ١ حلأٻؼَ أىڄْش ڃن رْن أن٤٘ش حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، 

ٿ٬ڄلاء طڄؼپ حٿـِء حلأىڂ ڃن رْن ڃٌؿٌىحص ٻپ ڃَٜٱ طـخٍُ، ً رخٿظخٿِ ٳيِ حٿڄٜيٍ حٷًَٝ 

كَٛض حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ طو٢ْ٤ ْٓخٓخطيخ  ًڃن ڃن٤ڀٶ ىٌه حلأىڄْش. حلأٻؼَ أىڄْش ٳِ ط٘ټْپ ىهڀو

حٿظٔڀْٴْش رټپ ٫نخّش، ًحىظڄّض رٌٟ٪ أْٓ ً ڃ٬خَّْ ڃليىس ٿڀظٔڀْٲ رييٱ حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ ؿٌىس 

، ًرٌٿٺ أٛزق ّظَطذ  أىنَ كي ڃڄټناٿًَطٸڀْپ هٔخثَىخ ڃن حٿيٌّڅ حٿڄ٬يًڃش  ڃٌؿٌىحطيخ حلآظؼڄخٍّش

٫ڀَ ٻپ ڃَٜٱ ٍٓڂ ْٓخٓش ڃ٬ْنش ٿلإٷَحٝ ّزّْن ٳْيخ ٻْٴْش حٓظويحځ حلأڃٌحٽ ًحلأْٓ ًحٿڄ٬خَّْ حٿظِ 

طزنَ ٫ڀْيخ ٷَحٍحص حلإٷَحٝ، ٻڄخ ّن٨ڂ رٌح٤ٓظيخ كـڂ ًطَٻْذ حٿٸًَٝ ًڃظخر٬ظيخ ٷْخٓخً رخٿْٔخٓش 

.   ححٿڄٌَٓڃش ٿو

 ّٔظَٗي رو  حٿٌُىٿْپ حلإ٣خٍ حٿ٬خځ ًحٽحٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش          ٫ًڀَ ىٌح حلأٓخّ ّـذ أڅ ط٘ټّپ 

حٿڄَٜٱ حٿظِ ىيحٱ  أ رْن ن٫ٌْش ًٻڄْش حلاثظڄخڅ ٿظلٸْٶٿڀڄلخٳ٨ش ٫ڀَ حٿظٌحُڅڃٔئًٿِ حٿظٔيْلاص 

ًحٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ ن٫ٌْش ؿْيس ،  حٿڄوخ٣َ ڃن ڃٸزٌٿشطظڄؼپ رخٿيٍؿش حلأًٿَ رظلٸْٶ حٿَرلْش، ڃ٪ ىٍؿش

. ٿڄلٴ٨ش حلإٷَحٝ، ًًٿٺ ًٳٶ حٿڄ٬يلاص حٿظِ ّظڂ ٬ًٟيخ ٟڄن حٿو٤ش حلإٓظَحطْـْش
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  :أٔٛاػٗ- ذؼش٠فٗ: الائرّاْ اٌّصشفٟ: أٚلًا

ًن٘خ٣يخ حٿظٔڀْٴِ ّو٠٪ ٿڀڄِّي ڃن ٷٌْى حٿـيخص حٿَٓڄْش              ڃنٌ ن٘ؤس حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش

حٿيخىٳش ٿ٠ز٢ ىٌه حٿظٔڀْٴخص ٟڄن كيًى ڃ٬ْنش، ًًٿٺ ٿٸنخ٫ش طڀٺ حٿـيخص رؤىڄْش  حٿٸخنٌنْش ًحٿظن٨ْڄْش

الا أنو ٿڂ طنـق طڀٺ حٿٸٌْى . ًأػَىخ ٳِ حلاٷظٜخى حٿٸٌڃِ، ًٳِ كٸٌٵ حٿڄٌى٫ْن أ٠ّخً ٫ڄڀْش حٿظٔڀْٲ

ٳَٝ ٍٷخرش ن٫ٌْش ٫ڀْو، لأڅ ڃؼپ ىٌه  حٿڄظ٬يىس الا ٳِ ٳَٝ حٿَٷخرش حٿټڄّْش ٫ڀَ حلاثظڄخڅ، ً ٿڂ طٔظ٤٪

س  ا٤٫خء ؿٌحد ٫ن حلأٓجڀش حٿڄظ٬ڀٸش رٔلاځاٿًَحٿظن٨ْڄخص حٿڄٴًَٟش ٿڂ طييٱ رخٿيٍؿش حلأًٿَ  حٿٸٌْى

ً   ا٤٫خء  ؿٌحد روٌٜٙ أنٌح٩ حٿٸًَٝاٿَٻڄخ أنيخ ٿڂ طييٱ  ٿٸًَٝ حٿڄَٜٳْش،س حًٍرلِس ًڃظخڅ

  .أكـخڃيخ ًڃيىىخ حٿڄنخٓزش

 

 : اٌّصشفٟ ذؼش٠ف الائرّاْ- 1 
 

ٿلاثظڄخڅ ط٬َّٴخص ٻؼَْس ٬ّظڄي ٻپ ڃنيخ ٫ڀَ ًؿيش ن٨َ ڃ٬ْنش أً ّئٻي ٻپ ڃنيخ ٫ڀَ نٸ٤ش أً  

:   اً ّڄټن ط٬َّٲ حلاثظڄخڅ ٫ڀَ أنو. ؿخنذ ڃ٬ْن

ٷخرڀْش حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حلأڃٌحٽ ڃٸخرپ حٿظٔيّي ٳِ حٿڄٔظٸزپ ًٳٶ ١ًَٗ ّظٴٶ ٫ڀْيخ رْن حٿيحثن  " 

".حٿٸخرڀْش"، ٳخٿظ٬َّٲ ىنخ ّئٻي ٫ڀَ ؿخنذ "ًحٿڄيّن
1
 

:    ٻڄخ ّڄټن ط٬َّٴو ٫ڀَ أنو

ڃٸخرپ ىٳ٪ حٿٸْڄش حٿڄٔخًّش ٿيخ  (أً حٿلٸٌٵ ٳْيخ )حٿظزخىٽ حٿلخٿِ ٿڀز٠خث٪ ًحٿويڃخص ًحٿڄڄظڀټخص  " 

". حٿٌٷض" ،  ٳخٿظ٬َّٲ ىنخ ّئٻي ٫ڀَ ٫خڃپ "ًحٿڄظٴٶ ٫ڀْيخ ٳِ حٿڄٔظٸزپ
2
 

ّٔظ٬ڄپ ٿَ٘حء  (ًرڄخ ّ٘خرو حٿنٸٌى ) ًّڄټن ط٬َّٲ حلاثظڄخڅ ط٬َّٴخً ػخٿؼخً ٫ڀَ أنو ًح٤ٓش ٿڀظزخىٽ 

.  ًحٿظ٬َّٲ ىنخ ّئٻي ٫ڀَ أىًحص حلاثظڄخڅ أً ٧ًخثٴو. حٿز٠خث٪ ًحٿويڃخص

حٿؼٸش حٿظِ ٌّٿْيخ حٿڄَٜٱ ٿ٘وٚ ڃخ ٌٓحء أٻخڅ "  ڃڄخ ٓزٶ، ٳبڅ حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ ىٌ 

٣ز٬ْْخً أځ ڃ٬نٌّخً، رؤڅ ّڄنلو ڃزڀٰخً ڃن حٿڄخٽ لآظويحڃو ٳِ ٯَٝ ڃليى هلاٽ ٳظَس ُڃنْش ڃظٴٶ ٫ڀْيخ 

ًر١ًَ٘ ڃ٬ْنش ٿٸخء ٫خثي ڃخىُ ڃظٴٶ ٫ڀْو ًر٠ڄخنخص طڄټّن حٿڄَٜٱ ڃن حٓظَىحى ٷَٟو ٳِ كخٽ 

   3. " طٌٷٲ حٿ٬ڄْپ ٫ن حٿٔيحى

                                                 
1

، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ  " اىحٍس حٿظلْٜپ ًحٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى   

.  238، 14/9/2006ٙ-3     ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   
2
   Alexander Hener,(2005), "Credit Risk Management in the Automotive Industry: Structuring of Loan",  

     Published DUV,p67. 

طټڀٴش حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ ًٷْخّ ڃوخ٣َه رخٿظ٤زْٶ ٫ڀَ أكي حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش حٿٌٍّٔش، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ؿخڃ٬ش "   ه٤ْذ، ڃنخٽ،  3

. 4     كڀذ، ٙ
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طڀٺ حٿويڃخص حٿڄٸيڃش ٿڀ٬ڄلاء حٿظِ ّظڂ رڄٸظ٠خىخ : "          ٻڄخ ّڄټن ط٬َّٲ حٿٸًَٝ حٿڄَٜٳْش رؤنيخ

طًِّي حلأٳَحى ًحٿڄئٓٔخص ًحٿڄن٘آص ٳِ حٿڄـظڄ٪ رخلأڃٌحٽ حٿلاُڃش ٫ڀَ أڅ ّظ٬يي حٿڄيّن رٔيحى طڀٺ 

حلأڃٌحٽ ًٳٌحثيىخ ًحٿ٬ڄٌلاص حٿڄٔظلٸش ٫ڀْيخ ًحٿڄٜخٍّٲ ىٳ٬ش ًحكيس، أً ٫ڀَ أٷٔخ١ ٳِ طٌحٍّن 

ًّظڂ طي٫ْڂ ىٌه حٿ٬لاٷش رظٸيّڂ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿ٠ڄخنخص حٿظِ طټٴپ ٿڀڄَٜٱ حٓظَىحى أڃٌحٿو ٳِ . ڃليىس

حٿظٔيْلاص " ًّن٤ٌُ ىٌح حٿڄ٬نَ ٫ڀَ ڃخ ّٔڄَ رـ. كخٽ طٌٷٲ حٿ٬ڄْپ ٫ن حٿٔيحى ريًڅ أّش هٔخثَ

   1.  لاكظٌحثيخ ٫ڀَ ڃٴيٌځ حلاثظڄخڅ ًحٿظٔڀْٲFacilities" حلاثظڄخنْش

 لأنيخ ط٘ڄپ Loans الا أڅ حٿظٔيْلاص حٿڄَٜٳْش ح٤ٛلاف أ٫ڂ ًأٗڄپ ڃن ح٤ٛلاف حٿٸًَٝ 

كٔڂ حلإٓنخى  ًحٿٸزٌلاصًحلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش  ًحٿلٔخرخص حٿـخٍّش حٿڄيّنشحٿٸًَٝ ًحٿټٴخلاص ً

ٳخٿټٴخٿش ٫ڀَ ٓزْپ حٿڄؼخٽ  ٿْٔض ٷَٟخً ٫ني طٌٷ٬ْيخ ٯَْ أنيخ ٷي طظلٌٽ ....  ط٬ييحص حٿظٜيَّ ًحٿظـخٍّش

اٿَ حٿلٔخد حٿـخٍُ ٿڀ٬ڄْپ ٳْڄخ ٿٌ ح٤َٟ حٿڄَٜٱ اٿَ طٔيّي ڃزخٿٮ ڃ٬ْنش ٫ٌٟخً ٫ن حٿ٬ڄْپ 

. حٿڄټٴٌٽ

: ًىټٌح ّټٌڅ حٿظٔيْپ حلاثظڄخنِ ًحكيحً ڃن حػنْن
 2

 

ڃزڀٮ ڃليى ڃن حٿڄخٽ ُّظٴٶ ٫ڀْو، ٬٠ًّو حٿڄَٜٱ طلض طَٜٱ حٿ٬ڄْپ لآظويحڃو ٳِ ٯَٝ  -1

ڃليى ًڃ٬ڀٌځ ٿڀڄَٜٱ، ًٳِ حٿليًى ًحٿ١ًَ٘ ًحٿ٠ڄخنخص حٿٌحٍىس رظَّٜق حٿظٔيْپ 

 .حلاثظڄخنِ هلاٽ ڃيس َّٓخنو

ٿظلٸْٶ  (حٿڄٔظٴْي )ط٬يي ّٜيٍ ڃن حٿڄَٜٱ رنخءً ٫ڀَ ٣ڀذ حٿ٬ڄْپ ٿٜخٿق ٣َٱ آهَ  -2

. ٯَٝ ڃ٬ْن، ًلأؿپ ڃليى، ٻڄخ ىٌ حٿلخٽ ٳِ ه٤خد حٿ٠ڄخڅ

:          ًىنخٹ ؿڄڀش ڃن حٿظ٬َّٴخص ًحص حٿ٬لاٷش رخلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ أً حٿڄ٘ظٸش ڃنو
3
 

ىِ ٷخرڀْش حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حلاثظڄخڅ، ًٻڀڄخ طلٔنض : Credit–Worthinessحٿـيحٍس حلاثظڄخنْش   -1

حٿـيحٍس حلاثظڄخنْش ٿڀڄٸظَٝ ٻڀڄخ حٓظ٤خ٩ ُّخىس حٿلٌٜٽ ڃخ ّلٜپ ٫ڀْو ڃن حثظڄخڅ ڃن 

. حٿڄَٜٱ

ًىٌ أٷَٜ ڃٸيحٍ ڃن حلاثظڄخڅ ّڄنلو حٿڄٸَٝ، أُ ٓٸٲ :   Lin of Creditه٢ حلاثظڄخڅ -2

 .حلاثظڄخڅ

ًىِ حٿڄ٬خڃڀش حٿٸخثڄش ٫ڀَ أٓخّ ىٳ٪ حٿٸْڄش : Credit Transaction حٿڄ٬خڃڀش حلاثظڄخنْش  -3

 .حٿڄٸخرڀش ٳِ حٿڄٔظٸزپ

                                                 
1

 
.103، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش، حلإٓټنيٍّش، ڃَٜ، ٙ" ًاىحٍطيخحٿڄٜخٍٱ حٿ٘خڃڀش ٫ڄڀْخطيخ" ځ، ٫2000زي حٿلڄْي، ٫زي حٿ٤ْٲ،   

، BPP Financial Publishing ،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ا٣خٍ اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ځ، ٫2006زيحلله، هخٿي أڃْن ،     2

3    حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش

 ، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ" اىحٍس حٿظلْٜپ ًحٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى3

240، 14/9/2006ٙ- 3 ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس          
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ًىِ ًٍٷش أً ًػْٸش طٌٟق ًطزّْن حٿظِحڃخص حٿڄٸظَٝ  Credit Instrument: أىحس حلاثظڄخڅ -4

 .ًكٸٌٵ حٿڄٸَٝ

ىِ طڀٺ حٿڄن٘ؤس حٿظِ طظ٬خڃپ رخٿڄ٬خڃلاص حٿڄخٿْش :  Credit Institution حٿڄن٘ؤس حلاثظڄخنْش  -5

 .ٳيِ ن٩ٌ ڃن أنٌح٩ حٿڄن٘آص حٿڄخٿْش

ّظ٠ڄن ىٌح حٿن٨خځ ڃـڄپ حٿ٬ڄڀْخص حٿڄظ٬ڀٸش رخلإٷَحٝ : Credit  System حٿن٨خځ حلاثظڄخنِ  -6

 حٿظِ طٔيپ حنـخُىخ، ًحٿڄ٬خڃلاص حلاثظڄخنْش ًأٌٓحٵ حلاثظڄخڅ، صًحلآظٸَحٝ ًحٿڄن٘آ

 . ًحٿٸٌحنْن ًحٿظٸخٿْي حلاثظڄخنْش حٿڄظ٬ڀٸش رڄنلو ًطلْٜڀو

ّظ٠ڄن حلاثظڄخڅ ٳِ ٻپ حلأكٌحٽ طؤؿْپ حٿيٳ٪ أً حٿ٫ٌي : Credit Riskحٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش -7

رخٿيٳ٪ ٳِ حٿڄٔظٸزپ، ٫ًخىس لا ّٸزپ حٿڄٸَٝ ٫ًي حٿڄٸظَٝ رخٿيٳ٪ ڃخ ٿڂ ّټن ًحػٸخً ڃن أڅ حٿيٳ٪ 

ٳخٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ىِ حكظڄخٽ ٫يځ طٔيّي حٿڄٸظَٝ لاٿظِحڃخطو أً . ْٓظڂ ٳ٬لًا ٳِ حٿڄٔظٸزپ

 Defaultًطٔڄَ ٻٌٿٺ ڃوخ٣َس حٿنټٌٽ  . طؤؿْپ حٿظٔيّي ًرڄخ لا ّظٴٶ ڃ٪ ١ًَٗ حٿٸَٝ

Risk. 

 

: أٔٛاع الائرّاْ اٌّصشفٟ- 2

 

: ٿلاثظڄخڅ  حٿڄَٜٳِ أنٌح٩ ٻؼَْس ّڄټن طزٌّزيخ رڄٌؿذ ٫يى ڃن حلأْٓ ًحٿٸٌح٫ي 

طظن٩ٌ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش اٿَ طٔيْلاص ٷَْٜس ًڃظ٤ٌٓش ٣ًٌّڀش  :اعرؽماق الائرّاْ -

٫ًخىس ّليى حلأؿپ حٿٸَْٜ رٔنش ًحكيس ٳڄخ ىًڅ، ًحلأؿپ حٿڄظ٢ٌٓ رْن ٓنش ًحكيس .. حلأؿپ

ًٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش طٰڀذ . ًػلاع أً هڄْ ٓنٌحص، ًحلأؿپ حٿ٤ٌّپ ٳْڄخ ُحى ٫ن ًٿٺ

٫خىس حٿظٔيْلاص حٿٸَْٜس ًڃظ٤ٌٓش حلأؿپ رْنڄخ طټخى طن٬يځ ٿيّيخ حٿظٔيْلاص ٣ٌّڀش حلأؿپ هْ٘ش 

. ٫يځ طڄټنيخ ڃن حٓظَىحى ٷْڄش ىٌه حٿظٔيْلاص

حثظڄخڅ انظخؿِ ًحثظڄخڅ :  ّٜنٲ حلاثظڄخڅ اٿَ ػلاػش أنٌح٩ طز٬خً لآظ٬ڄخلاطو:اعرؼّالاخ الائرّاْ -

. حٓظيلاٻِ ًحثظڄخڅ ٿڀڄ٠خٍرش

ڃؼپ :  حٿٌُ ٬ّڄپ ٳْو حٿڄٸظَُٝ ّٔظني ىٌح حٿظٸْٔڂ اٿَ حٿٸ٤خ٩ حلاٷظٜخى:اٌمؽاع الالرصادٞ -

 .حلاثظڄخڅ حٿٍِح٫ِ ًحلاثظڄخڅ حٿٜنخ٫ِ ًحلاثظڄخڅ حٿظـخٍُ ًحلاثظڄخڅ حٿ٬ٸخٍُ

 حٿڄزخَٗ ىٌ ًٿٺ حلاثظڄخڅ حٿٌُ ّظڂ ريًڅ ط٢ٌٓ حٿڄن٘آص څ اڅ حلاثظڄخ:ِصذس الائرّاْ -

، ًٿټن ٻؼَْحً ڃن ڃن٘آص حلأ٫ڄخٽ طٴ٠پ ط٢ٌٓ حٿڄن٘آص حلاثظڄخنْش (ًڃنيخ حٿڄٜخٍٱ )حلاثظڄخنْش

 .لأڅ ًٿٺ ّئىُ اٿَ طوٴْٞ طټڀٴش حلاثظڄخڅ أً ٬َٓ حٿٴخثيس ًّٔڄَ كْنجٌ حثظڄخنخً ٯَْ ڃزخَٗ

.حثظڄخڅ ڃ٠ڄٌڅ ًحثظڄخڅ ٯَْ ڃ٠ڄٌڅ:  حلاثظڄخڅ ن٫ٌخڅ ڃن كْغ حٿ٠ڄخنش:اٌعّأح -
1

 

                                                 
، أً ر٠ڄخڅ ر٠خث٪، أً ر٠ڄخڅ  (أٓيڂ ًٓنيحص )  ٷي طټٌڅ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ر٠ڄخڅ ٻڄزْخلاص ڃلڀْش أً هخٍؿْش، أً ر٠ڄخڅ أًٍحٵ ڃخٿْش 1

 .    ٗيخىحص حلآظؼڄخٍ، أً ر٠ڄخڅ ًىحث٪ لأؿپ أً ربه٤خٍ أً ًىحث٪ حٿظٌٳَْ
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ٳخٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ ٷي ّڄنق ٫ڄْڀو حٿٌُ ّؼٶ ٳْو ٷًَٟخً ريًڅ ٟڄخنخص ڃ٬ظڄيحً ٳِ ًٿٺ ٫ڀَ 

 .ٷٌس ًڃظخنش ڃَٻِه حٿڄخٿِ ًٓلاڃش نظخثؾ أ٫ڄخٿو ًكٔن ٓڄ٬ظو

 .ٷي ّټٌڅ حٿظٔيّي رٸ٢ٔ ًحكي ًٷي ّټٌڅ رؤٷٔخ١ ڃظظخٿْش طظٔخًٍ أً طظٴخًص ٳِ ڃزخٿٰيخ: اٌرغذ٠ذ -

 اً ٷي ّټٌڅ حلاثظڄخڅ ٫ڀَ Marketabilityحلاثظڄخڅ ن٫ٌخڅ ڃن كْغ حٿز٬ْش : ت١ؼ١ح الائرّاْ -

 رْ٪ حٿٸًَٝ ٳِ سًرْنڄخ لا ّڄټن ٳِ حلأكٌحٽ حلا٫ظْخىُ. ٗټپ ٷًَٝ أً ٫ڀَ ٗټپ حٓظؼڄخٍحص

ىِ حثظڄخڅ ٷخرپ - حٿظِ طؤهٌ ٗټپ أىًحص حٿڄيٌّنْش - حلأٌٓحٵ حٿڄٴظٌكش ٳبڅ حلآظؼڄخٍحص 

 .ٿڀظٌّٔٶ لأنيخ ڃـڄ٫ٌش ڃظن٫ٌش ڃن أىًحص حٿڄڀټْش ًحٿڄيٌّنْش ڃظَ أٍحى كخڃڀيخ ًٿٺ

 حلاثظڄخڅ أٍر٬ش أنٌح٩ ڃن كْغ ن٩ٌ حٿڄٸظَٝ، ٳٸي ّټٌڅ حٿڄٸظَٝ حٿٸ٤خ٩ :ٔٛع اٌّمرشض -

رٰٞ حٿن٨َ ٫ن ڃڀټْش حٿڄن٘ؤس أً حٿٸ٤خ٩ حٿٌُ  )أً ٷ٤خ٩ حلأ٫ڄخٽ  (رڄخ ٳْو حلأٳَحى )حٿ٬خثڀِ

رڄخ ٳْو ) أً حٿٸ٤خ٩ حلأؿنزِ ( حٿڄَٻِّش ًحٿڄلڀْش ًحٿزڀيّخص) أً حٿٸ٤خ٩ حٿلټٌڃِ  (ط٬ڄپ ٳْو 

. (حٿڄن٘آص حٿڄخٿْش ًٯَْ حٿڄخٿْش

 

  :ذؼش٠ف اٌغ١اعح الائرّا١ٔح ِٚىٛٔاذٙا: شا١ٔاً
          

َّٱ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ  رؤنيخ ڃـڄ٫ٌش حٿڄزخىة  : Bank Credit Policy ط٬

ًحلأْٓ حٿظِ طن٨ڂ أٓڀٌد ىٍحٓش ڃنق حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ڃن كْغ طٸيَّ ڃزخٿٮ حٿظٔيْلاص حٿڄ٤ڀٌد 

1.، ًأنٌح٫يخ، ًآؿخٿيخ حٿِڃنْش، ٣ًًَٗيخ(حٿليًى )ڃنليخ
 

 ىنخٹ ؿڄڀش ڃن حٿٸَحٍحص حٿظِ ّـذ أڅ ّظوٌىخ حٿڄَٜٱ ٫ني ٍٓڂ ْٓخٓظو حلاثظڄخنْش، ًط٬ظزَ 

:ڃن ڃټٌنخص طڀٺ حٿْٔخٓش
 2

 

 ّٔخىڂ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ رڄخ ّٸيڃو ڃن طٔيْلاص حثظڄخنْش ٳِ هيڃش ٷ٤خ٫خص :إٌّؽمح - أ

حٿن٘خ١ حلاٷظٜخىُ حٿڄوظڀٴش، ٿٌٿٺ لاري ڃن أڅ َّح٫ِ حٿڄَٜٱ كيًى حٿڄن٤ٸش حٿظِ ّڀزِ 

ٳْيخ ٣ڀزخص حٿٸًَٝ، ٬ًّظڄي ًٿٺ ٫ڀَ كـڂ حٿڄٌحٍى حٿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ، ًڃيٍ حنظ٘خٍ 

..    ٳ٩ًَ حٿڄَٜٱ، ًكـڂ  ٣ڀزخص حلآظٸَحٝ، ًه٤ش حلاثظڄخڅ

 ٻڄخ ن٬ڀڂ أنو ٻڀڄخ حُىحى أؿپ حٿٸَٝ ٻڀڄخ حُىحىص ڃوخ٣َطو حلاثظڄخنْش، :الاعرؽماق - د

ًرخٿظخٿِ ٳبڅ حٿٸًَٝ ٣ٌّڀش حلأؿپ لا طظڄظ٪ رنٴْ ٌْٓٿش حٿٸًَٝ حٿٸَْٜس حلأؿپ، 

ٳخٿڄَٜٱ حٿٌُ ّٸَٝ ٿڄيس أٷٜخىخ ػلاػش أٗيَ ڃؼلًا ٌْٓحؿو ًٍَٟس طـيّي ؿِء ڃن 

ًَّطز٢ أؿپ حٿٸًَٝ رڄٔظٌٍ حٿن٘خ١ حلاٷظٜخىُ، ٳٴِ ٳظَحص . ٷًَٟو ٓؿخٽ ڃظظخٿْش

حلانظ٬خٕ حلاٷظٜخىُ ًُّخىس ٣ڀزخص حلآظٸَحٝ طٸٌځ حٿڄٜخٍٱ رظٸڀْپ آؿخٽ ٷًَٟيخ، 

                                                 
ىحٍ  " حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ،حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش، حٿ٠ڄخنخص حٿڄَٜٳِ: ٷ٠خّخ ڃَٜٳْش ڃ٬خَٛس" ځ، 2004 حٿِْٔٔ، ٛلاف حٿيّن كٔن ، 1

. 20    حٿٴټَ حٿ٬َرِ، حٿٸخىَس ، ٙ 
2

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ،حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش "اىحٍس حٿظلْٜپ ًحٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى  

  .9/2006 /14-3،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   248، ٙ 1    ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،ؽ
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رْنڄخ طِّي ڃن طڀٺ حٓؿخٽ ٳِ ٳظَحص حنوٴخٝ حٿ٤ڀذ ٫ڀَ حٿٸًَٝ ط٘ـ٬ْخً ٿلاٷظَحٝ 

  .ًطوٴْٴخً ڃن ٣ًَٗو

 لا ري ڃن طلٸْٶ ىٍؿش ڃن حٿظن٩ٌ ٳِ حٿٸًَٝ حٿظِ ّڄنليخ :اٌرخصص ٚاٌرٕٛع  - ص

حٿڄَٜٱ ٫ني ٍٓڂ ْٓخٓظو حلاثظڄخنْش لأڅ حٿظن٩ٌ ّٸڀپ ڃن حٿڄوخ٣َس، ًڃؼپ ىٌح حٿظن٩ٌ 

ّوخٿٲ ڃزيأ حٿظوٜٚ ٳِ ڃنق حٿٸًَٝ ٿٸ٤خ٫خص ڃ٬ْنش أً ڃـڄ٫ٌش ڃن ڃن٘آص ڃ٬ْنش 

 ٩ىًڅ أهٍَ، ٫نيىخ ٤٠َّّ حٿڄَٜٱ ٿظٸٌّش حكظْخ٣خطو حلأًٿْش ًحٿؼخنٌّش ًطنٌُ

 .حٓظؼڄخٍحطو، ًُّخىس ٫يى ٳ٫ًَو ٿٌْحُڅ ريخ طوٜٜو حٿٸ٤خ٫ِ

أُ حٿڄ٘خٍٻش ڃ٪ ڃٜخٍٱ أهٍَ ٳِ (: Syndicated Loans ) اٌمشٚض اٌّشرشوح - ع

.  ڃنق حٿٸًَٝ حٿټزَْس حٿظِ طٴٌٵ حٿنٔزش حٿٸخنٌنْش اٿَ ڃـڄ٩ٌ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ

٫ًخىس طٸٌځ حٿڄٜخٍٱ رَٳٞ ڃؼپ ىٌه حٿ٤ڀزخص ٿڀٸًَٝ حٿټزَْس، أً ط٤ڀذ ڃن حٿڄَٜٱ 

حٿڄَٻُِ رخٿٔڄخف ٿيخ رخٿوًَؽ ٫ن حٿنٔزش حٿٸخنٌنْش حٿڄليىس ڃن ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ ًحٿظِ 

 .ّزٸَ حٿڄَٜٱ ڃٸّْيحً ريخ ٳِ ڃنق ٷًَٟو

 طٌٟق حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش كيًى أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس :ٜ ِٚغر٠ٛاخ اٌشعَٛ الأخشج عؼش اٌفائذ - ؽ

ًحٿٌَٓځ حلأهٍَ حٿظِ طٔظٌٳْيخ حٿڄٜخٍٱ ڃن ٫ڄلاثيخ حٿڄٸظَْٟن ًًٿٺ كٔذ ن٩ٌ 

 :حٿٸَٝ، ٬ًّظڄي طليّي أ٬ٓخٍ حٿٴٌحثي ًحٿٌَٓځ ٫ڀَ ٫يس ٫ٌحڃپ

. طټڀٴش حلاكظٴخ٥ رخلاكظْخ٣خص حلأًٿْش -

. طټڀٴش حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حٿٌىحث٪ ڃن حٿڄٌى٫ْن -

. حٿڄوخ٣َس حٿظِ ّظلڄڀيخ حٿڄَٜٱ ٫ني حلإٷَحٝ -

. طټڀٴش حلأ٫ڄخٽ حلإىحٍّش حٿڄَطز٤ش رڄنق حٿٸًَٝ ًطلْٜڀيخ -

. ٫لاٷش حٿ٬ڄْپ حٿڄٸظَٝ رخٿڄَٜٱ -

.  حٿڄنخٳٔش ٳْڄخ رْن حٿڄٜخٍٱ، ًرْنيخ ًرْن حٿڄن٘آص حٿڄخٿْش حٿ٤ٌْٓش -

ٌّٽ :خػ الائرّاْ ِٚعّٛػح اٌرغ١ٙلاخ - ف  ًنٸٜي رو٢ حلاثظڄخڅ ًٿٺ حلاطٴخٵ حٿٌُ ّو

حٿڄَٜٱ رظٸيّڂ حٿٸًَٝ ٿڀڄٸظَٝ رڄخ لا ِّّي ٫ڀَ ڃٸيحٍ ڃ٬ْن ًهلاٽ ٳظَس ڃ٬ْنش       

ًرنخء ٫ڀَ ًٿٺ طليى حٿڄٜخٍٱ .  ٗيَح12ًلا طظـخًُ ٫خىس  ( أٗي6َ- أٗي3َٗيَـ  )

٫خىس ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿظٔيْلاص رؤٗټخٽ ڃظ٬يىس ٻخٿلٔخد حٿڄټٌ٘ٱ ًهٜڂ حلأًٍحٵ 

حٿظـخٍّش ًحٿٔڀٲ حٿڄزخَٗس ًحٿټٴخلاص حٿڄَٜٳْش ًلأٯَحٝ ٻؼَْس ڃؼپ ٳظق حلا٫ظڄخىحص 

 .ًطوڀْٚ حٿڄٔظنيحص

ًطٔيْپ ٫ڄڀْش حٿظٔڀْٲ، ًطٸڀْپ حٿڄوخ٣َ ڃن هلاٽ  حٓظڄَحٍحً ٿييٱ حٿظز٢ْٔ :اٌعّأح - م

 ڃٌحٛٴخص  (Loan Policy)ًٟ٪ ڃ٬خَّْ ڃليىس، ّظٌؿذ أڅ طظ٠ڄن ْٓخٓش حٿظٔڀْٲ 
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ٳبًح ٻخڅ ڃن ڃظ٤ڀزخص ىٌه حٿْٔخٓش أڅ طټٌڅ ر٬ٞ . ٿڀ٠ڄخنخص حٿڄٸزٌٿش، ًڃ٬خَّْ ٿڀڄلاءس

 ڃٔئًٿِ حٿظٔڀْٲ ّـذ أڅ ّټٌنٌح ٫ڀَ رّْنش ڃڄخ ّڄټن ح٫ظزخٍه اڅحٿٸًَٝ ٿٸخء ٟڄخنخص، ٱ

 ًرخٿظخٿِ لاري ڃن طليّي ٣ز٬ْش حٿ٠ڄخنش .ٟڄخنش ڃٸزٌٿش، ًڃخ لا ّڄټن ٷزٌٿو ٻ٠ڄخنش

ًاؿَحءحص ڃَحٷزش  (كٔذ أنٌح٫يخ )ًأنٌح٫يخ، ًنٔزش حٿٸًَٝ اٿَ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَىٌنش 

 . حٿ٠ڄخنش ٿجلا طنوٴٞ ٷْڄظيخ هلاٽ ڃيس حٿٸَٝ

 لا ڃخن٪ ڃن ُّخىس نٔزش حٿٸًَٝ اٿَ حٿٌىحث٪ ٿظلٸْٶ حلأٍرخف :ٔغثح اٌمشٚض إٌٝ اٌٛدائغ  - ى

ًڃن ىٌح . ٤َّٗش أڅ لا ّظڂ ًٿٺ ٫ڀَ كٔخد ؿِء ڃن حلاكظْخ٣خص حلأًٿْش ًحٿؼخنٌّش

حٿڄن٤ڀٶ ٳبڅ حٿڄٜخٍٱ ڃٔئًٿش حؿظڄخ٫ْخً ًحٷظٜخىّخً ٫ن طڀزْش ٣ڀزخص حلإٷَحٝ ر٬ي 

 . ڃَح٫خطيخ كيًى ٍأٓڄخٿيخ ًٌْٓٿظيخ ًْٓخٓخطيخ حلأهٍَ

 ٬ًّظڄي ًٿٺ ٫ڀَ حٿ٬لاٷش حٿڄظزخىٿش رْن حٿ٬ڄْپ ًڃَٜٳو، ٳينخٹ كخلاص ّٸٌځ :ؼعُ اٌمشض -ً 

حٿڄَٜٱ ريخ رظ٘ـْ٪ ٫ڄْڀو ٫ڀَ ُّخىس كـڂ حٿٸَٝ ٫نيڃخ طټٌڅ حٿـيحٍس حلاثظڄخنْش 

ٿڀ٬ڄْپ ٓڀْڄش، ًحٿ٬ټْ ٛلْق ٳِ كخٿش ٣ڀذ حٿ٬ڄْپ ٿٸَٝ ِّّي ٫ن كخؿخطو ٫نيىخ 

 .ّظٌؿذ ٫ڀَ حٿڄَٜٱ ىٍحٓش ًطلڀْپ حلاثظڄخڅ ًطلـْڂ حٿٸَٝ حٿڄ٤ڀٌد

 رظليّي ٛلاكْش ٻپ ڃ٧ٌٲ ڃٔئًٽ ٫ن ٫ڄڀْش حلإٷَحٝ ڃن أَٰٛ : صلاؼ١اخ الإلشاض -ٍ 

كْغ طِىحى ٬ٓش حٿٜلاكْخص هخٛش ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ ط٬ظڄي .  ڃ٧ٌٲ كظَ حٿڄيَّ حٿ٬خځ

 .   ٳِ أ٫ڄخٿيخسحٿلاڃَٻُِ

طُٜيٍِ حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش ط٬ڀْڄخص ًٷٌْى ڃظن٫ٌش ّټٌڅ : ذؼ١ٍّاخ اٌّصشف اٌّشوضٞ  - ص

حٿَٰٝ ڃنيخ طن٨ْڂ ٫ڄڀْش ڃنق حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ًْٛخنش أڃٌحٽ حٿڄٌى٫ْن ڃن ٌٓء 

 :حلآظ٬ڄخٽ،  نٌٻَ ڃنيخ ٫ڀَ ٓزْپ حٿڄؼخٽ

لا ّـٌُ لأُ ڃَٜٱ أڅ ّٔڀٲ أُ ٗوٚ أً ّوٜٚ ح٫ظڄخىحً ٿو أً ّڄنلو ٻٴخٿش  -

ڃخٿْش أً ّـَُ ٿو أُ ڃ٬خڃڀش ڃخٿْش رڄزخٿٮ ِّّي ڃـڄ٫ٌيخ ٫ڀَ نٔزش ڃ٬ْنش ڃن 

ٍأٓڄخٿو، ًًٿٺ ٫ڀَ أڅ لا ّظـخًُ ڃـڄ٩ٌ حٿظٔيْلاص ٯَْ حٿڄ٠ڄٌنش حٿڄڄنٌكش 

ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ ٿـڄْ٪ ٫ڄلاثو نٔزش ڃ٬ْنش أ٠ّخً ڃن ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ أً 

. حٿٌىحث٪

ّڄټن ُّخىس حٿنٔذ أ٫لاه رڄٌحٳٸش حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ اًح ٻخنض حٿِّخىس ڃ٠ڄٌنش  -

رٌىحث٪ ًكٌحلاص حٿوِّنش، أً ٓنيحص ڃ٠ڄٌنش ڃن ٷزپ ًُحٍس حٿڄخٿْش، أً رؤُ 

 .ٟڄخڅ َّحه حٿڄَٜٱ ڃنخٓزخً

ّلٶ ٿڀڄَٜٱ حٿڄَٻُِ ٫ني حٿ٠ًٍَس أڅ ّليى أً َّٳٞ حٿظٔيْلاص حٿڄ٘خٍ  -

 .اٿْيخ أ٫لاه اٿَ أٗوخٙ أً ڃن٘آص ڃ٬ْنش رڄٌؿذ ٷَحٍ هخٙ
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ڃ٬خڃڀش ڃئٓٔخص ًَٗٻخص حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ ڃ٬خڃڀش هخٛش ٳْخ ّظ٬ڀٶ رخٿليًى  -

 .حلاثظڄخنْش

لا ّـٌُ لأُ ڃَٜٱ ٫خڃپ أڅ ّ٘ظَُ أً ّٔظؼڄَ أڃٌحٿو ٳِ أٓيڂ ٿڄَٜٱ آهَ،  -

أً أڅ ّڄنق ٓڀٴش أً ح٫ظڄخى ڃٸخرپ ٟڄخڅ أٓيڄو، أً أڅ ّڄنق ٓڀٴش أً ح٫ظڄخى ٯَْ 

ڃ٠ڄٌنْن لأُ ٠٫ٌ ڃن أ٠٫خء ڃـڀْ اىحٍطو، أً لأُ ڃن٘ؤس ّټٌڅ لأُ ٠٫ٌ 

ڃن أ٠٫خء ڃـڀْ اىحٍطو ڃٜڀلش ٳْيخ ىًڅ ڃٌحٳٸش ڃٔزٸش ڃن حٿڄَٜٱ 

 .حٿڄَٻُِ

أُ طليّي نٔزش حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش  )طليّي حٿٸًَٝ ٿڀ٤ٌٓخء ٳِ حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش  -

 .(ٿڀ٠ڄخڅ اٿَ ڃـڄ٩ٌ حٿٸًَٝ حٿڄڄنٌكش

 

ّڀوٚ ٿنخ ٫نخَٛ اىحٍس حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ ًٻخٳش حٿـٌحنذ حٿڄَطز٤ش ريخ / 8/ ًحٿ٘ټپ ٍٷڂ 

. ًحٿظِ ّزٶ ًطڄّض حلإٗخٍس اٿْيخ

  

 / 8/                                                  اٌشىً 

                                       ػٕاصش إداسج الائرّاْ اٌّصشفٟ  
 

                                                        اىحٍس حٿيٳ٬خص 

 (ىًٍس حٿظلْٜپ )                                                     

طَطْذ ٣َٵ آڃنش ٿڀٔيحى                                           ١ًَٗ حلاثظڄخڅ

 

 

         حٿظلڀْپ حلاثظڄخنِ                                                                       طلْٜپ حٿيٌّڅ ًاىحٍطيخ 

 

 

     ٓٸٌٱ حلاثظڄخڅ                                                                             حٿظؤڃْن ٫ڀَ حلاثظڄخڅ 

 

                                               ٍٷخرش حٿڄوخ٣َ ًٟز٤يخ 
 

، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش BPP Financial Publishing ،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ا٣خٍ اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ځ، ٫2006زيحلله، هخٿي أڃْن ، . ى: حٿڄٜيٍ
. 20              ًحٿڄَٜٳْش، ٫ڄخڅ، حلأٍىڅ، ٙ

 

 :اٌؼٛاًِ اٌّؤششج ػٍٝ اٌغ١اعح الائرّا١ٔح ٌٍّصاسف: شاٌصاً

لا ّٔظ٤ْ٪ أُ ڃَٜٱ طلٸْٶ أىيحٳو ريًڅ أڅ َّٓڂ ْٓخٓظو حلاثظڄخنْش، ًٷي طټٌڅ حٿْٔخٓش  

حلاثظڄخنْش ڃيًنش أً ٯَْ ڃيًنش، ًحٿڄٜخٍٱ حٿَْٰٜس لا طټظذ ْٓخٓظيخ حلاثظڄخنْش ًٯخٿزخً ڃخ طٸڀي 

ًّڅ .  أً حٿٸخثيس ٿيخ ٳِ ًٟ٪ ْٓخٓظيخ ٳِ ىٌح حٿڄـخٽسحٿڄٜخٍٱ حٿڄَحٓپ أڃخ حٿڄٜخٍٱ حٿټزَْس ٳظي

ًڃن ڃِحّخ طيًّن حٿْٔخٓش طلْٔن اّٜخٽ حٿڄ٬ڀٌڃخص اٿَ حٿڄٔئًٿْن ٫ن . ْٓخٓظيخ حلاثظڄخنْش ٯخٿزخً

 . حلإٷَحٝ ٳِ حٿڄٔظٌّخص حلإىحٍّش حٿڄظظخٿْش ًا٠ّخف حٿنٸخ١ حٿڄيڄش ٳِ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش

اىحٍس حلاثظڄخڅ 
Credit Management 
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حٿ٬ٌحڃپ حٿڄليىس ٿڀن٘خ١ حٿڄَٜٳِ حٿظـخٍُ حٿظِ ّظٌؿذ حلا٫ظزخٍحص ًىنخٹ ڃـڄ٫ٌش ڃن  ً

ًحٿظِ ّڄټن  ،٫ڀَ ًح٬ِٟ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ ٫يځ طـخىڀيخ ٫ني ٬ًٟيڂ ٿْٔخٓظيڂ حلاثظڄخنْش

     :طٜنْٴيخ ٻڄخ ّڀِ

 :اػرثاساخ خاصح تاٌّصشف: الأٌٚـٝ

 :ىٍؿش حٓظٸَحٍىخ ًكٜش ٻپ ڃنيخ ٳِ ىْټپ حٿڄٜخىٍ، ڃيطيخ، ٻڀٴظيخ، ڃٌحٍى حٿڄَٜٱ حٿڄخٿْش -1

: سأط ِاي اٌّصشف - أ

نض حٿ٬لاٷش ، ٿٌح ٻخّ٘ټپ ىٌح حٿ٬نَٜ ه٢ حٿيٳخ٩ حلأًٽ ٟي حلأه٤خٍ حٿظِ طٌحؿو أڃٌحٽ حٿڄٌى٫ْن        

حٿ٬خڃپ  (اؿڄخٿِ كٸٌٵ حٿڄٔخىڄْن  )حٿنٔزْش رْن حلأڃٌحٽ حٿڄٌى٫ش ً ٍأٓڄخٽ حٿڄَٜٱ ً حكظْخ٣و 

.  حٿلخٓڂ ٳِ طليّي ڃيٍ حٿڄوخ٣َ حٿظِ ّڄټن أڅ ٌّىذ اٿْيخ حٿڄَٜٱ

 : رَأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ ٿٔززْن ىخڃْن (حلاٷَحْٟش )ٳٸي طظؤػَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش 

  ٌّؿي ٫لاٷش ٷخنٌنْش رْن ڃٸيحٍ ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ ًكـڂ حٿٸَٝ حٿڄڄنٌف

، ًٻٌٿٺ كـڂ حلآظؼڄخٍحص ًحٓظويحځ (٣ز٬ْْخً أځ ح٫ظزخٍّخً )ٿڀ٘وٚ حٿٌحكي 

 .حلأڃٌحٽ ٳِ حٿڄٌؿٌىحص حٿؼخرظش

  َُّٔظويځ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ٻلخؿِ ًحٵ ّڄن٪ طَٔد حٿؤخثَ حٿ٬خڃڀش اٿ

حٿٌىحث٪، ٳټڀڄخ حُىحى ٍأّ حٿڄخٽ ٻڀڄخ حُىحىص ٷخرڀْش حٿڄَٜٱ ٫ڀَ طلڄپ 

.حٿؤخثَ
1

 

 

  :اعرمشاس اٌٛدائغ - ب

 ّئىُ حٓظٸَحٍ حٿٌىحث٪ أً نڄٌىخ رخٓظڄَحٍ اٿَ ْٓخٓش حثظڄخنْش أٻؼَ ڃًَنش، ٫ڀَ ٫ټْ 

حٿڄٜخٍٱ حٿظِ ط٬خنِ ڃن طٸڀزخص حٓظؼنخثْش ٳِ ًىحث٬يخ ًطټٌڅ رلخؿش اٿَ ْٓخٓش حثظڄخنْش 

  .ڃظلٴ٨ش

 : ِرؽٍثاخ اٌشتؽ١ح - خ

اڅ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ ط٬َٔ ٿِّخىس أٍرخكيخ طنظيؾ ْٓخٓش طٔڀْٴْش ڃظٔخىڀش، ٫ڀَ حٿَٯڂ ڃڄخ 

ّټظنٲ ًٿٺ ڃن ڃوخ٣َ اٟخٳْش، كْغ ّـذ ٫ڀَ حٿڄَٜٱ ٳِ ىٌه حٿلخٿش طي٫ْڂ حكظْخ٣خطو 

 .حٿؼخنٌّش ًطٸڀْپ آؿخٽ حٓظؼڄخٍحطو

ٌٓٵ نٸيّش ، حٓظؼڄخٍ، اٷَحٝ:  ٳِ طٌُّ٪ حٿڄٌحٍى ٫ڀَ حلآظويحڃخص حٿڄوظڀٴشحٿڄَٜٱه٤ش  -2

ًًٿٺ كٔذ طٌٷ٬خطو ٿڀنڄٌ ٳِ ڃوظڀٲ ىٌه حلآظويحڃخص، ًرڄخ ّنٔـڂ ًحلأىيحٱ ، ًٌٓٵ ڃخٿْش

حٿظِ ٬َّٔ حٿڄَٜٱ ٿظلٸْٸيخ ٳِ طَٻْزش ڃلٴ٨ش حلإٷَحٝ ٿيّو، ًڃيٍ ٍٯزظو ٳِ أڅ 

                                                 
، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ،حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش "اىحٍس حٿظلْٜپ ًحٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى   1

 .9/2006 /14-3،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   246، ٙ 1      ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،ؽ
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 أً كظَ ٍٯزظو …corporate, retail, private banking: ّظوٜٚ ٳِ ن٘خ١ ڃ٬ْن ڃؼپ

.رخٿظَٻِ ٟڄن ٷ٤خ٫خص ڃ٬ْنش ٳِ حلاٷظٜخى
1
 

كْغ ّئػَ ىٌح حٿظن٨ْڂ  ٳِ طليّي أنٌح٩ . حٿظن٨ْڂ حٿيحهڀِ ٿڀڄَٜٱ ًڃيٍ حنظ٘خٍ ٳ٫ًَو -3

حٿٸًَٝ حٿڄ٤ڀٌرش ٿڀڄنخ٣ٶ حٿڄوظڀٴش، ًٳِ طليّي ٛلاكْخص حٿٴ٩ًَ ًحٿڀـخڅ حٿڄوظڀٴش ٳِ 

 .حٿڄَٻِ حٿَثِْٔ ٳِ ڃنق حلاثظڄخڅ، ًٳِ ًٟ٪ أٓڀٌد ڃظخر٬ش حٿظٔيْلاص

اڅ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش طؤهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ ڃخ ّظٌٳَ ٿيٍ : هزَحص ًڃيخٍحص ڃ٧ٌٴِ حٿڄَٜٱ -4

حٿڄَٜٱ ڃن ڃيخٍحص ًهزَحص ًطوٜٜخص ڃظن٫ٌش طٸٌى اٿَ حهظْخٍ أٳ٠پ حٿ٬ڄلاء ًرخٿظخٿِ 

اٿَ طٸيَّ أىٵ ٿڀـيحٍس حلاثظڄخنْش، ًحٿظِ طظڄؼپ ٳِ ڃَحٷزش حٿٸًَٝ ر٬ي ڃنليخ ًحٿ٬ڄپ ٫ڀَ 

.طلْٜڀيخ
2
 

 

 :اػرثاساخ ذرؼٍك تاٌّؽ١ػ اٌزٞ ٠ؼًّ ظّٕٗ اٌّصشف: اٌصا١ٔح       

 ٳِ حٿڄنخ٣ٶ ٍحٿڄنخٳٔش حٿظِ ٌّحؿييخ حٿڄَٜٱ ڃن حٿڄٜخٍٱ ًحٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش حلأهَ -1

 .حٿڄوظڀٴش ًحطـخىخطيخ

ًحٿظِ طڄؼپ أكي حٿڄټٌنخص حٿيخڃش ٿڀْٔخٓش حلاثظڄخنْش ًحٿڄئػَس ٳْيخ،كْغ أڅ : كخؿخص حٿڄن٤ٸش -2

حٿيًٽ طـِْ ٿڀڄَٜٱ رخٿ٬ڄپ ٫ڀَ أٓخّ ڃخ ّئىّو ڃن هيڃخص ٿڀـڄيٌٍ، ٿٌٿٺ ّٔخىڂ 

حٿڄَٜٱ ٳِ طنڄْش ر٬ٞ حٿڄنخ٣ٶ ًّظٔخىپ ٳِ ڃنق ٷًَٟو ڃن أؿپ ط٤ٌَّ ڃن٘آص أ٫ڄخٽ 

 .ؿيّيس أً طٌْٓ٪ حٿڄن٘آص حٿٸخثڄش رَٰٝ ُّخىس حلإّيح٫خص ًحٿٸًَٝ ٳِ حٿڄٔظٸزپ

 :ڃن هلاٽ: حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ًحٿڄخٿْش -3

ط٬ڀْڄخص حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ ٿڀْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ، ٳ٬نيڃخ طټٌڅ  -

 ٙحٿْٔخٓش حٿنٸيّش ڃظ٘يىس ٳبڅ حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ ٢ٰ٠ّ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ ٿظٸڀِ

ٷًَٟو، ًّليع ىٌح ٯخٿزخً ٫نيڃخ طټٌڅ ٣ڀزخص حلإٷَحٝ ٫ڀَ أٗيىخ، ًحٿ٬ټْ 

 .ٛلْق

حٿٸٌحنْن ًحٿظ٬َّ٘خص ًهخٛش ٳِ حٿڄـخٽ حٿ٠َّزِ ًحٿـڄَٻِ ڃن ٫ٌحڃپ ڃ٘ـ٬ش  -

أً ڃ٬خٻٔش ٿڀڄٔظؼڄَّن ٿڄخ ٿٌٿٺ ڃن أػَ ٫ڀَ كـڂ ٫َٝ حلأڃٌحٽ ٫ًڀَ حٿ٤ڀذ 

. ٫ڀَ حٿظٔيْلاص ًحٿٸًَٝ

                                                 
    1   Sandor Bernard Scheffer,(2004), "Management Control of Credit Risk in the Bank Lending . 

         Process", Published Twente University Press, p38. 

    2    Dirk B., (2006), "The effect of credit risk transfer on financial Stability", Joint Research Centre, EU  

          Commission, Ispra, Italy,pp.160-180 
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 حٿ٣ٌنِ أً حٷظٜخى حٿڄن٤ٸش حٿظِ ٬ّڄپ ٳْيخ ىاڅ حٓظٸَحٍ حلاٷظٜخ: حٿ٨ًَٱ حلاٷظٜخىّش حٿ٬خڃش -4

حٿڄَٜٱ طيٳ٬و لأڅ ّظٔخىپ ٳِ ڃنق ٷًَٟو، ٳِ كْن أنو ّظلٴ٦ ٳِ ْٓخٓظو حلاٷَحْٟش 

 .٫نيڃخ ّټٌڅ حلاٷظٜخى حٿ٣ٌنِ ٫َٟش ٿڀظٸڀزخص حلاٷظٜخىّش حٿ٘يّيس

. (، ٌّٟق حٿ٬ٌحڃپ حٿڄئػَس ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش/9/حن٨َ حٿ٘ټپ  )

 

 

/  أ- 9/ اٌشىً 
1
 

 ػٛاًِ داخ١ٍح- اٌؼٛاًِ اٌّؤششج ػٍٝ اٌغ١اعح الائرّا١ٔح 

 

 

/ ب- 9/اٌشىً 

 ػٛاًِ خاسظ١ح- اٌؼٛاًِ اٌّؤششج ػٍٝ اٌغ١اعح الائرّا١ٔح 

 

 

 

 

                                                 
1

،  ًٍٗش ٫ڄپ ىڃ٘ٶ، ًحٿوخٙ     ڃڀظٸَ حٿَ٘حٻش حٿ٬َرْش رْن حٿٸ٤خ٫ْن حٿ٬خځ ،"اىحٍس حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش " ځ ،2007،  ٫خىٽ،ٍُٵ 

 .2007 /8/ 2/- 7/ 29    حٿٴظَس 

 
ػىايم خارجُت 

انظزوف  
الالخظادَت 

 انذونُت

ظزوف الالخظاد  
 انمىيٍ 

احجاهاث انظُاطت 
انًانُت وانُمذَت  

داخم انبهذ 

انًُافظت بٍُ انًظارف 

 
ػىايم داخهُت 

  يخطهباث انزبذُت

يذي ثباث هُكم 
 انىدائغ

 درجت انًخاطزة 

كفاءة وخبزة 
 يىظفٍ انًظزف

انخُظُى 
انذاخهٍ 
 نهًظزف

انُظب وانًؼذلاث 
انخٍ َمزها انًظزف 

 انًزكشٌ

إجزاءاث يُخ  
 انمزوع

  كفاَت رأص انًال
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اٌّثؽس اٌصأٟ 

ل١اط اٌّخاؼش الائرّا١ٔح ٌٍّصاسف فٟ ظً ِؼا١٠ش تاصي 

  

ػڄّش ٬ٌٛرخص ٫يّيس طٌحؿو حٿڄٜخٍٱ رٔزذ ٷٌح٫ي ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٴًَٟش،           

:ًطظڄؼپ رڄخ ّڀِ
1
 

 اڅ كـڂ حٿ٬ڄپ حٿٌُ ّڄټن ٿڀڄَٜٱ حٿٸْخځ رو ڃٸّْي : ٍٳٞ حلإٷَحٝ أً طٸيّڂ حٿويڃخص

ٳبًح ٻخنض ٷخ٫يس ٍأّ حٿڄخٽ ٷَّزش ڃن حٿلي حلأىنَ . رخٿلي حلأىنَ ٿنٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

 ؿيّيس سٿنٔزش حلأٌٛٽ حٿڄلٴٌٳش رخٿڄوخ٣َ، ٳٸي َّٳٞ حٿڄَٜٱ ڃنق طٔيْلاص حثظڄخنِ

 .ٿڀ٬ڄْپ أً ّزْ٪ هيڃخص أهٍَ ٷي طڀلٶ ريخ ڃ٬يلاص ڃوخ٣َس

 ٝاڅ ڃن أٻؼَ حٿڄ٘ټلاص ه٤ٌٍس ٫نيڃخ طټٌڅ ٷخ٫يس حٿڄَٜٱ : ٓلذ طٔيْلاص حلإٷَح

 رخٿڄوخ٣َ ًلا ِّحٽ حٿڄَٜٱ سحٿَأٓڄخٿْش ٷَّزش ڃن حٿلي حلأىنَ ٿنٔزش أٌٛٿو حٿڄلٴٌٱ

ّلٸٶ هٔخثَ، ٳٴِ ٧پ ىٌه حٿ٨ًَٱ ّڄټن أڅ ّٸڀپ حٿڄَٜٱ ٳـؤس ڃن ٷْڄش حٿظٔيْپ 

.حلاثظڄخنِ رخٿٔلذ ٫ڀَ حٿڄټٌ٘ٱ حٿڄٸيځ ٿ٬ڄْپ ڃخ ىًڅ أڅ ّټٌڅ ٿڀ٬ڄْپ أُ ًنذ ٳِ ًٿٺ
2

 

 َڃن حٿڄلظڄپ أڅ طٴَٝ حٿڄٜخٍٱ ٌٍٓڃخً أ٫ڀَ ٫ڀَ حٿويڃخص ًحص ڃ٬يٽ : ٌٍٓځ أ٫ڀ

 .حٿڄوخ٣َس حٿڄَطٴ٪

  

:   ذؼش٠ف اٌّخاؼشج الائرّا١ٔح: أٚلًا

.  رڄ٬نَ حٍطزخ١ ٻپ ڃنيڂ رخٓهَ" حٿڄوخ٣َس ًحلاثظڄخڅ طٌأځ"٬ّظٸي ڃ٨٬ڂ هزَحء حٿڄٜخٍٱ رؤڅ           

،  ٻڄخ أڅ حٿڄوخ٣َس %100ًىٌح ٬ّنِ أڅ حٿڄٜخٍٱ لا طٔظ٤ْ٪ طٴخىُ حٿڄوخ٣َ ًط٬ؼَ حٿيٌّڅ رنٔزش 

ًن٨َحً لاٍطزخ١ .  ّـذ أڅ طټٌڅ ڃلٌٔرش ڃن ٻخٳش حٿـٌحنذ ٿ٠ڄخڅ طلٸٶ حلأڃخڅ ٳِ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ

حٿڄوخ٣َ رخلاثظڄخڅ ًىٌح ڃخ أٻّيطو حٿيٍحٓخص حلاثظڄخنْش حٿظِ طٸٌځ رٸْخّ كـڂ حٿڄوخ٣َس حٿظِ ٷي ّظ٬َٝ 

 َُّ ٿيخ حٿڄَٜٱ، ٳبڅ حٿڄَٜٱ ّٔظ٤ْ٪ أڅ ّظوٌ ر٬ٞ حلإؿَحءحص ٿڀليّ ڃن حٿڄوخ٣َ ڃن هلاٽ طل

3.حٿيٷش ٳِ حهظْخٍ حٿ٬ڄلاء ًحطوخً حٿ٠ڄخنخص حٿټخٳْش
   

          ّظ٠ڄن حلاثظڄخڅ ٳِ ٻپ حلأكٌحٽ طؤؿْپ حٿيٳ٪ أً حٿ٫ٌي رخٿيٳ٪ ٳِ حٿڄٔظٸزپ، ٫ًخىس لا ّٸزپ 

ٳخٿڄوخ٣َس . حٿڄٸَٝ ٫ًي حٿڄٸظَٝ رخٿيٳ٪ ڃخ ٿڂ ّټن ًحػٸخً ڃن أڅ حٿيٳ٪ ْٓظڂ ٳ٬لًا ٳِ حٿڄٔظٸزپ

                                                 
  .87،  ٷٔڂ حٿظَؿڄش، ىحٍ حٿٴخًٍٵ، حٿٸخىَس،  ٙ"ٷْخّ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ، 2000ٻٌّپ، رَحّخڅ،   1

2
 Arnaud “de” Servigny, (2004), Olivier Renault , "Measuring and Managing Credit Risk",  Published 

   McGraw-Hill Professional, pp:40-42 
3

، حٿيٿْپ حلاٿټظًَنِ ٿڀٸخنٌڅ حٿ٬َرِ، "حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٳِ ٧پ حٿظلٌلاص حلاٷظٜخىّش حٿ٬خٿڄْش ًڃ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ" ځ،2005  ى ٗڀزِ، ڃخؿيس، 

www.arablawinfo.com    
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 ىِ حكظڄخٽ ٫يځ طٔيّي Default Risk أً ڃخ ّٔڄَ رڄوخ٣َس حٿنټٌٽ  Credit Riskحلاثظڄخنْش 

.حٿڄٸظَٝ لاٿظِحڃخطو أً طؤؿْپ حٿظٔيّي ًرڄخ لا ّظٴٶ ڃ٪ ١ًَٗ حٿٸَٝ
1
 

          ٫ًنيڃخ ّظوڀٲ حٿڄٸظَٝ ٫ن ٓيحى حٿٸَٝ ٳِ حٿظخٍّن حٿڄليى، ٳبڅ ىٌح ّٸٌى اٿَ حنوٴخٝ 

ًطظڄؼپ حٿڄوخ٣َس . حٿٸْڄش حٿلخٿْش ٿلأٌٛٽ، ٬٠ًّٲ ٷيٍس حٿڄَٜٱ ٫ڀَ حٿٌٳخء رخٿظِحڃخطو حٿڄوظڀٴش

ًڃن حٿڄ٬ًَٱ أڅ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش . حٿلٸْٸْش ٿلاثظڄخڅ رخنلَحٱ أىحء حٿڄلٴ٨ش ٫ن حٿٸْڄش حٿڄظٌٷ٬ش

ٯخٿزخً ڃخ طڄنق حٿٸًَٝ ڃٸخرپ ٟڄخنخص ڃ٬ْنش، ًر٬ي ڃًٍَ ٳظَس ڃن حٿِڃن ٷي طنوٴٞ ٷْڄظيخ، ًىٌح 

٬ّظزَ ڃن حٿڄ٘خٻپ أً حٿڄوخ٣َ حٿظِ طٌحؿييخ ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ، ًطٸڀْپ ىٍؿش طؤػَْ ىٌح حٿن٩ٌ ڃن 

حٿڄوخ٣َ ڃن هلاٽ حٿظنٌّ٪، ٿټن لا ّڄټن اُحٿظيخ رخٿټخڃپ رٔزذ أڅ ؿِءحً ڃنيخ ّټٌڅ ڃَطز٤خً أً ڃظؤطْخً 

.ڃن ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ
 2

 

طئػَ ٫ڀَ  Tow-Way Nature of Risk  اڅ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ىِ ڃوخ٣َس رخطـخىْن

ٳخٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش رخٿنٔزش ٿڀڄَٜٱ . (/ 10/ٻڄخ ىٌ ڃٌٟق رخٿ٘ټپ )ٻلا ٣َٳِ حٿ٬ڄڀْش أً حلاطٴخٵ 

ٳخٿ٬ڄْپ ٷي لا ّټٌڅ ٷخىٍحً ٫ڀَ ىٳ٪ حٿٴخثيس ٫ڀَ حٿٸَٝ أً ٓيحى ڃزڀٮ . حٿڄٸَٝ ًحٟلش رٔيٌٿش

حٿٸَٝ، ًّڄټن حٿٸٌٽ أڅ ڃ٘ټلاص حٿيٌّڅ حٿڄ٬يًڃش ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ حٿڄڄڀټش حٿڄظليس ڃؼلًا ٷي 

ٗخ٩ أڃَىخ رٌٍٜس ٻزَْس ًنظؾ ٫ن حلإٷَحٝ اٿَ ٫ڄلاء ٳِ ىًٽ أٷپ نڄٌحً ڃنٌ ريحّش حٿؼڄخنْنْخص أُڃش 

ڃنٌ ڃنظٜٲ حٿؼڄخنْنْخص، ًٿڂ ّټن ربڃټخڅ حٿ٬يّي  (Debt Crisis Third World )ىٌّڅ حٿ٬خٿڂ حٿؼخٿغ 

.ڃن حٿڄٸظَْٟن ٓيحى ىٌّنيڂ ًح٤َٟص حٿڄٜخٍٱ اٿَ ٤ٗذ ىٌّنيخ
 3

 

:  ًطـيٍ حلإٗخٍس ىنخ اٿَ أڅ حٿٸَٝ حٿڄَٜٳِ ّڄټن أڅ ّٔيى رـ

. حٿظيٳٸخص حٿنٸيّش ٿڀڄٸظَٝ -

. رٌٍٜس كٶ ػخرض أً ٫خثڂ ٫ڀَ ڃٌؿٌىحص حٿڄٸظَٝ أً ٍىنخً ٫ٸخٍّخً ٫ڀَ ڃڄظڀټخطو: حٿ٠ڄخڅ -

 .ٻٴخٿش ڃن ٣َٱ ػخٿغ ٻَ٘ٻش ٷخر٠ش ڃؼلًا -

 

 

 

 

                                                 
1     Hennie van Gruning, Sonja Brajovic Bratanovic,(2003)," Analyzing and Managing Banking Risk, A 

        Framework for Assessing Corporate Governance and Financial Risk", the world bank, second edition,  

        pp 135-150 

2    Misa Tanaka., (2002), "How Do Bank Capital and Capital Adequacy Regulation Affect the Monetary 

       Transmission Mechanisms?" Presented at Venice Summer Institute, pp4-14 

  

، BPP Financial Publishing ،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ا٣خٍ اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ځ، ٫2006زيحلله، هخٿي أڃْن ، .   ى 3

 .3      حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، ٫ڄخڅ، حلأٍىڅ، ٙ
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/ 10/اٌشىً 

                                 ِصادس اٌّخاؼشج ٚؼث١ؼرٙا تاذعا١٘ٓ

 
، BPP Financial Publishing ،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ا٣خٍ اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ځ، ٫2006زيحلله، هخٿي أڃْن ، . ى: حٿڄٜيٍ

.. 3            حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، ٫ڄخڅ، حلأٍىڅ، ٙ

  

          ڃن ؿخنذ آهَ طڄؼپ حٿڄٜخٍٱ ڃوخ٣َس حثظڄخنْش ٿڀَ٘ٻخص حٿظِ طظ٬خڃپ ڃ٬يخ، ًىِ ڃوخ٣َس 

٫ـِ حٿڄَٜٱ ٫ن حٿٔيحى، ٫ًيځ حٿٸيٍس ٫ڀَ ط٤ْٰش حٿؤخثَ حٿڄظٌٿيس ڃن ٻخٳش أنٌح٩ حٿڄوخ٣َ ڃن 

هلاٽ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄظخف، ًٿٌٿٺ ٳيِ ڃ٤خرٸش ٿڀڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش نظْـش طوڀٲ حٿ٬ڄْپ أً حٿَ٘ٻش ٫ن 

.  ٓيحى حٿٸَٝ أً طؤهَه ٳِ حٿٔيحى

ٿٸي أػَص ٷٌح٫ي رخُٽ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ر٘ټپ ڃڀل٥ٌ ٫ڀَ حلإٷَحٝ حٿڄَٜٳِ، كْغ أػَص          " 

ًرٔزذ ٷٌح٫ي ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ّـذ أڅ طټٌڅ حٿَ٘ٻخص . ٫ڀَ ٻپ ڃن حٿظ٬َْٔ ًڃيٍ اطخكش حٿٸًَٝ

."أٻؼَ كَٛخً ڃڄخ ٻخنض ٫ڀْو ڃن ٷزپ ر٘ؤڅ حهظْخٍ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ ٓظظ٬خڃپ ڃ٬يخ
1

  ٳٸي ّن٨َ حٿز٬ٞ 

اٿَ اڃټخنْش حلإٯلاٵ حٿڄٴخؿت ٿڀڄَٜٱ ًحٿظييّي رٴٸيحڅ حٿٌىحث٪ ٫ڀَ أنو أڃَ ڃٔظز٬ي ًٯَْ ڃلظڄپ، 

 Bank of New)ٳٴِ حٿٌلاّخص حٿڄظليس حنيخٍ . ًٿټن ىنخٹ حٿ٬يّي ڃن حٿٌ٘حىي حٿظِ طڄؼپ ٫ټْ ًٿٺ

England)  كْغ ٻخڅ ٷي ٷيځ أ٬ٓخٍحً ڃنخٳٔش ٫ڀَ ٷًَٟو ٿـٌد حٿَ٘ٻخص حٿز٤َّخنْش ٫1991خځ 

ڃظ٬يىس حٿـنْٔخص، ًىټٌح ٳبڅ أُ َٗٻش ح٫ظڄيص ٫ڀَ ىٌح حٿڄَٜٱ ٳِ ڃ٨٬ڂ حثظڄخنيخ ٻخنض ٯخٿزخً 

.ٓظٌحؿو حنيْخٍحً ٳٌٍّخً ٫نيڃخ طڂ ٓلذ طٔيْلاطيخ حلاثظڄخنْش ر٘ټپ ڃٴخؿت
2
 

ځ ًٷ٪ ٷ٤خ٩ حٿڄٜخٍٱ حٿٌّٔيُ ر٬ٌٜرخص ڃخٿْش، ٳٸي ٻخنض نٔزش حٿيٌّڅ 1992          ًٳِ ٫خځ 

حٿڄ٬يًڃش ڃَطٴ٬ش ًحنيخٍص أ٬ٓخٍ حلأٌٛٽ ڃڄخ أػَ ريًٍه ٫ڀَ ٷْڄش حٿ٠ڄخڅ حٿٌُ كٜڀض ٫ڀْو 

                                                 
1
    Mitali Kalita,(2004), " Credit Risk: so far so good", Business Credit, pp 12-14.  

2
   Patrick Van Roy, (2005),"The impact of the 1988 Basel Accord on banks’ capital ratios and credit   

    risk-taking: an international study", European Centre for Advanced Researchin Economics and Statistics 

    (ECARES),  Av. F.D. Roosevelt 50, CP 114 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



 ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ     58

 

 

 

58 

حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ حٿٸًَٝ حٿڄ٬يًڃش، ًحٍطٴ٬ض ڃ٬يلاص حٿٴخثيس حٿٌّٔيّش ٿظٔـپ أ٫ڀَ ڃٔظٌّخص ٿيخ 

 .ٿلڄخّش حٿټًَڅ حٿٌّٔيُ ڃڄخ ٷڀپ ڃن ٣ڀذ حٿ٬ڄلاء ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ حٿٸًَٝ اٿَ حٿ٬َُ٘

ځ أ٫ڀنض حٿلټٌڃش حٿٴنًِّڀْش رَنخڃـخً ٿڀڄٔخ٫يس حٿڄخٿْش لإنٸخً أٻزَ ڃَٜٳْن 1994          ًٳِ آد ٫خځ 

ځ ٗيي ٷ٤خ٩ حٿڄٜخٍٱ 1997ًٳِ ٻخنٌڅ أًٽ . ڃَٜٱ ٳنًِّلا ًڃَٜٱ رًَؿٌَّٔ: ٿيّيخ ًىڄخ

حٿْخرخنِ كخٿش ڃن حلا٤َٟحد حٿ٘يّي ٳٸي أٗيَ ڃَٜٱ ٓخنٌْ ْٓټٌٍّْظِْ اٳلآو ًىٌ ٓخر٪ أٻزَ 

ڃٜخٍٱ ٓڄَٔس حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ٳِ حٿيًٿش، ػڂ حنيخٍ ر٬ي ًٿٺ ڃَٜٱ ىٌٻخّيً طخٻٌٌٗٻٌ ًىٌ ٫خَٗ 

.أٻزَ حٿڄٜخٍٱ ٳِ حٿْخرخڅ
1
 

 اڅ حنيْخٍحص حٿڄٜخٍٱ نخىٍ ؿيحً، ًحٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش حلأٻؼَ ه٤ٌٍس رخٿنٔزش ٿڀڄٸظَٝ ىِ 

٫نيڃخ ّٸٍَ حٿڄَٜٱ أڅ ّوٴٞ كـڂ طٔيْلاطو حٿظِ ْٓڄنليخ ٿ٬ڄلاثو، ًٿ٬پ حٿٔزذ ٳِ ًٿٺ َّؿ٪ اٿَ 

 . أڅ حٿڄَٜٱ ٬ّخنِ ڃن طيىٌٍ ٳِ حٿڄِْحنْش أً ّظز٪ ڃنيـخً ٛخٍڃخً لإىحٍس ڃلٴ٨ظو حٿوخٛش رخٿٸًَٝ

 ٿٸي كخًٿض حٿڄٜخٍٱ ر٘ټپ طٸڀْيُ أڅ طلڄِ نٴٔيخ ڃن نظخثؾ حلإهٴخٷخص رْن حٿ٬ڄلاء ًحٿيٌّڅ 

حٿڄ٬يًڃش حٿنخطـش ٫نيخ، ًًٿٺ رؤهٌ ٟڄخنخص ٿڀٸًَٝ ٫ڀَ أٌٛٽ حٿ٬ڄْپ ًىِ ٫خىس حٿ٬ٸخٍحص، ًٿټن 

ڃ٪ ًٿٺ، ٳبڅ حلانوٴخٝ ٳِ أٌٓحٵ حٿ٬ٸخٍحص ْٓوٴٞ ٷْڄش حٿ٠ڄخڅ حلإٟخٳِ حٿيح٫ڂ ٿټؼَْ ڃن 

 . حٿٸًَٝ ٳِ حٿَىن حٿ٬ٸخٍُ ًٷًَٝ حٿڄ٘خٍّ٪

 اڅ أىڂ حلأُڃخص ًحٿڄ٘ټلاص حٿڄخٿْش ٿټؼَْ ڃن حٿڄٜخٍٱ ڃنٌ أًحهَ حٿؼڄخنْنخص  ن٘ؤص ڃ٪ 

حلانيْخٍ ٳِ ٷْڂ حٿ٬ٸخٍحص ًطٔززض ٳِ طيىٌٍ أًٟخ٩ ٫يى ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خٿڄْش، ًڃخ ن٘ييه ڃئهَحً 

ڃن طيىٌٍ كخى لأٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿ٬خٿڄْش ٻخڅ نظْـش لأُڃش حٿَىن حٿ٬ٸخٍُ حٿظِ ٫ٜٴض رخٿٌلاّخص حٿڄظليس 

ٳِ ٗيَ  (ٿْڄخڅ رًٍَُ) ځ، ًحٿظِ ريأص آػخٍىخ حٿٔڀزْش رخنيْخٍ ڃَٜٱ  2008حلأڃَّټْش هلاٽ ٫خځ 

 ٿظ٠٪ حلأن٨ڄش حلاٷظٜخىّش ًحٿڄخٿْش حٿټزٍَ ٿيًٽ حٿ٬خٿڂ أڃخځ ٻخٍػش ڃخٿْش ٻزَْس ڃن حٿڄڄټن أڅ 2008آد 

.   ٬ّظڄي  كڀّيخ ٫ڀَ ٟن ٻڄْخص ٻزَْس ڃن حٿيًلاٍحص لإنٸخً حٿٸ٤خ٩ حٿڄخٿِ حٿڄَٜٳِ

 ّنزِٰ أڅ طَحٷذ حٿَ٘ٻخص حٿڄَٻِ حٿڄخٿِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظِ طظ٬خڃپ ڃ٬يخ، ًطلخًٽ طٸْْڂ ٻٴخّش 

رڄ٬نَ آهَ، ٫نيڃخ طَٯذ حٿَ٘ٻش رخلاٷظَحٝ ر٘ټپ ٻزَْ، أً رٌٟ٪ ًىحث٪ ٟوڄش ٳِ . ٍأّ ڃخٿيخ

: ڃَٜٱ ڃخ ٳبنيخ ّـذ أڅ طظؤٻي ڃن نٔزش ڃلاءس ٍأٓڄخٿو، ًأڅ طټٌڅ ٷخىٍس ٫ڀَ طٸْْڂ

. ٿڄـڄ٩ٌ حلأٌٛٽ (1ڃَطزش  )نٔزش كٸٌٵ حٿڄڀټْش ٿڄـڄ٩ٌ حلأٌٛٽ، ًنٔزش ٍأّ حٿڄخٽ 

:  ًٻڄؼخٽ ٫ڀَ ًٿٺ
2
 

                                                 
 ،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ٷْخّ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش- اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش"  ځ، ٫2006زيحلله، هخٿي أڃْن ، . ى  1

  BPP Financial Publishing     ٙ ،67،  حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، ٫ڄخڅ، حلأٍىڅ 
2

، (3)، حٿ٬يى(13)، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حٿڄـڀي "حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ" ځ،2005 ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش،  
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٫ن حلانيڃخؽ  (Chemical and Manufacturers Hanover )٫نيڃخ أ٫ڀنض حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش

ٻنظْـش ٿؤخثَ حٿيٌّڅ  (Chemical Banking Corporation  )ځ ًطټٌّن َٗٻش ٫2001خځ 

. حٿڄ٬يًڃش ڃن حٿٸًَٝ ٿيًٽ حٿ٬خٿڂ حٿؼخٿغ، ًحلإٷَحٝ اٿَ ٌٓٵ حٿ٬ٸخٍحص حٿظـخٍُ حلأڃَّټِ

:  ٻخنض حٿنٔذ حٿڄٸٍَس ٳِ ًٿٺ حٿٌٷض ٻخٿظخٿِ

 Manufacturers Hanover Chemical Bank 

/ كٸٌٵ حٿڄڀټْش حٿ٬خىّش 

حلأٌٛٽ 
4.80 %4.17 %

اٿَ  (1)نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ ڃَطزش

( 2001ڃظٌٷ٪ ٫خځ  )حلأٌٛٽ 
6.20 %5.04 %

  

 ًىٌه حٿنٔذ ٷَّزش اٿَ كي ڃخ ڃن حٿڄٔظٌّخص حٿينْخ حٿظِ ّڄټن طٌٷ٬يخ، ًرڄٸخٍنش حٿڄٜخٍٱ 

رز٠٬يخ ڃن حٿڄڄټن أڅ نظٌٍٜ أُ حٿڄٜخٍٱ ىِ ٳِ ڃَٻِ أٳ٠پ ٿظِّي ڃن كـڂ ٓـپ اٷَحٟيخ أٻؼَ 

. ڃن حلأهٍَ ًطټٌڅ أٷپ ڃوخ٣َس حثظڄخنْش رخٿنٔزش ٿڀڄٸظَٝ

 اڅ حٿٸَحٍ ڃن أّن طٸظَٝ ًٻڂ طوظڀٲ رخهظلاٱ حٿَ٘ٻخص، ٳخٿَ٘ٻخص حٿَْٰٜس ٷي ّټٌڅ أڃخڃيخ 

ٳَٙ ٷڀْڀش ٿلاهظْخٍ، ٫ًخىس ڃخ طظ٬خڃپ ڃ٪ ڃَٜٱ ڃٸخٛش ًحكي ٳٸ٢، أڃخ حٿَ٘ٻخص حلأٻزَ ًڃظ٤ٌٓش 

حٿلـڂ ٳڀيّيخ ٳَٙ أٻؼَ ٿلاهظْخٍ، ًّڄټن ٿڀټؼَْ ڃنيخ أڅ طٸظَٝ ڃن أٻؼَ ڃن ڃَٜٱ ًحكي، ًٿټن 

حٿٔئحٽ أُ ڃَٜٱ ْٓظڂ حلاٷظَحٝ ڃنو؟ ًٻڂ ىٌ ڃـڄ٩ٌ حلاٷظَحٟخص ڃن ٻپ ڃَٜٱ؟ 
1
 

 اڅ حٿڄٌحُنش رْن حٿڄوخ٣َس ًحٿ٬خثي ًحٿظِ ّـذ أڅ طئهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ ڃن ٷزپ حٿَ٘ٻش، طظڄؼپ 

ٳِ أڅ حٿڄٜخٍٱ حٿظِ طٸيځ ڃ٬يلاص ٫ٌحثي أٷپ ىِ حٿڄٜخٍٱ حلأٻؼَ حكظڄخلًا أڅ طٔلذ حٿظٔيْلاص ٳْڄخ 

. ٿٌ ًحؿيض حٿَ٘ٻش ٬ٌٛرخص

 

: إداسج اٌّخاؼشج الائرّا١ٔح ٚذؽ٠ٛش إٌظُ اٌّؽاعث١ح

 اڅ حلأٍرخف حٿڄظلٸٸش ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش انڄخ ىِ نظْـش حٿظ٬خڃپ حٿټٲء ڃ٪ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش 

:ٻڄخ ّڀِ (R.A.M )ًحٿٌُ ّٸٌځ ٫ڀَ ػلاػش أٍٻخڅ 
2
 

  ڃَحؿ٬ش حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْشCredit Risk Review   

 طلڀْپ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش Credit Risk Analysis 

  اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْشCredit Risk Management 
                                                 

1
  Thilo Pausch & Peter Welzel.,(2002), "Credit Risk and the Role of Capital Adequacy Regulation",  

    University of Augsburg,  Journal of Banking and Finance, pp 39-50. 
2

، ىحٍ حٿٴټَ  "حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ، حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش، حٿ٠ڄخنخص حٿڄَٜٳِ: ٷ٠خّخ ڃَٜٳْش ڃ٬خَٛس"  ٛلاف حٿيّن كٔن حٿِْٔٔ،  

 .47، ٙ 2004    حٿ٬َرِ، حٿٸخىَس 
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  :، ّڄټن حطزخ٩ حٿو٤ٌحص حٿظخٿْشٿظلڀْپ حٿڄوخ٣َ ًڃ٬خٿـظيخً  

 َ(ؿيًٽ رخٿڄوخ٣َ) ڃخ ىِ حٿڄوخ٣َ حلأٻؼَ أىڄْش ٿڀظلڀْپ :طليّي حٿو٤. 

 ّطٌُّ٪ حٿؤخثَ ًٍأّ )طليّي ٻڄْش حٿظټخٿْٲ حٿڄظٜڀش رخٿڄوخ٣َ حٿڄليىس :  حٿڄوخ٣َٷْخ

 .(حٿڄخٽ حٿ٠ًٍَُ

 َطـنذ حٿڄوخ٣َ، حٿٌٷخّش ڃن حٿؤخٍس ًٟز٤يخ، كـِ ، حنظٸخء طٸنْخص اىحٍس حٿڄوخ٣

 .(، حٿظؤڃْن ًحٿظنٌّ٪hedgingحٿٌٷخّش )حٿڄوخ٣َ، نٸپ حٿڄوخ٣َ 

 ٌْحٿظنٴ. 

 حٿڄَحؿ٬ش .

ٳْڄټن حلآظ٬خنش رـڄْ٪ طڀٺ حلأىًحص .  أىًحص طلـْڂ حٿڄوخ٣َ ٿټپ ٳجش/ 8/ ّليى حٿـيًٽ ٍٷڂ 

رخٿنٔزش ٿڀڄوخ٣َ ًحص حٿؤخثَ حٿڄنوٴ٠ش، أڃخ رخٿنٔزش ٿلأن٤٘ش ًحص حٿڄوخ٣َ حٿ٬خٿْش ٗيّيس حٿظٸڀذ، ٳڄن 

. حٿڄلاك٦ أنو لا ّڄټن حٿڀـٌء اٿَ حٿظؤڃْن ًًٿٺ لأنو اڃخ ّټٌڅ ٯَْ ڃظخف أً رخى٦ حٿظټڀٴش

/ 8/اٌعذٚي 

 أدٚاخ ذخف١ط اٌّخاؼش

1 

. (حٿظ٤ْٰش)حٿظل١ٌ 

. حٿوًَؽ ڃن ڃـخٽ حٿ٬ڄپ

2 

. حٿظٌٍّٶ

. حٿظل١ٌ

3 

. حٿظؤڃْن

 .حلآظ٬ْخد

. حٿڄوٜٜخص

4 

. حٿظٌٍّٶ

 .حٿظؤڃْن

. حٿڄوٜٜخص

                                                                                                هٔخثَ ڃنوٴ٠ش 

 لا ّٸظَٜ حٿيًٍ حٿَٷخرِ ٳِ حٿڄـخٽ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ ن٨ڂ طلٸٶ حٿ٤َْٔس ٫ڀَ حٿڄوخ٣َ حٿلخٿْش، 

رپ ّڄظي اٿَ ط٤ٌَّ حٿٌٓخثپ ًحٿن٨ڂ حٿٴ٬خٿش ٿڄٌحؿيش حٿڄوخ٣َ ٫ڀَ حٿنلٌ حٿٌُ ّټٴپ ٷْخځ حٿڄَٜٱ 

رڄڄخٍٓش ن٘خ٣و رؤٓڀٌد ڃنخٓذ ًًٿٺ ٳِ ا٣خٍ حٿظٸْْڂ حٿيًٍُ ٿڀڄَحٷزْن ٿڄيٍ ڃنخٓزش حٿڄ٬خَّْ 

حٿَٷخرْش حٿٸخثڄش ٿڀظ٤ٌٍحص حٿڄٔظـيس ٫ڀَ حٿٔخكش حٿڄَٜٳْش ًآػخٍىخ ٫ڀَ حٿڄٔظٌٍ حلإؿڄخٿِ ٿڄوخ٣َ 

. ٻپ ن٘خ١ ٫ڀَ كيس ًحٿڄوخ٣َ حٿڄظيحهڀش ًًٟ٪ ٻخٳش حٿ٠ٌحر٢ حٿَٷخرْش

 ًلا ٬ّنِ ًٿٺ اكلاٽ حٿيًٍ حٿَٷخرِ ڃلپ حٿيًٍ حلإىحٍُ ٳِ حٿظ٬خڃپ ڃ٪ ڃوخ٣َ حٿ٬ڄپ 

حٿڄَٜٳِ، رپ ط٬خًڅ ًطنْٔٶ ٻخڃپ رْن حٿيًٍّن ًى٫ڂ ڃظٌحٛپ ڃن حٿـيخُ حٿَٷخرِ ٿڀ٬ڄڀْش حلإىحٍّش 

. ًٷَحٍحطيخ ًرڄخ ّـنزيخ حٿظ٬َٝ لأُ ن٩ٌ ڃن حٿڄوخ٣َ
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حٿڄزيأ  ڃن هلاٽ  حٿـيّيس ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿشحلأٓخْٓش  ًحٓظنخىحً ٿٌٿٺ ٳٸي أٻيص  حٿڄزخىة

٫ڀَ حٿٔڀ٤ش حٿَٷخرْش أڅ طټٌڅ ٍحْٟش ڃن أڅ ٿيٍ حٿڄَٜٱ اؿَحءحص أنو  (ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ) حٿؼخڃن

طظ٠ڄن ْٓخٓخص طظ٬ڀّٶ رظليّي ًٷْخّ ً ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ  طؤهٌ رخلا٫ظزخٍ حٿڄوخ٣َ حٿظِ طٌحؿيو لإىحٍس

ًط٘ڄپ ْٓخٓخص  (رڄخ ٳِ ًٿٺ ڃوخ٣َ حلأ٣َحٱ حٿظِ ّظ٬خڃپ ڃ٬يخ)ًڃَحٷزش ًڃظخر٬ش ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ 

 ًحلإىحٍس ٫ڄڀْخص حلآظؼڄخٍ ًحٿظ٧ٌْٲ، ًطٸْْڂ حٿيٌّڅ ًحلآظؼڄخٍحص اٿَ رخلإٟخٳشهخٛش رڄنق حلاثظڄخڅ 

 .حٿڄٔظڄَس ٿڄلخٳ٦ ىٌه حٿيٌّڅ ًحلآظؼڄخٍحص

ّٚڃوخ٣َ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش حٿټزَْس  أڃخ  :      ٳٸي طڂ اىٍحؿيخ طلض حٿڄزيأ حٿ٬خَٗ حٿٌُ ن

 طظْق ٿيخ طليّي ًاؿَحءحص٫ڀَ حٿٔڀ٤ش حٿَٷخرْش أڅ طټٌڅ ٍحْٟش ڃن أڅ ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ ْٓخٓخص "

ٻڄخ ٫ڀَ حٿٔڀ٤ش حٿَٷخرْش أڅ ط٠٪ .  ڃوخ٣َ حٿظَٻِّ حلاثظڄخنِ ٳِ ڃلٴ٨ش حٿٸًَٝ ًحٿيٌّڅًاىحٍس

٣ٌّْش ٿڀلي ڃن ڃوخ٣َ  ". ڃـڄ٫ٌش ڃظَحر٤ش ڃن حٿڄيّنْناٿَ ڃيّن ًحكي أً اٿَ حلإٷَحٝكيًىحً طل
1
 

 ىٌ ڃخ ّظ٤ڀزو ڃن ڃِّي ڃن حلا٫ظڄخى ٫ڀَ حٿٌٔٵ ٿظٸيَّ 2حٿـيّي ًحٿڄيڂ ٳِ حطٴخٵ رخُٽ  

ٳخلاطـخه حٿٌُ طظزنخه حٿڄ٬خَّْ حٿـيّيس ىٌ حٿلٔخْٓش حٿ٬خٿْش ٿڄخ ّٸٍَه حٿٌٔٵ كٌٽ طٸيَّ ىٌه . حٿڄوخ٣َ

حٿڄوخ٣َ، ٫ًڀَ ٍأٓيخ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، ًىٌ أڃَ ڃ٤ڀٌد ٌٓحء ط٬ڀٶ حلأڃَ ر٠ڄخڅ ٓلاڃش 

ٿٌٿٺ ّٜزق طٌحٳَ . حٿڄٜخٍٱ ًٻٴخءس اىحٍطيخ أً رخٿ٬ڄپ ٫ڀَ طٌٳَْ حلآظٸَحٍ حٿڄخٿِ رٜٴش ٫خڃش

حٿزْخنخص حٿڄخٿْش حٿڄنخٓزش ىٌ حلأٓخّ ٿظَؿڄش حطـخىخص حٿٌٔٵ اٿَ ڃ٬خَّْ ًٷٌح٫ي لإىحٍس حٿڄٜخٍٱ 

.ًحٿَٷخرش ٫ڀْيخ، ٳ٠لًا ٫ڄخ ٌّٳَه ًٿٺ ڃن ٷيٍس ٫ڀَ اؿَحء حٿڄٸخٍنخص رْن حٿڄظ٬خڃڀْن ٳِ حلأٌٓحٵ
2
 

 رلخؿش ٿڄ٬ڀٌڃخص ڃليىس ٫ن ٌْٓٿظو ًڃلاءطو  ٿڀڄَٜٱ ڃٔظويڃِ حٿزْخنخص حٿڄخٿْش اڅ

ًحلاٿظِحڃخص، ٿٌٿٺ ىنخٹ كخؿش اٿَ حٿظ٤ٌَّ ًحٿظنْٔٶ رْن ڃظ٤ڀزخص رخُٽ  حٿڄلاُڃش ٿلأٌٛٽ ًحلأه٤خٍ

 ڃن نخكْش، ًڃخ طٴَٟو حٿٸٌح٫ي ًحٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش ًحٿڄلڀْش ٿڀن٨ڂ حٿڄلخٓزْش ڃن نخكْش أهٍَ لا ْٓڄخ  2

 ٳِ حٿزْخنخص حٿڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱ ًحٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش  حٿوخٙ رخلإٳٜخف30 حٿڄلخٓزِ حٿيًٿِ ڃ٬ْخٍ حٽ

(  Balance Sheet ) حٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْشIncome Statementً)  )رْخڅ حٿيهپرڄخ ٳِ ًٿٺ حٿڄ٘خريش 

                   (Maturities of Assets and Liabilities ). ًحلاٿظِحڃخصحلأٌٛٽحٓظلٸخٷخص ً

 ,Concentrations of Assets)   ًحلاٿظِحڃخص ًحٿزنٌى هخٍؽ حٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْشحلأٌٛٽطَٻِْحص ً

Liabilities and Off Balance Sheet Items) َحٿظٔڀْٴخصهٔخثَ حٿٸًَٝ   رخلإٟخٳش اٿ 

(Losses on Loans and Advances)  ًحٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش حٿ٬خڃش (General Banking 

Risks)  ً  ن٘خ٣خص حلاثظڄخڅ(  Trust Activities.)
 3

 

                                                 
1- International Monetary Fund, Basle Committee on Banking Supervision. "Core Principles for Effective  

    Banking Supervision" Basle, September 1997. 
2

 41 ٙ– 2006ڃخٌّ / أّخٍ - 306 حٿ٬يى – ڃـڀش حطلخى حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش  
3
 International Accounting Standards 30 Disclosures In The Financial Statements Of Banks And Similar Financial  

    Institutions  IFRS 7) 2004, Copyright International Accounting Standards Committee Foundation (IASCF).  
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ٻپ ٫ڀَ ًٍَٟس أڅ ّلظٴ٦  / 22/ ٿٸي أٻيص ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش ڃن هلاٽ حٿڄزيأ 

ّٸٌځ رنَ٘ رْخنخطو ًأڅ ڃَٜٱ رٔـلاص ٛلْلش ڃ٬يّس ًٳٸخً ٿْٔخٓخص ًڃڄخٍٓخص ڃلخٓزْش ڃظټخڃڀش، 

. حٿڄخٿْش حٿظِ ط٬ټْ رٌٍٜس ٛلْلش ڃَٻِه حٿڄخٿِ

 

. اٌرؼصش اٌّصشفٟ: شا١ٔاً  

 ٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن حٿيٍحٓخص حٿظِ طٸٌځ ريخ حٿڄٜخٍٱ ٷزپ ڃنق حلاثظڄخڅ ـ  ًكظَ ٿٌ طڂ حطوخً ٷَحٍ 

ڃنق حلاثظڄخڅ ًٳٶ حلأْٓ ًحٿٸٌح٫ي حٿٔڀْڄش ـ الا أڅ حكظڄخٽ ط٬ؼَ حٿڄٸظَٝ ٫ًيځ ڃٸيٍطو ٫ڀَ حٿٔيحى 

ّزٸَ ٷخثڄخً ًٿٌ ڃن حٿنخكْش حٿن٨َّش، ًًٿٺ رٔزذ حكظڄخٽ ًٷ٩ٌ أكيحع أً ڃئػَحص ط٬ْٶ حٿڄٸظَٝ أً 

طڄن٬و ڃن حٿٌٳخء رخٿظِحڃخطو طـخه حٿڄَٜٱ، ًاًح ڃخ طلٸٶ ىٌح حلاكظڄخٽ ٳبڅ كٸٌٵ حٿڄَٜٱ ٫ڀَ 

. حٿڄٸظَٝ طٜزق ٳِ كخٿش ه٤َس أً ڃ٘ټٌٻخً ٳْيخ

حٿظِ طٜپ اٿَ ىٌه حٿڄَكڀش ٤ّڀٶ ٫ڀْيخ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿڄٔڄْخص ڃن  (حٿيٌّڅ  )  ًحٿٸًَٝ 

حٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس، حٿيٌّڅ حٿڄـڄيس، حٿيٌّڅ حٿڄ٬ڀٸش، حٿيٌّڅ حٿوخٛش، حٿيٌّڅ حٿلَؿش، ًحٿيٌّڅ :أىڄيخ 

. ٯَْ حٿ٬خڃڀش، حٿيٌّڅ حٿ٬ٜزش، حٿيٌّڅ حٿيخٿټش، حٿيٌّڅ حٿَحٻيس، ًحٿيٌّڅ حٿڄ٘ټٌٹ ٳِ طلْٜڀيخ

حٿٸًَٝ ٯَْ حٿ٬خڃڀش ، :   الا أڅ أٻؼَ حٿڄٔڄْخص ٫ٌْٗخً ٳِ حلآظويحځ رخٿڀٰش حٿ٬َرْش ىڄخ 

:        ًحٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس ، أڃـخ رخٿڀٰش حلإنـڀْـِّش ٳبڅ أٻؼَ حٿظ٬خرَْ أً حٿڄٔڄْخص حٿڄٔظويڃش ىڄخ

(Non Performing Loans  )   ً(Bad  Loans) ّظڂ حٓظويحڃيڄخ ٻڄَحىٳْن ٿز٠٬يڄخ ً .

  حٿٸًَٝ ٯَْ حٿ٬خڃڀش رؤنيخ  حٿٸًَٝ حٿظِ ٿڂ ط٬ي طلٸٶ  ٿڀڄَٜٱ Peter S Rose ٬ًَّٱ  

اَّحىحص ڃن حٿٴٌحثي، أً حٿٸًَٝ حٿظِ ّـي حٿڄَٜٱ نٴٔو ڃ٤٠َحً ٿـيًٿظيخ رڄخ ّظٴٶ ًحلأًٟخ٩ 

حٿلخٿْش ٿڀڄٸظَٝ، ًكٔذ حٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش حٿلخٿْش ٳِ حٿٌلاّخص حٿڄظليس حلأڃَّټْش ٳبڅ حٿٸَٝ 

. ٌّڃخً ( 90 )٬ّظزَ ٯَْ ٫خڃپ اًح ڃ٠َ ٫ڀَ حٓظلٸخٵ أُ ڃن أٷٔخ٣و ڃـيس طِّـي ٫ن 
1

 

: ٬ًّظزَ حٿظ٬ؼَ ڃظلٸٸخً ٳْڄخ ّوٚ ڃيّن ڃ٬ْن، ٫نيڃخ طظلٸٶ ًحكيس أً حػنْن ڃڄخ ّڀِ
2
 

 ٻخڃڀش اٿَ حٿڄـڄ٫ٌش هأڅ ٬ّظزَ حٿڄَٜٱ أنو ٿْْ ڃن حٿڄلظڄپ أڅ ّٔيى حٿڄيّن حٿظِحڃخص -

اًح  ) حٿڄَٜٱ اٿَ اؿَحءحص ڃؼپ طٜٴْش حٿ٠ڄخنش Recourse" كٶ ٍؿ٩ٌ"حٿڄَٜٳْش ريًڅ 

(ٻخڅ ّلظٴ٦ ريخ
.
 

                                                 
1

    Peter S., Rose, Sylvia C. Huging,(2006)," Bank Management &Financial Services", Mc Graw .hill  

     International Edition, Sixth Edition, pp286-315  

 
2

 ، ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ " ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش2ڃٸٍَحص رخُٽ " ځ،2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،.    ى 

 : ّنَ٘ رظَه12ْٚ، ٙ(3)، حٿ٬يى(14)حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حٿڄـڀي       

      (Basel Committee on Banking Supervision, "International Convergence of Capital Measurement and 

       Capital Standards, A Revised Framework" June, 2004, pp.48-69.) 
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ٌّڃخً ٳْڄخ ّوٚ أُ حٿظِحځ حثظڄخنِ ڃيڂ اٿَ  (90 )أڅ حٿڄيّن ڃظوڀٲ ٫ن حٿٔيحى ٿڄيس طِّي ٫ڀَ  -

 ڃظوڀٴش ٫ن Overdraftsًٌٓٱ ط٬ظزَ حٿلٔخرخص حٿـخٍّش حٿڄيّنش . حٿڄـڄ٫ٌش حٿڄَٜٳْش

حٿٔيحى ٫نيڃخ ّټٌڅ حٿ٬ڄْپ ٷي هخٿٲ حٿٔٸٲ حٿڄظٴٶ ٫ڀْو، أً أنو ٷي طڂ ا٬ٗخٍه رٔٸٲ أٷپ ڃن 

.  حٿڄيّنش حٿٸخثڄش كخٿْخًسحلأٍٛي

حٿز٤َّخنْش حٿظِ طٜيٍىخ ىْجش  (Financial Services Outlook,2006 ) ًٍى ٳِ نَ٘س 

طٸََّحً ّڀٴض حنظزخىخً هخٛخً اٿَ  (Financial Services Authority, FSA)حٿويڃخص حٿڄخٿْش 

ٳٸي رَُص ڃن ؿيّي ڃوخ٣َ ٫ڄڀْخص طلٌّپ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش    . حٿڄوخ٣َ حٿظِ طٌحؿو حٿٸ٤خ٩ حٿڄخٿِ

 (Credt Risk Transfers CRT)  . ٻڄخ أٗخٍص رٌٌٟف ٗيّي اٿَ كَٻش نڄٌ حٿظِحڃخص حٿيّن

ڃزخىلاص "حٿظِ طٔظني اٿَ  (Longer-Data Synthetic CDOS )حلأ٣ٌٽ أؿلًا-حٿڄ٠ڄٌڅ ًحٿڄَٻزش 

ًح٫ظزَطيخ  ڃن أكيع . (Underlying Credit Default Swaps )" ىّن ػخنٌُ ٟڄنِ ڃظ٬ؼَ

.  حٿظِ رَُص هلاٽ حٿٔنٌحص حلأهَْس ( Latest Trends )حلاطـخىخص 

 ًٳِ ىٍحٓش طلڀْڀش لأٍرٍ٪ ٫ًَّ٘ن أُڃش ڃخٿْش ًحٷظٜخىّش كيػض ٳِ ٫يى ڃن حٿيًٽ هلاٽ 

، ٻخنض حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس ٳِ حٿيًٽ حٿظِ ٫خنض ڃن ىٌه حلأُڃخص ط٘ټپ ڃخ  (2000 – 1997 )حٿٔنٌحص 

ڃن حٿلـڂ حلإؿڄخٿِ ٿڀٸًَٝ ٳِ ىٌه حٿيًٽ، ًأڅ حٿؤخثَ حٿنخؿڄش ٫ن ىٌه حلأُڃخص  (%22)نٔزظو 

. ڃن حٿنخطؾ حٿڄلڀِ حلإؿڄخٿِ ٿڀيًٽ حٿڄ٬نْش (%16)ٗټّڀض ڃخ نٔزظو 
1
 

ًڃن أٛپ حلأٍر٪ ًحٿ٬َّ٘ن أُڃش ٻخنض ىنخٹ طٔ٪ أُڃخص نخؿڄش ٫ن هڀپ أً ڃ٘خٻپ  " 

ڃن كـڂ حٿٸًَٝ، ًرڀٰض  (%18)ڃَٜٳْش ٳٸ٢، ًٻخنض نٔزش حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس ٳِ ىٌه حلأُڃخص 

أڃخ حلأُڃخص حٿظِ نـڄض ٫ن . ڃن كـڂ حٿنخطؾ حٿڄلڀِ حلإؿڄخٿِ ٳِ ىٌه حٿيًٽ (%4.5)ٻڀٴظيخ كٌحٿِ 

كيًع أُڃش ڃَٜٳْش رخلإٟخٳش اٿَ أُڃش ٿ٬َٔ َٛٱ حٿ٬ڄڀش ٳٸـي ٻخڅ ٫يىىخ هڄْ ٫َ٘س أُڃش، ًٳِ 

ڃن كـڂ حٿٸًَٝ، ًٻخنض ٻڀٴش ىٌه حلأُڃخص  (%26)ىٌه حلأُڃخص ٻخنض نٔزش حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس 

."  ڃن حٿنخطؾ حٿڄلڀِ حلإؿڄخٿِ ٿڀيًٽ حٿظِ ٫خنض ڃن ىٌه حلأُڃخص حٿڄِىًؿش (%23)ط٬خىٽ 

   ڃن أىڂ أٓزخد ط٬ؼَ حٿيٌّڅ ٳِ حٿڄٜخٍٱ أڅ حٿڄَٜٱ ّٰڀذ ٫ني حطوخً ٷَحٍ ڃنق حلاثظڄخڅ 

ؿخنذ حٿَرق ٫ڀَ ؿخنذ حٿڄوخ٣َس ڃظـخىلًا حٿ٬لاٷش حٿلخٻڄش حٿڄ٤٠َىس رْن حٿَرق ًحٿڄوخ٣َس ڃن ؿيش 

ًڃيٍ ڃلاءطو ڃن ؿيش أهٍَ، كْغ طَٻِ اىحٍحص ر٬ٞ حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ ُّخىس حٿنڄٌ ًحٿَرلْش ٫ڀَ 

.كٔخد ن٫ٌْش حٿٸًَٝ
 2

 

: اڅ ط٬ؼَ حٿڄ٫ًَ٘خص ْٓئىُ اٿَ طلٸْٶ ٫يس ٓڀزْخص رخٿنٔزش ٿڀٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ نٌٻَ ڃنيخ
3
 

                                                 
1    Andrew Kimber, (2003),"Credit Risk", Contributor Securities Institute Staff, Published Elsevier.  

2   Richard .J. Herring (2004), "the Subordinated Debt Alternative to Basel 2", Journal of Financial Stability      

no.1/ 

 
3

 .َٗځ حٿْ٘ن، ، ڃنظيٍ حٿٸْخىّْن، ڃَٜ"اىحٍس حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش ًٓزپ حٿظل١ٌ ڃنيخ" ځ، ٫2004زي حٿوخٿٶ، ؿٌىس،.  ى  
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طـڄْي ؿخنذ ڃن أڃٌحٽ حٿڄَٜٱ نظْـش ٫يځ ٷيٍس حٿ٬ڄلاء حٿڄظ٬ؼَّن ٫ڀَ ٓيحى حٿظِحڃخطيڂ، ػڂ  -

ط٤٬ْپ ىًٍس ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿڄَٜٱ ًكَڃخڅ حٿڄَٜٱ ڃن ٫خثي حٓظؼڄخٍىخ، ًڃن ط٧ٌْٲ 

ىٌه حلأڃٌحٽ ٌٓحء ڃ٪ حٿ٬ڄلاء حٿڄظ٬ؼَّن حٿلخٿْْن أً ٳِ ڃ٫ًَ٘خص أهٍَ ؿيّيس، أً طٜنْٲ 

. ؿيّي ٳِ ٗټپ ٷْڄش ڃ٠خٳش أً نخطؾ ٓڀ٬ِ ًهيڃِ

طـنْذ ؿخنذ ٻزَْ ڃن أٍرخف حٿڄَٜٱ ًحكظـخُىخ ٳِ ٌٍٛس ڃوٜٜخص ٿڄٌحؿيش طڀٺ  -

 .حٿيٌّڅ ڃڄخ ّئىُ اٿَ حنوٴخٝ ٳخثٞ حٿن٘خ١ حٿـخٍُ

٫يځ حٓظَىحى حلأڃٌحٽ حٿظِ طڂ اٷَحٟيخ ٿڀڄ٫ًَ٘خص حٿڄظ٬ؼَس ٿو طؤػَْه حٿٔڀزِ ٫ڀَ أٍرخف  -

. حٿڄَٜٱ

ڃڄخ لاٗٺ ٳْو أڅ ڃ٘ټڀش حٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس طَٻض طؤػَْىخ حٿٔڀزِ ٫ڀَ حٿٸَحٍ حلاثظڄخنِ ڃڄخ ٬ّنِ  -

حٿظَىى ٳِ ڃنق حٿظٔيْلاص أً حٷظلخځ ڃـخلاص ؿيّيس ٿڀظ٧ٌْٲ ًىٌ حلأڃَ حٿٌُ ٷي ّئىُ اٿَ 

. طِحّي حٿٌْٔٿش ٿيٍ حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ

:    ر٘ټپ ٫خځ ىنخٹ ٣َّٸظْن لاكظٔخد نٔزش حٿٸًَٝ ٯَْ حٿ٬خڃڀش ىڄخ
1

 

ٷٔڄش اؿڄخٿِ ٍْٛي حٿٸًَٝ ٯَْ حٿ٬خڃڀش ٫ڀَ اؿڄخٿِ ٍْٛي حٿٸًَٝ : حٿ٤َّٸش حلأًٿَ -

 .ًحٿظٔيْلاص 

٫ڀَ         (ٍْٛي حٿٸًَٝ ٯَْ حٿ٬خڃڀش ـــ حٿٴٌحثي ًحٿ٬ڄٌلاص حٿڄ٬ڀٸش  )ٷٔڄش : حٿ٤َّٸش حٿؼخنْش -

 (اؿڄخٿِ ٍْٛي  حٿٸًَٝ  ًحٿظٔيْلاص  ـــ  حٿٴٌحثي ًحٿ٬ڄٌلاص حٿڄ٬ڀٸش   )

        

 Probability of Default:  ل١اط اؼرّاي اٌرؼصش

: PD ًطٌؿي ٣َّٸظْن ٿٸْخّ حكظڄخٽ حٿظ٬ؼَ 

:Accounting Dataاٌم١اط ػٍٝ أعاط ت١أاخ ِؽاعث١ح - 1
 2

 

: ڃن هلاٽ

كْغ ّٴلٚ حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ : (Traditional Financial Analysis)حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ حٿظٸڀْيُ  - أ

ڃؼپ حٿڄِْحنْش ًٷخثڄش حٿيهپ، ًحٿؼخنْش  (Quantitive )ن٫ٌْن ڃن حٿڄ٬ڀٌڃخص، حلأًٿَ ٻڄْش 

ًط٬ظڄي ىٌه حٿ٤َّٸش ٫ڀَ هزَس حٿ٬خڃڀْن . ڃؼپ ؿٌىس ًٓڄ٬ش حلإىحٍس (Qualitative)ًٛٴْش 

.  ٳِ حٿڄٜخٍٱ ٳِ حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ ٿڀڄن٘ؤس

كْغ طڄِؽ ًطَؿق حٿڄ٬يلاص أً حٿنٔذ : (Statistical Analysis)حٿظلڀْپ حلإكٜخثِ  - د

( Credit Risk Score )حٿڄلخٓزْش حٿڄٴَىس ٿْنظؾ ٫نيخ ڃٸْخّ ٿٸْخّ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ رخٿنٸخ١ 

 .ًحٿٌُ ّٴَٵ ؿْيحً رْن حٿَ٘ٻخص حٿٸٌّش ًحٿَ٘ٻخص حٿ٬٠ْٴش

                                                 
1

  طڄٌُ   3-2ىڃ٘ٶ ،  ڃئطڄَ ڃٔظـيحص حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش، "اىحٍس حٿٸًَٝ حٿڄَٜٳْش ٯَْ حٿ٬خڃڀش"ځ، 2005،  ؿڄخٽ،أرٌ ٫زْي. ى    
2

.  ، ىًٍس طيٍّزْش ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ"2حٿظلٌٽ نلٌ رخُٽ " ، 2008ك٘خى، نزْپ ، .    ى 
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 ًٌّؿي ػلاػش أنٌح٩ ٍثْْٔش ڃن حٿڄ٬ڀٌڃخص ٿيخ ٫لاٷش ڃزخَٗس :اٌم١اط ػٍٝ أعاط أعؼاس اٌغٛق- 2

رظٸيَّ حكظڄخٽ حٿظ٬ؼَ، ًىِ حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش ًأ٬ٓخٍ حٿٌٔٵ حٿوخٛش ريٌّڅ حٿَ٘ٻش ًأٓيڄيخ، ًحٿ٬ٌحڃپ 

حٿڄ٫ٌٌْٟش حٿظِ طئػَ ٫ڀَ ڃٔظٸزپ حٿَ٘ٻش ڃؼپ حٿڄوخ٣َ حٿڄٔظٸزڀْش حٿظِ طئػَ ٫ڀَ ٓزْپ حٿڄؼخٽ ٫ڀَ 

:ًڃن أىڂ أنٌح٩ حٿڄٸخّْْ حٿڄزنْش ٫ڀَ أٓخّ أ٬ٓخٍ حٿٌٔٵ. حٿڄٔظؼڄَّن حٿڄلڀْْن
1
 

  Based on Equity-Price Dataڃٸخّْْ ڃزنْش ٫ڀَ أٓخّ ٬َٓ حٿٔيڂ 

  ڃٸخّْْ ڃزنْش ٫ڀَ أٓخّ حٿڄيٌّنْشSpreads on Debt 

 ىْټڀْش ًنڄخًؽ حٿْٜٮ حٿڄوظَٜس  (نڄخًؽ )أٓخٿْذ Structure VS Reduced 

Form       

 

: Credit Risk Measurementل١اط اٌّخاؼشج الائرّا١ٔح  : شاٌصاً

 :ريحّش لا ري ڃن ڃَح٫خس حلأڃٌٍ حٿظخٿْش 

. حكظٔخد ٍأّ حٿڄخٽ حٿٌُ ٬ّټْ حٿڄوخ٣َ ر٘ټپ ىٷْٶ ٿټپ ٫ڄڀْش •

. حكظٔخد ٍأّ حٿڄخٽ حٿٌُ ٬ّټْ حٿڄوخ٣َ ريٷش ٿڀڄلٴ٨ش ٻخڃڀش •

ٻخٳش ه١ٌ٤ حلأ٫ڄخٽ ًأنٌح٩ )اؿَحء حهظزخٍحص ٢ٰٟ ٛخٍڃش ٫ڀَ ڃلٴ٨ش حٿڄَٜٱ رټخڃڀيخ  •

 . ًحطوخً حٿو٤ٌحص حٿ٠ًٍَّش حن٤لاٷًخ ڃن حٿنظخثؾ حٿڄلٜڀش (حلأٌٛٽ

:  هْخٍّن أٓخْْٓن ىڄخ2ًٿٸْخّ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش طليى حطٴخٷْش رخُٽ 

. حٿڄنيؾ حٿٸْخِٓ ًڃنيؾ حٿظٜنْٲ حٿيحهڀِ

  :Standardized Approachedإٌّٙط اٌم١اعٟ  -1

ًط٬ظڄي ٷْڄش ٻپ ًُڅ   ًّظ٤ڀذ أًُحنخً ػخرظش ٿيٍؿش حٿڄوخ٣َس رخٿظ٤زْٶ ٫ڀَ حلأٌٛٽ حٿڄوظڀٴش، 

ڃٸظَٝ كټٌڃِ، ڃٸظَٝ ڃَٜٱ، ڃٸظَٝ  )ڃن حلأًُحڅ ٫ڀَ حٿٴجش حٿظِ ّنظڄِ اٿْيخ حٿڄٸظَٝ 

ًٳِ ٧پ حلاطٴخٷْش حٿـيّيس ّظڂ ط٬يّپ أًُحڅ حٿڄوخ٣َس ًٳٶ طٜنْٲ طليىه ڃئٓٔش طٸْْڂ حثظڄخنِ . (َٗٻش

، ًٿټنو ّظٔڂ رلٔخْٓش أٻزَ ٿ٬نَٜ هخٍؿْش ڃؼپ ًٻخلاص حٿظٜنْٲ، ٫ًڀَ أٓخّ ڃ٬خَّْ ٛخٍڃش

حٿڄوخ٣َس ٳِ ٧پ طٌٓ٪ ن٤خٵ حٿ٠ڄخنخص ًأىًحص حٿلي ڃن حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ٿظ٘ڄپ حٿټٴخلاص 

Guaranteesًحٿڄ٘ظٸخص حلاثظڄخنْش  .
3

 

:  ڃئٓٔش طٜنْٲ حثظڄخنْش ٫ڀَ ڃٔظٌٍ حٿ٬خٿڂ، أٻزَىخ ًأٻؼَىخ ٗيَس ى150ًٌِّؿي كٌحٿِ 

   (Moody's) ،( Standard & Poor's ) ، (Fitch)  ، (A.M. Best Co )

                                                 
1 
 J.B. Morgan, (1997), "Credit Metrics technical document" , New York, 2 April ,. 

2   Jose A Lopez, Marc R Seidenberg, economic research department federal reserve bank of san Francisco  

   research and market analyses group federal reserve of New York, draft date June 30,1999  
3
 Evaluating credit risk models, Jose A. Lopez3, Marc R. saidenberg3, 30 June 1999. 
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ّزْن ٿنخ حٿظٜنْٴخص حٿْٔخىّش ٿز٬ٞ حٿيًٽ حٿ٬َرْش كٔذ ًٻخلاص حٿظٜنْٲ هلاٽ ٫خځ / 9/ًحٿـيًٽ 

2006 .

/  9/اٌعذٚي 

اٌرص١ٕفاخ اٌغ١اد٠ح ٌثؼط ٌذٚي اٌؼشت١ح 

 Moody's S&P Fitchاٌذٚي 

 -Baal A- Aحٿزلَّن 

 +Bal BB+ BBڃَٜ  

-  Ba2 BBحلأٍىڅ 

 -A2 A+ AAحٿټٌّض 

 -B3 B- Bٿزنخڅ 

-  +Bal BBBحٿڄَٰد 

-  +٫Baal BBBڄخڅ 

-  +A1 Aٷ٤َ  

 A3 A- Aحٿ٬ٌٔىّش 

 Baa2 BBB+ BBBطٌنْ 

- -  A1حلاڃخٍحص 

 

Sources: The Journal of banking and financial Studies 

 

  :Internal Rating Based Approach: ِٕٙط اٌرص١ٕف اٌذاخٍٟ -2

  حٿٌُ َّطټِ ٳِ كٔخد حكظْخ٣ِ ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ ڃنيـْش حٿڄَٜٱ حٿيحهڀْش ًطٸيَّحطو حٿوخٛش 

اً ّظْق ٿڀڄَٜٱ ٷيٍحً  أٻزَ ڃن حٿلَّش ٳِ حٿظَٜٱ ًحلآظٴخىس ڃن ن٨ڄو . ٫ن أًُحڅ حٿڄوخ٣َ

حٿوخٛش ٿظٸيَّ طڀٺ حلأًُحڅ، ًّظَطذ ٫ڀَ ىٌح أڅ طٴِ حٿڄئٓٔش رڄ٬خَّْ ىنْخ ٛخٍڃش ًطؤڃْن رْجش 

. حٿڄظٌٿيسصٍٷخرْش ٳ٬خٿش ّظڄټن حٿڄَٜٱ ڃن هلاٿيخ أڅ ّٸخرپ رْن هزَطو حٿوخٛش ًحٿزْخنخ
 1

 

  

 

 

 

 

                                                 
1

 ، طٸيّڂ ىْجش حٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄخٿْش "أْٓ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ حلإٓلاڃِ ًحٿظٸڀْيُ" ځ 2005حٿ٬٘خٍ، ڃلڄي ن٠خٽ، . ى   

       AAOIFIٙ ، 484 ، حٿزلَّن.  
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: ٬ًّظڄي ڃنيؾ حٿظٜنْٲ حٿيحهڀِ ٫ڀَ أكي أٓڀٌرْن

إٌّٙط اٌّرمذَ ِٕٙط الأعاط 

ّٔظويځ طٸيَّحص حٿڄَٜٱ حلإكٜخثْش حٿيحهڀْش ٫ن 

أڃخ طٸيَّحص . (PD)حكظڄخٽ حٿظوڀٲ ٫ن حٿٔيحى 

(LGD ) ً(EAD)  ٳيِ طٌٟ٪ ڃن ٷزپ حٿـيخص

. حٿڄن٨ڄش

ّٔظويځ حٿڄٸخّْْ حٿوخٛش رخٿڄَٜٱ ٿلٔخد ٻپ ڃن 

(PD) ً (LGD ) ً( EAD .)

ٿ٬نَٜ حٿڄوخ٣َس ڃ٘ظٸش ڃن رنْش ن٨ڂ حٿظٜنْٲ حٿوخٛش  (ڃيهلاص ) اًحً ىنخٹ ػلاػش ڃټٌنخص 

: رخٿڄَٜٱ حٿڄٸَٝ ًىِ طئػَ ٫ڀَ طؼٸْلاص ىٍؿش حٿڄوخ٣َس

: ڃټٌنخص حٿڄوخ٣َ- أ

  حكظڄخٽ طوڀٲ حٿڄٸظَٝ ٫ن حٿٔيحى( PD .)

 حٿؤخٍس حٿڄظَطزش ٫ن حٿظوڀٲ ٫ن حٿٔيحى(LGD .)

 حلانټ٘خٱ ٿڀڄوخ٣َس ٫ني حٿظوڀٲ ٫ن حٿٔيحى( EAD .)

  ِحلأؿپ حٿِڃن( M) 

  Risk Weight Functionىحٿش ًُڅ حٿڄوخ٣َ - د

. ڃظ٤ڀزخص حٿلي حلأىنَ- ؽ

. 

: ّڄټن ط٤زْٶ حٿڄ٬خىٿش حٿظخٿْشMaturityٳِ حلأٓڀٌد حٿڄظٸيځ ٿڀظٜنْٲ حٿيحهڀِ ًڃ٪ ًؿٌى آؿخٽ 
1
 

                         RWC = ( LGD/50)  BRWC (PD)  [ 1+Beta (PD)  (M-3)] 

                                        أً

               LGD      أّيڄخ أٷپ12.5

: طټٌڅ ڃ٬خىٿش حٿظ٬ؼَ ٳِ كخٿش ًؿٌى ٟڄخڅ أً ٟخڃن: كْغ

                             PD = W  PDB + ( 1 – W)  PDG 

 PDBحكظڄخٽ ط٬ؼَ حٿڄٸظَٝ 

  PDGحكظڄخٽ ط٬ؼَ حٿ٠خڃن  

 Wحٿٌُڅ حٿڄ٤زٶ ٫ڀَ حٿظ٬خڃپ 

 
ًٟڄن ا٣خٍ ڃنيؾ حٿظٜنْٲ حٿيحهڀِ ّـذ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ أڅ طٜنٲ ڃٜخىٍ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش 

 :ٳِ ًحكيس ڃن حٿٴجخص حٿظخٿْش

. حٿَ٘ٻخص حٿټزَْس ًحٿڄظ٤ٌٓش حٿلـڂ -
                                                 

1
  Seidenberg, M and Schuerman T., 2003, "The New Basel Capital Accord and questions for research" 

   Federal Reserve Bank of New York, may. 
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حٿڄٜخٍٱ ًحٿـيخص حٿلټٌڃْش  -

. ٷًَٝ حٿڄٔظيڀٺ ًحٿٸًَٝ حٿَىنْش ًٷًَٝ حٿڄ٘خٍّ٪ حٿَْٰٜس: ٷ٤خ٩ حٿظـِثش  -

 .طڄٌّپ حٿڄ٘خٍّ٪ ًكٸٌٵ حٿڄڀټْش
 

 ًّوظڀٲ ڃنيؾ حٿظٜنْٲ حٿيحهڀِ ر٘ٸْو حلأٓخِٓ ًحٿڄظٸيځ حهظلاٳخً ؿٌٍّخً ٫ن حٿڄنيؾ حٿٸْخِٓ أً 

حٿڄ٬ْخٍُ، كْغ ّظڂ حلآظنخى ٫ڀَ طٸْْڂ حٿڄَٜٱ ٿيٍؿش حٿـيحٍس حلاثظڄخنْش ٻڄيهلاص أٓخْٓش ٳِ 

كٔخد حٿلٔخْٓش ٿٸْخّ حٿڄوخ٣َ ًڃخ ّظ٬ڀٶ ڃنيخ رَأّ حٿڄخٽ، ًڃ٪ ًٿٺ ٳبڅ ىٌح حٿڄنيؾ لا ّٔڄق 

ٿڀڄٜخٍٱ رؤڅ طليى رنٴٔيخ ٻخٳش حٿ٬نخَٛ حٿڄ٤ڀٌرش ٿلٔخد ڃظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ حٿوخٛش ريخ، كْغ أڅ 

أًُحڅ حٿڄوخ٣َ ّظڂ طليّيىخ ٫ن ٣َّٶ هڀ٢ْ ڃن ڃيهلاص ٻڄْش طنظـيخ حٿڄٜخٍٱ ًحٿڄ٬خىلاص 

  1. حٿَّخْٟش حٿظِ طليىىخ ٿـنش رخُٽ

:  ّڄټن اّـخُ آٿْخص أٓڀٌد حٿظٜنْٲ حٿيحهڀِ رخٿ٘ټپ حٿظخٿِ

 /11/اٌشىً                                              

 آ١ٌاخ أعٍٛب اٌرص١ٕف اٌذاخٍٟ                               

 

 

 Advanced                                                           حٿڄظٸيځ  Foundationحلأٓخّ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dell’Ariccia, G.and R. Marquez (2004),"Information and Bank Credit Allocation." Journal of Financial  

     Economics, 72, pp. 185-214 

  

                                                 
1  Montgomery, H. (2005), "The effect of the Basel Accord on bank portfolios Japan”, Journal of the 

     Japanese and International Economies, vol. 19 (1), pp. 24-36. 

 

 PDطٸيَّ حٿڄَٜٱ 

M لا طئهٌ ٳِ حٿلٔزخڅ 

 LGD ؿيخص حٿَٷخرش طليى 

IRB Risk Weights 

 Mحٿڄَٜٱ ّٸيٍّ 

 LGDحٿڄَٜٱ ّٸيٍّ 

 PD طٸيَّ حٿڄَٜٱ
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٫ًڀَ ىٌح حلأٓخّ ٳبڅ ڃنيؾ حٿظٸْْڂ حلاثظڄخنِ حٿيحهڀِ ٬ّظزَ ڃ٬ٸيحً ٿڀٰخّش ًّظ٤ڀذ ًٷظخً ًٻڀٴش  

ًىنخٹ ٫يّس ٫ٌحڃپ ٓظلٌٽ ىًڅ . أٻزَ، ًاڃټخنْش حٓظ٬ْخرو ًط٤زْٸو ٬ٛزش ٿيٍ حٿټؼَْ ڃن حٿڄٜخٍٱ

حٓظويحځ ٯخٿزْش حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خٿڄْش ًحٿ٬َرْش هخٛش ٿيٌح حٿڄنيؾ، ًطظڄؼپ ىٌه حٿ٬ٌحڃپ ٳِ حٿنٌحكِ 

: حٿظخٿْش

. اڅ حٿڄٌػٌٷْش ًحٿٸيٍس ٫ڀَ حٿظنزئ رخٿنٔزش ٿنڄخًؽ حٿڄٜخٍٱ حٿيحهڀْش ٷي لا ّټٌنخ ٻخٳْْن -

 رٔزذ 2ٍٯڂ ًؿٌى نڄخًؽ ٿيٍ ر٬ٞ حٿڄٜخٍٱ الا أڅ ڃ٨٬ڄيخ ٷي لا ّٴِ رڄظ٤ڀزخص رخُٽ  -

 .حٿنٸٚ ٳِ طٸْْڄخص ًطٜنْٴخص حلأٌٛٽ ر٘ټپ ڃٴٜپ

ڃن حٿڄظٌٷ٪ أڅ لا ّټٌڅ ٿيٍ حٿټؼَْ ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿوزَس ًحلأن٨ڄش ًٷٌح٫ي حٿزْخنخص، ڃ٪ ٓـپ  -

 .طخٍّوِ ٻخڃپ ًىٷْٶ كٌٽ هٔخثَ حٿٸًَٝ ٿټِ طټٌڅ ڃئىڀش ٿظ٤زْٶ ىٌح حٿڄنيؾ

٫يځ طٌحٳَ حٿڄٌحٍى حٿڄنخٓزش ٿيٍ حٿټؼَْ ڃن حٿڄٜخٍٱ ڃن أؿپ طڀزْش حكظْخؿخص حلآظؼڄخٍ  -

 .حٿڄ٤ڀٌرش حٿټؼَْس لآْڄخ ٳِ حٿظټنٌٿٌؿْخ حٿڄظ٤ٌٍس ًأن٨ڄش اىحٍس حٿڄوخ٣َ ًؿڄ٪ حٿڄ٬ڀٌڃخص

 

 ٿٸي ٷيڃض حٿڄٜخٍٱ حٿټؼَْ ڃن حلأرلخع ٿظ٤ٌَّ نڄخًؽ حٿڄوخ٣َ حٿيحهڀْش هلاٽ حٿ٬ٸي حٿڄخِٟ، 

رييٱ طلْٔن ٷْخّ حٿڄوخ٣َ، ٻڄخ طڂ طليّي حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ريٍؿش طٸڀزخص ٷْڄش أىًحص حٿيّن ً 

. حٿڄ٘ظٸخص ًحٿظِ طظَْٰ ر٘ټپ أٓخِٓ نظْـش ؿٌىس حلاثظڄخڅ ٿڀڄٸظَٝ ً َٗٻخثو

 ٣َّٶ طٌٳَْ ڃ٬ڀٌڃخص ًحٟلش ًڃزخَٗس څ ًڃن حٿ٠ًٍَُ حٿظنزئ رخٿؤخثَ ٯَْ حٿڄظٌٷ٬ش ٩

: ًڃن أىڂ ڃئَٗحص ٷْخّ حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٳِ ىٌح حٿْٔخٵ. ٫ن حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

اؿڄخٿِ حٿٸًَٝ /ڃوٜٚ حٿيٌّڅ حٿڄ٘ټٌٹ ٳِ طلْٜڀيخ  -

.  حٿٸًَٝ حٿظِ حٓظلٸض ًٿڂ طٔيى/ ڃوٜٚ حٿيٌّڅ حٿڄ٘ټٌٹ ٳِ طلْٜڀيخ -

اؿڄخٿِ حٿٸًَٝ /ٛخٳِ أ٫زخء حٿٸًَٝ -

 اڅ  ڃليًىّش حٿزْخنخص ٿظٸْْڂ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ طـ٬پ حٿڄٔظويڃْن ٿنڄخًؽ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ 

٫ڀَ ٓزْپ حٿڄؼخٽ، نڄخًؽ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ڃٸّْڄش . ّٔظنيًڅ اٿَ ٣َٵ ريّڀش لإػزخص ٫َْٗش ىٌه حٿنڄخًؽ

، كْغ ّٸْڂ أىحء ىٌه حٿنڄخًؽ رٌح٤ٓش ْٓنخٌٍّىخص حلأكيحع، ( Stress Test)رخٓظويحځ حهظزخٍ حٿڄـيٌى

ًّڄټن أڅ طًِى ڃؼپ ىٌه حٿظ٤زْٸخص . ٳْڄخ اًح ٻخنض ڃَٻزش ر٘ټپ ُحثٲ أً ط٬ظڄي ٫ڀَ حٿزْخنخص حٿظخٍّوْش

.رٴلٚ ڃيٍ حلاطٔخٵ ٳِ حلاٳظَحٟخص حٿڄوظڀٴش ٿڀنڄخًؽ، ًحٿظِ لا ط٨يَىخ  حٿْٔنخٌٍّىخص ٫خىس
 1

 

 

 

 

                                                 
1  Morton Glantz,(2003), "Managing Bank Risk: An Introduction to Broad-Base Credit Engineering",    

      Published  Elsevier. p 102 
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اٌّثؽس اٌصاٌس 

  وفا٠ح سأط اٌّاي ٚدٚس٘ا فٟ اٌؽذ ِٓ اٌّخاؼشج الائرّا١ٔح ٌٍّصاسف

 

: ِثادا الإلشاض اٌع١ذ ِٚراتؼح الائرّاْ:  أٚلًا

 ّٔظني ڃنق حٿٸًَٝ ًحٿظٔيْلاص اٿَ ٫يس ڃزخىة أٓخْٓش ىخڃش طييٱ اٿَ طٸْْڂ ٿڀڄوخ٣َ 

حٿڄظ٬ڀٸش رخٿٸًَٝ حٿڄڄنٌكش، ًًٿٺ ر٬ي حلأهٌ رخلا٫ظزخٍ ڃظ٤ڀزخص حٿٔڀ٤ش حٿنٸيّش ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رظٸْْڂ 

حٿڄوخ٣َ، ًٻٌٿٺ طليّي ڃيٍ حنٔـخڃيخ ڃ٪ أىيحٱ ًْٓخٓش حٿڄَٜٱ، رخلإٟخٳش ٿظٸْْڂ ىٍؿش حٿٌْٔٿش 

. حٿڄظ٬ڀٸش ريخ ًحٿَرلْش حٿڄظٌٷ٬ش ڃنيخ

 ًىنخ ّـذ أڅ طو٠٪ ٣ڀزخص حٿظٔيْلاص ًحٿٸًَٝ ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ اٿَ حٿيٍحٓش ًحٿظلڀْپ ڃن 

: ًىC’sِ ٫5يس ؿٌحنذ طڂ حهظٜخٍىخ ٳِ حٿټؼَْ ڃن حٿټظخرخص حٿڄظ٬ڀٸش رخٿڄ٩ٌٌٟ د 
1
 

  Character حٿ٘وْٜش - 1     

  Capacity        حٿڄٸـيٍس              - 2     

  Capital      ٍأّ حٿڄخٽ- 3     

 Collateral           حٿ٠ڄـخڅ - 4     

 Conditions       حٿ٨ًَٱ حٿڄل٤ْش        - 5     

 

ّظڂ طٌُّ٪ ،   ًرلٔذ حلاطـخىخص حٿليّؼش ٳِ طن٨ْڂ ًاىحٍس حٿ٧ٌخثٲ حٿوخٛش رخٿن٘خ١ حلاثظڄخنِ

 Businessاىحٍس حٿ٬لاٷخص ڃ٪ حٿ٬ڄلاء : حٿڄوظٜش (حٿيًحثَ)ىٌح حٿن٘خ١ ٫ڀَ ٫يى ڃن حٿٌكيحص 

Development  ، اىحٍس ڃوخ٣َ حٿظٔڀْٲCredit Risk Management  ، اىحٍس ڃڀٴخص حٿظٔڀْٲ

Credit Administration،   اىحٍس ٷًَٝ حٿظـِثشRetail Business ، اىحٍس حٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس

Remedial  .  ًىًڅ حٿيهٌٽ ٳِ ًٛٲ طٴْٜڀِ ٿڄيڄخص حٿٌكيحص حٿڄٌٻٌٍس أ٫لاه كْغ أڅ حٿڄ٩ٌٌٟ

.ٷي ّوظڀٲ ڃن ڃَٜٱ ٓهَ رلٔذ كـڂ حٿ٬ڄپ
2
 

ًأڅ ّظڂ حٓظز٬خى ڃنق ٷًَٝ لا طظٌٳَ ٳْيخ حٿ٬نخَٛ " ؿْيس"         ن٨َّخً، ّٴظَٝ أڅ ّظڂ ڃنق ٷًَٝ 

ًٿټن ٳِ ٻؼَْ ڃن حٿلخلاص ٷي ّظڂ ڃنق ٷًَٝ ر١ًَ٘ .  ًحٿ١ًَ٘ حٿڄليىس ًحٿڄٸزٌٿش ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ

: لا طظٴٶ ر٘ټپ ٻخڃپ ڃ٪ حٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش، ًط٘ټپ هًَؿخً ٫ڀَ حٿْٔخٓخص حٿڄټظٌرش، لأٓزخد أىڄيخ
3
 

 

                                                 
1

. 172، ٙ حلأٍىڅ،ڃئٓٔش حٿٌٍحٵ ٿڀنَ٘ ًحٿظٌُّ٪، "اىحٍس حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ ًحٿظلڀْپ حلاثظڄخنِ " ،ځ 2002 ، كڄِس ڃلڄٌى،حٿِرْيُ. ى   

2
، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ،حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش "اىحٍس حٿظلْٜپ ًحٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، . ى   

. 9/2006 /14-3،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   1        ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪  ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،ؽ
3

، حٿڄَٻِ حلاٷڀْڄِ ٿڀڄٔخ٫يس حٿٴنْش ٿڀَ٘ٵ حلأ٢ًٓ رخٿظ٬خًڅ ڃ٪  "حٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظٸڀْيّش" ځ، 2006ٟخىَ، ڃلڄي، .   ى 

 .28/6/2006-17        ڃَٜٱ ٌٍّٓش  حٿڄَٻُِ، ىڃ٘ٶ 
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  ڃلخًٿش ًكيحص حٿظٌّٔٶ ًط٤ٌَّ حلإ٫ڄخٽ طلٸْٶ حلأىيحٱ حٿڄليىس ٿيخ ٿڀنڄٌ ڃن هلاٽ

حٿظَٻِْ ٫ڀَ كـڂ حٿ٬ڄڀْخص ًأٍرخكيخ حٿڄظٌٷ٬ش ٫ًيځ ا٤٫خء حلأىڄْش حٿلاُڃش ٿظٸْْڂ 

. حٿڄوخ٣َ ًحٿؤخثَ حٿڄلظڄڀش

 حٿڄنخٳٔش ٳِ حٿٌٔٵ حٿڄَٜٳْش .

 ُحٿظٌٷ٬خص حلاّـخرْش حٿڄظ٬ڀٸش رخٿنڄٌ حلاٷظٜخى .

 حٿنٸٚ ٳِ ٫يى ًٳِ هزَس أؿيِس حٿظٔڀْٲ ٳِ حٿڄَٜٱ .

 حٿنٸٚ ٳِ حٿظٌػْٶ حٿلاُځ ٿڀ٬ٸٌى ًحٿ٠ڄخنخص، ًحٿنٸٚ ٳِ ڃظخر٬ش حٿڄڀٴخص ًحٿلٔخرخص. 

 

نظْـش " ْٓجش"ٷي طظلٌٽ ڃ٪ حٿٌٷض اٿَ ٷًَٝ " حٿـْيس"       ڃن ؿيش أهٍَ، ٳخڅ حٿٸًَٝ 

٫ٌحڃپ ڃوظڀٴش ڃنيخ ڃخ ىٌ هخٙ رخٿڄٸظَٝ ًڃنيخ ڃخ ىٌ هخٍؽ ٫ن اٍحىطو ًّظ٬ڀٶ رظَْْٰحص ْٓخْٓش، 

، ٿٌٿٺ ٳبڅ ڃظخر٬ش حٿڄئَٗحص حٿڄوظڀٴش حٿڄظ٬ڀٸش ر٬ڄلاء حٿظٔيْلاص ًحٿظِ ٷي ّټٌڅ .... حٷظٜخىّش، رْجْش

٧يٌٍىخ ڃَطز٤خً رڄوخ٣َ ّڄټن ڃ٬خٿـظيخ أً رڄوخ٣َ طٔظي٫ِ حطوخً ڃٌٷٲ ڃ٪ حٿ٬ڄْپ، ّؤطِ نظْـش 

.  حٿلَٙ ٫ڀَ ن٫ٌْش ڃلٴ٨ش حٿظٔڀْٲ ًحٿ٬ِٔ ٿظٸڀْٚ حكظڄخلاص حٿو٤َ حٿڄظ٬ڀٸش ريخ

. أىنخه/  12/ًٿظٌْٟق ٫نخَٛ حلإٷَحٝ حٿـْي حن٨َ حٿ٘ټپ 

/ 12/اٌشىً 

 ػٕاصش الإلشاض اٌع١ذ

 

 

 

 

 

 

           

  

 رنخءً ٫ڀَ ڃخ ؿخء أ٫لاه، طٜزق ٫ڄڀْش ڃظخر٬ش حٿظٔيْلاص ڃٔئًٿْش طظٸخٓڄيخ ًكيحص حلأ٫ڄخٽ 

ٻٌٿٺ طٸٌځ ؿيخص أهٍَ رڄيڄخص حٿڄظخر٬ش ًحٿظٸْْڂ ٿڄڀٴخص ًكٔخرخص حٿ٬ڄلاء . ًًكيحص اىحٍس حٿڄوخ٣َ

حلآظ٬لاڃخص، حٿظيٷْٶ : ًنٌٻَ ڃن ىٌه حٿـيخص. حٿڄڄنٌكْن طٔيْلاص ًًٿٺ رلٔذ حهظٜخٙ ٻپٍ ڃنيخ

ىْجش حٿَٷخرش ٫ڀَ : ٻڄخ نٌٻَ ڃنيخ. حٿيحهڀِ، ىحثَس حٿٸ٠خّخ ًحٿ٘ئًڅ حٿٸخنٌنْش، ًكيس حٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس
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حٿڄٜخٍٱ ً ڃيٷٸِ كٔخرخص حٿڄَٜٱ، ًٳِ ًٿٺ ىلاٿش ٻزَْس ٫ڀَ أىڄْش اىحٍس حٿڄوخ٣َ حٿڄظ٬ڀٸش 

.رخٿظٔيْلاص
 1

 

  ًٿظڄټْن حلإىحٍس حٿ٬ڀْخ ٳِ حٿڄَٜٱ ڃن طٸيَّ حٿڄوخ٣َ حٿڄَطز٤ش رخٿڄلٴ٨ش ٳبڅ ٿـنش رخٽ 

 لاهظزخٍ حٿنظخثؾ حٿڄلظڄڀش ٿٴَْٟخص stress testط٤ڀذ أڅ ّٔڄق ن٨خځ حٿڄ٬ڀٌڃخطْش ٳِ حٿڄَٜٱ ربؿَحء 

ًىٌ حلأڃَ حٿٌُ ٷي ّڄټن حلإىحٍس ڃن حٻظ٘خٱ نٸخ١ ٬ٟٲ ٿڂ طټن ًحٟلش ، ڃوظڀٴش ٫ڀَ ٬ًْٟش حٿيٌّڅ

ًىٌح ڃخ ّڄټّنيخ أ٠ّخً ڃن طٸيَّ كـڂ حٿڄئًنخص حٿظِ ٷي ط٤٠َ ٿظټٌّنيخ ًڃيٍ ٻٴخّش . ٷزپ حلاهظزخٍ

. ٍأٓڄخٽ حٿڄَٜٱ، ًحلأىڂ ڃن ًٿٺ أنو ّڄټّنيخ ڃن ًٟ٪ حٿو٢٤ حٿلاُڃش ٿڀلي ڃن أػَ ىٌه حٿڄوخ٣َ

 

: سأط اٌّاي اٌّصشفٟ، اٌّخاؼشج الائرّا١ٔح، اٌؼائذ: إِىا١ٔح اٌرٕغ١ك ت١ٓ: شا١ٔاً

حٿـخنذ حلأٓخِٓ لاطٴخٷْش رخُٽ حٿؼخنْش حٿوخٛش رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ىٌ  اڅ 

 ٿيخ ّظ٬َٝ ٷي حٿظِ حٿلٸْٸْش رخٿڄوخ٣َ حٿڄخٽ ٍأّ ٻْٲ طظڄټن حٿڄٜخٍٱ ڃن ٍر٢  ڃ٬ْخٍ ٻٴخّش

: ٫ڀَ حٿڄٌحٻزش ًحٿظټّْٲ رْن حلأنٌح٩ حلأٓخْٓش ٿظڀٺ حٿڄوخ٣َ ًىِ حٿڄَٜٱ ٷيٍس حٿڄَٜٱ، أُ ڃيٍ

ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش رڄخ ٠ّڄن حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ ڃٔظٌٍ ڃٸزٌٽ ٿَأّ 

 حٿ٬خثي رْن حٿظزخىٿْش حٿ٬لاٷش طٸيَّ ٣َّٶ ٫ن ٿيخ ً حٿظل١ٌ  طڀٺ حٿڄوخ٣َ حٿڄخٽ ڃن هلاٽ ٷْخّ

.رظڀٺ حٿ٬لاٷش حٿظنزئ ٫ڀَ ًحٿٸيٍس ًحٿڄوخ٣َس،
2
 

ٿٸي أىٍ حٍطٴخ٩ ىٍؿش حٿو٤َ حٿظِ طٌحؿييخ حٿڄٜخٍٱ هخٛش ٳِ ٧پ طٸڀّذ أ٬ٓخٍ حٿٴٌحثي ڃن  

ٌٍّ حلاىظڄخځ ، ًطزڀٌٍّ أىًحص اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًأىًحص اىحٍس حٿڄ٤ڀٌرخص ڃن ؿيش أهٍَ، ؿيش اٿَ ط٤

ًىٌ حلاىظڄخځ حٿٌُ ّلټڂ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٳِ حٿٌٷض ، ربىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص ٳِ ًٷض ًحكي

 حٿظِ ط٬َٔ اٿْيخ اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص ىٌ اىحٍس سًڃن رْن أىڂ حلأىيحٱ حلأٓخِٓ. حٿلخَٟ

حٿڄَىًى ٳِ ؿخنزِ حٿڄِْحنْش ٿظلٸْٶ أىيحٱ حٿڄَٜٱ، ًحٿ٬ڄپ ٫ڀَ  ط٨٬ْڂ، أً - حٿټڀٴش- ڃِّؾ حٿلـڂ

٫ڀَ حلأٷپ حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ، حٿيخڃٖ حٿٜخٳِ ٿڀٴخثيس حٿٌُ ّلٸٸو حٿڄَٜٱ رْن حٿٴٌحثي حٿڄٸزٌٟش ًحٿٴٌحثي 

ٷْڄش حٿڄَٜٱ  ٳِ حٿٌٔٵ ٟڄن ڃٔظٌٍ ، أً ٫ڀَ حلأٷپ حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ، ًٻٌٿٺ ط٨٬ْڂ، حٿڄيٳ٫ٌش

. ڃٸزٌٽ ڃن حٿڄوخ٣َ
3
 

 اڅ ٯخٿزْش حٿڄوخ٣َ حٿظِ طٌحؿييخ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ڃَطز٤ش ر٬نخَٛ حٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْش 

 أً حٿٸْخځ Lending and Borrowingًحٿڄظڄؼڀش ر٘ټپ أٓخِٓ رن٘خ٣خص حلإٷَحٝ ًحلاٷظَحٝ 

ر٧ٌْٴش حٿٌٓخ٣ش حٿڄخٿْش، ٫ًڀَ حٿَٯڂ ڃن أڅ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش أٻزَ ٳِ كخٿش حلإٷَحٝ، ٳبڅ 

                                                 
1
 Basel Committee on Banking Supervision, Results of the Second Quantitative Impact Study, 5/11/2001     

(BIS).  
2
   Charles Smithson,(2003), "Credit Portfolio Management", Published  John Wiley and Sons, p10 

3
،   حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش،"ًحلإٓلاڃْشٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش - طلڀْپ حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش- حٿْٔخٓخص حٿڄَٜٳْش" ځ، 2007،  ٫زي حٿٰٴخٍ،كنٴِ. ى  

    ٙ247 .

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



 ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ     73

 

 

 

73 

ٿٌح ٳبڅ ر٬ٞ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش لا ّڄټن طـنزيخ، . حٿڄٜخٍٱ ّـذ أڅ طڄنق حلاثظڄخڅ ٿظـنِ حلأٍرخف

ٌّٝ نٴٔيخ ٫ن حٿڄوخ٣َس حٿِحثيس  لأنو ًڃن ىًڅ حٿڄوخ٣َس ٿْْ ىنخٹ ٫خثي، ًّڄټن ٿڀڄٜخٍٱ أڅ ط٬

٫ڀَ حلإٷَحٝ ر٤ڀذ ٫خثي أ٫ڀَ، ٫ًڀَ حٿَٯڂ ڃن ًٿٺ ّنزِٰ أڅ طٜيٍ حٿٸَحٍحص رڄزڀٮ حلاثظڄخڅ حٿٌُ 

. ّـذ ڃنلو
1

 

٫ڀَ حلأٷپ ّـذ طٌٳَْ حٿلڄخّش ڃن ٻپ حٿؤخثَ ،  ًرخٿ٤ز٪ لا ّڄټن ط٤ْٰش ٻپ حٿؤخثَ حٿڄلظڄڀش

ًحٿولاٛش أڅ طټڀٴش ، حٿڄظ٤ٌٓش ُحثي ٻپ حلانلَحٳخص حٿ٘خث٬ش كٌٽ حٿڄظ٢ٌٓ ُحثي حكظْخ٣ِ ٓلاڃش

ًّنزِٰ أڅ ط٘ڄپ أ٠ّخً طټخٿْٲ حٿلڄخّش حلإٟخٳْش ڃن حلانلَحٳخص ، حٿڄوخ٣َ أٻزَ ڃن حٿؤخٍس حٿڄظ٤ٌٓش

. ٫ن حٿڄظ٢ٌٓ

 اڅ حٿييٱ ڃن اىحٍس حٿڄوخ٣َ ىٌ طلٸْٶ ڃٴخٟڀش ڃؼڀَ رْن حٿڄوخ٣َس ًحٿ٬خثي ڃن هلاٽ اىحٍس 

حٿڄلٴ٨ش حٿڄَٜٳْش ٻټپ ريلًا ڃن حٿظَٻِْ ٳٸ٢ ٫ڀَ حٿڄ٬خڃلاص حٿڄَٜٳْش حٿٴَىّش، ًىٌح َّطز٢ رڄيٍ 

ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٿظ٤ْٰش حلانلَحٳخص حٿٔڀزْش ٯَْ حٿڄظٌٷ٬ش ٿڀؤخثَ حٿظِ طټٌڅ أ٫ڀَ ڃن حٿٸْڄش 

، ًرخٿظخٿِ حٿ٬ڄپ ٫ڀَ طٌّٔش طټڀٴش ٍأّ (حٿؤخثَ حٿڄظ٤ٌٓش ٿڀ٬ڄڀْخص ) Average Risk حٿڄظ٤ٌٓش  

.حٿڄخٽ رخٿڄوخ٣َس
2

:   ًٿظلٸْٶ ًٿٺ لا ريّ ڃن ڃَح٫خس ڃخّڀِ

  َّـذ أڅ ٤ِّٰ ٍأّ حٿڄخٽ حلانلَحٳخص حٿٔڀزْش ٿڀؤخثَ ٳِ ٻپ حٿلخلاص طٸَّزخً كظ

حٿڄٔظٌٍ حٿٌُ ّظڂ ٫نيه حٿلټڂ ٫ڀَ حٿٌٳخء رخلاٿظِحڃخص رؤنو ڃٸزٌٽ ٿيٍ حٿڄيَّّن ًكڄڀش 

. حلأٓيڂ

 ٪ٻپ حٿؤخثَ ٯَْ حٿڄظٌٷ٬ش حٿڄظـخًُس ٿڄزڀٮ ٍأّ حٿڄخٽ طٌٿي ٫ـِ حٿڄَٜٱ ٫ن حٿيٳ  .

  ڃوخ٣َس حٿٸيٍس ٫ڀَ حٿٌٳخء رخلاٿظِحڃخص نظْـش ڃ٘ظَٻش ٿټپ ڃن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄظخف

. ًحٿڄوخ٣َ حٿظِ طڂ طلڄڀيخ

ًّظڂ اىٍحؽ حٿڄظ٢ٌٓ حلإكٜخثِ ٿڀؤخثَ ٳِ حٿيٌحڃٖ ،  ًّظ٠ق ًٿٺ ٳِ كخٿش حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش

كْغ ّنزِٰ أڅ طيٍؽ أ٠ّخً طټڀٴش كٸٌٵ حٿڄڀټْش حلإٟخٳْش ،حٿڄلڄّڀش ٫ڀَ حٿ٬ڄلاء، ٯَْ أڅ ىٌح لا ّټٴِ 

ًٌّٿي ىٌح ٳِ حٿنيخّش ٍرلْش أىنَ ڃن .  حٿڄٔظنٴٌس ٻلڄخّش أً ًٷخّش ڃن حنلَحٳخص حٿؤخثَ ٫ن حٿڄظ٢ٌٓ 

. حٿڄٔظييٱ رٔزذ حٿظټڀٴش حلإٟخٳْش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿٸخثڂ ٫ڀَ حٿڄوخ٣َس

 

 

 

                                                 
1  Andrew Winton, (1999), "Don’t Put All Your Eggs in One Basket? Diversification and Specialization in 

    Lending", University of Minnesota, p3 www.ssrn.com  
2
  Philippe Jorion, (2004), " Financial Risk Manager Handbook", Wiley Finance, Second Edition, p556 
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:٫ڀَ ر٬ٞ حٿڄٴخىْڂ حلأٓخْٓش ًىِطٸٌځ           اڅ اىحٍس حٿڄوخ٣َ حٿليّؼش 
 1

 

 َحٿٸْڄش ٫ني حٿو٤                               VAR                   value at risk      

 ٪حٿ٬ـِ حٿڄظٌٷ    ES                expected shortfall                               

    حٿؤخثَ حلإٟخٳْش حٿڄظٌٷ٬ش         EEL            expected excess loss  

  ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄ٬َٝ ٿڀڄوخ٣َس          Capital at Risk                 CAR   

           

ىِ نظْـش ٿڄوخ٣َ ٫يځ حٿٸيٍس ٫ڀَ حٿٌٳخء رخلاٿظِحڃخص ًحٿظِ طټٌڅ ڃٸظَنش رَأّ اًحً ٳخٿؤخثَ           

حطوخً اؿَحءحص  ڃن حٿ٠ًٍَُ حٿڄخٽ حٿڄظخف ٻيحٿش ٿڀؤخثَ حٿٸٌٍٜ حٿظِ ّنزِٰ أڅ ّٔظ٫ٌزيخ، ٫نيثٌ

أً حٿٸْخځ رظَْٰحص ، طٜلْلْش طَٻِ ٫ڀَ رنٌى حٿظټڀٴش ًحٿظټخٿْٲ حٿظْٰ٘ڀْش أً طټڀٴش ط٤ْٰش حٿڄوخ٣َس

ؿٌٍّش ٳِ حٿْٔخٓخص حلاثظڄخنْش ًحٿظِ ڃن ٗؤنيخ حٿظٌٳْٶ رْن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄظخف ًحٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، 

 .  أٻؼَ ًٌٟكخً ًأٻؼَ ه٫ٌ٠خً ٿڀڄٸخّْْ حٿټڄْشٳِ حٿڄلٴ٨ش ًؿ٬پ طؤػَْحص حٿظنٌّ٪ 

ٌّٵ رٴ٬خٿْش نڄخًؿيخ  ىنخٹ رخٿلٸْٸش  حٿ٬يّي ڃن حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش ً حٿَ٘ٻخص حلآظ٘خٍّش طٔ

ًٳِ حٿٌحٷ٪ ڃؼپ ىٌه حٿنڄخًؽ طڄټّن حٿڄٔظويځ ڃن ٷْخّ ڃوخ٣َ  . ٿڄوخ٣َ حلاثظڄخڅ ٿڄئٓٔخص أهٍَ

حلاثظڄخڅ حٿلخٿْش ٳِ ڃلخٳ٦ حٿڄٌؿٌىحص، ً ّڄټن أڅ طيهپ ر٘ټپ ڃزخَٗ ٻـِء ٳِ حٿ٬يّي ڃن 

حٓظويحڃخص اىحٍس حٿڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش، ڃؼپ ط٬َْٔ حٿٸًَٝ، ًٟ٪ كيًى حٿظَٻِحص ًٷْخّ كيًى  

حٿ٬خثي ٿڀڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش – ّڄټن حٿظَٻِْ ٫ڀَ اڃټخنْش طلْٔن ه٤َّش حٿڄوخ٣َس ٻڄخ . ڃوخ٣َ حٿڄلٴ٨ش

ًحٿظلا٫ذ ٳِ ،   ٫ڀَ حٿ٬ڄلاء أً حٿٜنخ٫خص Exposuresًا٫خىس طٌُّ٪ ٫ٌحڃپ حٿظ٬َٝ ٿڀڄوخ٣َس 

:حلأًُحڅ حٿنٔزْش ٿلاٿظِحڃخص حٿٴَىّش ر٘ټپ ّئىُ ٿظٸڀپ حٿڄوخ٣َس ًٳٶ حٿنڄًٌؽ حٿظخٿِ
 2

 

= Ppt+1 - Ppt = Wb At+1- Wb At = Wb (At+1- At)= Wb ∆At+1                   1+Ppt∆   

: كْغ

At                  (  Nx1)  ٫خڃپ ، ط٬زَ ٫ن حٿٸْڄش حٿلخٿْش حٿڄوٌٜڃش ٿيٌح حلاثظڄخڅ ٳِ حٿڀل٨شt 

Wb                    ط٬زَ ٫ن ٫ٌحڃپ حٿظَؿْق  .

Ppt                 ط٬زَ ٫ن حٿٸْڄش حٿلخٿْش حٿڄوٌٜڃش حٿڄَؿلش ٿڀڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ  

ًحٿٌُ ّڄؼپ حٿظَْٰ ٳِ ٷْڄش  (∆Ppt+1)ٷي كيىص، ً حٿييٱ ٿيّنخ ىٌ  ( Ppt )          ًريٌح طټٌڅ

  ًحٿظِ طڄؼپ ىحٿش حٿظَْٰ ٳِ حٿٸْڄش ٿټپ ٫نَٜ t ٫نيخ ٳِ حٿڀل٨ش  t+1حٿڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش ٳِ حٿڀل٨ش 

. ڃن ٫نخَٛ حلاثظڄخڅ

                                                 
1   Philippe Jorion, (2004), " Financial Risk Manager Handbook", Wiley Finance, Second Edition, p558  
2

  Jose A. Lopez,(2000),"Evaluating Credit Risk Models", Economic Research Department Federal Reserve  

     Bank of San Francisco, pp4-8 www.ssrn.com 
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ڃن طـڄْ٪ ىحٿش حٿظٌُّ٪ ٿؤخثَ حٿڄلٴ٨ش حٓظنخىحً اٿَ  ( ∆Ppt+1)          ىٌح حٿنڄًٌؽ  ٌّٿّي طٌٷ٬خص 

، ٳخٿظَْٰ ٳِ ٷْڂ ىٌه حٿظٔڀْٴخص ٌٓٱ ّظ٬ڀٶ ر٬ٌحڃپ ڃظن٫ٌش، ڃؼپ حٿظَْٰ ٳِ  Wbطَؿْلخص حٿڄلٴ٨ش 

حٿٸًَٝ حٿٴَىّش ًحٿلخٿش حلاثظڄخنْش رخلإٟخٳش اٿَ حٿظلَٻخص حٿ٬خڃش ٿيٌحڃٖ حلاثظڄخڅ ٳِ حٿٌٔٵ 

. ًحٿ٬لاٷش حٿڄظزخىٿش ڃخ رْن حلأٌٛٽ ٳِ حٿڄلٴ٨ش

ىٌه حٿڄٸيٍس ٫ڀَ ٷْخّ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ٓخىڄض ر٘ټپ ًحٟق ٫ڀَ طلْٔن ڃٸيٍس حلإىحٍس ٳِ           

حٿڄٜخٍٱ رخٿٌٌٛٽ اٿَ اڃټخنْش حٿظنزئ رظٌُّ٪ هٔخثَ حلاثظڄخڅ، ًطڄټّن حٿڄٔظويځ ڃن ڃ٬َٳش ٻْٲ ّيَّ 

ڃوخ٣َ حثظڄخڅ حٿڄلٴ٨ش ر٘ټپ أٳ٠پ، ڃؼپ طليّي ڃخ ىِ ڃوٜٜخص حلاثظڄخڅ ٿڀٸًَٝ أً رْ٪ حٿٸًَٝ 

ٍأّ ڃخٽ % 8ٿظوٴْٞ حٿڄوخ٣َ، حنٔـخڃخً ڃ٪ اؿَحءحص رخُٽ ٿَأّ حٿڄخٽ حٿظِ طظ٤ڀذ حلاكظٴخ٥ رـ  

ٻڄخ ّٔڄق ىٌح ٿڀڄوخ٣َ حٿظِ ّظڂ طلڄڀيخ ٫ني ڃٔظٌٍ حٿڄ٬خڃلاص رؤڅ .. ڃٸخرپ ڃوخ٣َ حلأٌٛٽ حٿڄَؿلش

طِىحى كظَ حٿڄٸيحٍ حٿڄظٔٶ ڃ٪ ٍأّ حٿڄخٽ، اٿَ أڅ ّظڂ طـڄْ٪ حٿڄوخ٣َ ًحٿظوڀٚ ڃن ٷيٍ ٻزَْ ڃنيخ 

  رخٿظنٌّ٪

ًطؤػَْ طنٌّ٪ حٿڄوخ٣َ حٿٌُ ّليع ،   اڅ ٌٍٛس حٿيَځ طٸيځ ن٨َس ٗخڃڀش ٿ٬ڄڀْش اىحٍس حٿڄوخ٣َ

ًٻپ ًؿو ٿڀيَځ ّڄټن ط٘زْيو رؤكي أر٬خى حٿڄوخ٣َس ڃؼپ حٿڄوخ٣َس .  ڃن هلاٽ حٿ٬ٌٜى اٿَ أ٫ڀَ حٿيَځ

. حلاثظڄخنْش أً حٿڄوخ٣َس حٿٌٔٷْش

ًريًڅ اؿَحء ڃؼپ ىٌح حٿٸْخّ حٿټڄِ  طټٌڅ ىنخٹ ًٛلاص ڃٴٸٌىس رْن حٿڄوخ٣َ حٿڄٔظيّڄش   

كٔزڄخ ىِ ڃٸخٓو ٫ني ڃٔظٌٍ حٿڄ٬خڃلاص ًحٿڄوخ٣َس حٿڄـڄ٬ش ٫ني ٷڄش حٿيَځ ًحٿظِ ّنزِٰ أڅ ّظڂ 

 .حٿظل١ٌ ڃنيخ رٌح٤ٓش ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ حٿڄليًى 

:حثظڄخنْش ًىِحٿييٱ ىٌ ط٤ْٰش ٻخٳش ٳجخص حلأٌٛٽ حٿظِ طؤطِ رڄوخ٣َ ٱ
2
 

 .َٗٻخص، رڄخ ٳْيخ حٿَ٘ٻخص حٿَْٰٜس ًحٿڄظ٤ٌٓش حٿلـڂ، ًَٗٻخص ڃظوٜٜشحٽ –

 .حٿڄٜخٍٱ ًَٗٻخص حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش –

ڃَٜٱ حٿظٌّٔخص حٿيًٿْش، حٿڄٴٌْٟش حلأًًٍرْش، حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ حلأًًٍرِ،  –

 .ٛنيًٵ حٿنٸي حٿيًٿِ

 .رنٌى هخٍؽ حٿڄِْحنْش –

 .ٷًَٝ ڃٔظلٸش –

 .ڃٜخٍٱ طنڄْش ڃظ٬يىس حلأ٣َحٱ ًىْجخص ڃن حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ ٯَْ حٿلټٌڃش حٿڄَٻِّش –

 

 

                                                 
1  J.B. Morgan,(1997), "Credit Metrics technical document" , New York, 2 April  

2
 ، طٸيّڂ ىْجش حٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄخٿْش "أْٓ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ حلإٓلاڃِ ًحٿظٸڀْيُ" ځ 2005حٿ٬٘خٍ، ڃلڄي ن٠خٽ، . ى 

       AAOIFIٙ ، 490 ، حٿزلَّن.  
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:ٌٕأخز اٌّصاي اٌراٌٟ
1

   

 : حٿظخٿْشأهٌ ڃلٴ٨ظْن ڃڄخػڀظْن ٳِ ٻخٳش حلأًؿو      طڂ 

  ٷ100َٝ •

 .ٿڀو٤َ ڃظٔخًّشط٬َٟخص  •

 . ٓنٌحص5ٻڀيخ رخٓظلٸخٵ  •

 (PD=0.001)ٻڀيخ رخٿـٌىس حلاثظڄخنْش نٴٔيخ  •

 ٿټخٳش حٿٸًَٝ (LGD=1)لا ٟڄخنخص  •

 (ٯَْ ڃظن٩ٌ)ٻخٳش حٿٸًَٝ اٿَ ٷ٤خ٩ حلاطٜخلاص : (أ)حٿڄلٴ٨ش •

 ٷًَٝ اٿَ حلاطٜخلاص، حٿظؤڃْن، حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ، حٿظٜنْ٪: (د )حٿڄلٴ٨ش •

ًرڄخ . (صحلاطٜخلاٳِ كخٽ طيىٌٍ ٷ٤خ٩ )رٌٍٜس ٫خڃش، اڅ هٔخثَ أ٫ڀَ ڃڄټنش ٳِ حٿڄلٴ٨ش أ  •

أنو ڃن حٿنخىٍ أڅ طنيخٍ حٿٸ٤خ٫خص ٻڀيخ ڃ٬ًخ، ٳبڅ حٿڄلٴ٨ش د رٌٍٜس ٫خڃش ٓظئىُ اٿَ هٔخثَ 

 .أٷپ

 

: ذؼ١ٍّاخ ِصشف عٛس٠ح اٌّشوضٞ ٌعثػ ٚسلاتح الائرّاْ اٌّصشفٟ: شاٌصاً

 حٿيًٿش، رخىظڄخځ رخٿٮ ڃن ٷزپحٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش  ٳِ حلاثظڄخنْش صط٤ٌَّ حٿْٔخٓخك٨ْض ٷ٠ْش  

 ڃ٬خَّْ رخُٽ رڄخ ّظٌحءځ ڃ٪ًطَْْٰ آظَحطْـْظيخ ٳِ ڃـخٽ ڃنق حلاثظڄخڅ حٿڄٜخٍٱ ا٫خىس ىْټڀش طڂ ً

 ٿڀَٷخرش رخُٽ ٿـنش ٫ن حٿٜخىٍس حٿٴ٬خٿش حٿڄَٜٳْش ٿڀَٷخرش حلأٓخْٓش  حٿڄزخىةٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ً

 .حٿٔخر٬ش ًحٿظخ٬ٓش حٿڄخىطْن ًهخٛش ١٩٩٧  أّڀٌٽ ٳِ حٿڄَٜٳْش

 ًٳِ ىٌح حٿ٘ؤڅ، ًرَٰٝ كَٜ حٿظَٻِْ ٳِ ڃوخ٣َ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ًڃَحٷزظيخ 

 30 ً 28 27ً ً 24ًڃظخر٬ظيخ، ًطڄخْٗخً ڃ٪ ڃ٬خَّْ حٿڄلخٓزش حٿيًٿْش ًلآْڄخ حٿڄ٬خَّْ ًحص حلأٍٷخځ 

 4د/ ځ څ/ 101حٿٸَحٍ ، ًطٌهْخً ٿڄزيأ حٿل٤ْش ًحٿلٌٍ أٛيٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳِ ٌٍّٓش 39ً

حٿٌُ ّظ٠ڄن حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رخٿلي حلأٷَٜ ٿڀظٔڀْٴخص حٿڄٔڄٌف، ًحٿٌُ طڂ ط٬يّڀو  2/1/2005طخٍّن 

.ځ 2008 / 5 /29طخٍّن  ( 4د/ ځ څ  / 395 )ڃئهَحً رخٿٸَحٍ
2
 

 څ حٿڄظ٠ڂ2005 /2/1 طخٍّن 4د/ ځ څ/  100 ٻڄخ أٛيٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ حٿٸَحٍ ٍٷڂ 

. حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رخٿليًى حٿٸٌٍٜ حٿڄٔڄٌف ريخ ٿظَٻِحص حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش

                                                 
1
  Eric Higgins & Joseph Mason,(2005), "Deriving Credit Portfolio Diversification Properties from Large  

   Asset-backed Security Pools",p13 
2

حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رخٿلي حلأٷَٜ ٿڀظٔيْلاص ًحٿظڄٌّلاص حٿڄٔڄٌف ريخ،  حٿٜخىٍس ، ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ  

 .ځ2008 / 5 /29طخٍّن  ( 4د/ ځ څ  / 395 )           رخٿٸَحٍ ٍٷڂ 
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رٌٟ٪ ْٓخٓخص حثظڄخنْش ٿڀڄظخر٬ش  حٿڄٜخٍٱ ڃـخٿْ اىحٍحصڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ  ًأٿِځ  

 ٿ٬ڄڀْش ڃنق حلاثظڄخڅ ًًٿٺ ڃن هلاٽ ٫يس ٷَحٍحص ٛيٍص ٫نو ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ حٿـْيس ٿڀ٬ڄڀْش حلاثظڄخنْش

: ًحٿڄظڄؼّڀش رـ

 حٿٌُ ط٠ڄّن حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رڄ٬خَّْ اىحٍس 19/12/2004طخٍّن  (4د /ځ څ/93)حٿٸَحٍ ٍٷڂ  -

ًؿٌى ٍٷخرش ٻخٳْش ًاٷخڃـش رْجـش ڃنخٓـزش لإىحٍس ڃوخ٣ـَ حلاثظڄـخڅ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ،حٿظِ أٻيص ٫ڀَ 

حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ اؿَحءحص  ًحٿڄ٬خَّْ حٿٔڀْڄش ٿڄنق حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْشّيخ، ڃ٪ ًٍَٟس حٿ٬ڄپ د٫پ

. ڃنخٓزش لإىحٍس ًٷْخّ ًڃظخر٬ش حٿظٔڀْٲ

ځ حٿڄظ٠ڄّن ٫ڄڀْش طٜنْٲ ڃوخ٣َ حٿيٌّڅ ًن٨خځ 2004 /19/9 طخٍّن 4د/ ځ څ/  94حٿٸَحٍ ٍٷڂ   -

. طټٌّن حٿڄئًنخص ٿڀيٌّڅ ٯَْ حٿڄنظـش

 حٿٌُ ٳَٝ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ ًٍَٟس حلاكظٴخ٥ 19/12/2004طخٍّن  (4د /ځ څ/95)حٿٸَحٍ ٍٷڂ  -

رڄڀٴخص طٔڀْٲ طلظٌُ ٫ڀَ ٻخٳش حٿڄ٬ڀٌڃخص حٿټڄْش ًحٿن٫ٌْش حٿوخٛش رِرخثنيخ، ڃڄخ ّٔخ٫ي اٿَ كي 

 .ٻزَْ ٳِ طٸْْڂ حٿڄوخ٣َ حٿنخٗجش ٫ن حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش حٿڄڄنٌكش اٿْيڂ

 

 ًّنٌه حٿزخكغ اٿَ أنو ْٓظڂ ٳِ حٿٴٜپ حٿَحر٪ ڃن حٿزلغ ىٍحٓش ڃيٍ حنٔـخځ ر٬ٞ حٿظ٬ڀْڄخص 

حٿٜخىٍس ڃن ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ًحص حٿ٬لاٷش رخٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ًٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ڃ٪ ڃزخىة 

.  ، ًطليّي نظخثؾ حٿڄٸخٍنش2رخُٽ
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 اٌفصً اٌصاٌس

 

 

دساعح ذؽ١ٍ١ٍح ذؽث١م١ح ٌلأٚظاع اٌّا١ٌح ٌٍّصشف 

اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ  
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 اٌّثؽس الأٚي

 اٌرؽ١ًٍ ا١ٌٙىٍٟ ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌح اٌخرا١ِح

   

 ٿْويځ حٿن٘خ١ حلاٷظٜخىُ 1967طڂ طؤْْٓ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٳِ ريحّش ٫خځ   

 913ًحٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ، ًٷي أكيع حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رڄٌؿذ حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘ ٍٷڂ 

 ڃن ىڃؾ  ڃٜخٍٱ حٿَ٘ٵ حٿ٬َرِ ًحٿٌكيس حٿ٬َرْش ًأڃْش ًٌٍّٓش ًحٿڄيـَ 29/10/1966طخٍّن 

. 1/1/1967ح٫ظزخٍحً ڃن 

  ٬ًّظزَ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ڃئٓٔش ٫خڃش ًحص ٣خر٪ حٷظٜخىُ طظڄظ٪ رخٿ٘وْٜش 

حلا٫ظزخٍّش ًحلآظٸلاٽ حٿڄخٿِ ًحلإىحٍُ، ًىٌ ڃن أٻزَ حٿڄئٓٔخص حٿڄَٜٳْش ٳِ ٌٍّٓش ًّٔظؤػَ رلِْ 

 ٳ٫َخً ڃ٫ٌُش ٫ڀَ ڃلخٳ٨خص حٿٸ٤َ، 54ًحٓ٪ ڃن حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ حلإؿڄخٿِ، كْغ ّزڀٮ ٫يى ٳ٫ًَو 

، ًّٔظلًٌ ٫ڀَ أٻؼَ %80ًطٸيٍّ كٜظو ڃن اؿڄخٿِ حٿڄِْحنْش حٿ٬ڄٌڃْش ٿڀٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ رؤٻڄڀو رنلٌ  

.ڃن ن٘خ١ حلإّيح٩ ًحلإٷَحٝ ٳِ حٿٌٔٵ حٿڄلڀِ  % 70ڃن 
 1

 

٫ن حٿْٔي ٍثْْ   ًٛيٍ،ّزڀٮ ٍأٓڄخٽ حٿڄَٜٱ ٫ني اكيحػو ڃخثش ًهڄٌٔڅ ڃڀٌْڅ ٿَْس ٌٍّٓش  

 رخٿڄٌحٳٸش ٫ڀَ ٍٳ٪ ٍأٓڄخٽ حٿڄَٜٱ اٿَ 30/12/1993 طخٍّن /340  /ڃـڀْ حٿٌٍُحء حٿٸَحٍ ٍٷڂ

طخٍّن / 7/ّ، ػڂ ُّي ٍأٓڄخٿو اٿَ أٍر٬ش ڃڀْخٍحص ٿَْس ٌٍّٓش رڄٌؿذ حٿٸَحٍ ٍٷڂ .ڃڀْخٍ ًحكي ٽ

 ًحٿوخٙ رخٿڄَٜٱ 2006 ٿ٬خځ 35رڄٌؿذ حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘ حٿٜخىٍ رَٷڂ طڂ ً. 1998/ 15/8

، كْغ ٤َّٰ ٍأّ حٿڄخٽ رلٔذ حٿڄخىس حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٍٳ٪ ٍأٓڄخٿو اٿَ ٓز٬ْن ڃڀْخٍ ٿَْس ٌٍّٓش

:ڃن ىٌح حٿڄٌَٓځ ڃن هلاٽ/ 2/
 
 

. ٛخٳِ ٷْڄش حٿڄٌؿٌىحص حٿؼخرظش -

. ڃن ٛخٳِ حلأٍرخف حٿٔنٌّش % 25حلاكظْخ٣ْخص حٿٸخنٌنْش ًحٿوخٛش ًرڄخ لا ّظـخًُ  -

كٔخد ٳًَٷخص ط٬يّپ ٬َٓ َٛٱ حٿيًٿش ًحٿٸ٤خ٩ حٿ٬خٿڂ حٿڄٴظٌف رڄٌؿذ أكټخځ ىٌح  -

. حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘ ًٳٶ ڃ٠ڄٌڅ حٿڄخىس حٿؼخڃنش ڃنو

ڃن حٿڄٌَٓځ، / 3/          ٻڄخ طظټٌڅ حٿڄٜخىٍ حٿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ، رلٔذ حٿڄخىس 

: رٌٍٜس هخٛش ڃن

 حٿٌىحث٪ - - 3حلأڃٌحٽ حلاكظْخ٣ْش    - 2ٍأٓڄخٽ حٿڄَٜٱ    - 1           

 

 

 

                                                 
1

  www.cbs-bank.com/ComercialBankحٿڄٌٷ٪ حلاٿټظًَنِ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ      
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:  اٌّصشفأغشاضغا٠اخ ٚ: أٚلًا

 ٳِ سأىڂ أىيحٱ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ًحٿڄظڄؼپ / 35/ كيى حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘ ٍٷڂ 

طڄٌّپ حٿظـخٍس حٿيحهڀْش ًحٿوخٍؿْش، ًحٿٸْخځ رڄوظڀٲ حلأ٫ڄخٽ ًحٿويڃخص حٿڄَٜٳْش ًٳٶ حٿ٠ٌحر٢ 

طٸٌځ ٳ٩ًَ رنخء ٫ڀْو .  حٿنخٳٌسسًحٿليًى حٿظِ ٬٠ّيخ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ًرڄخ لا ّظ٬خٍٝ ڃ٪ حلأن٨ڂ

رٴظق حٿلٔخرخص حٿـخٍّش ًكٔخرخص حٿظٌٳَْ ًٷزٌٽ حٿٌىحث٪ رخٿ٬ڄڀش حٿٌٍّٔش ًحٿ٬ڄلاص حلأؿنزْش حٿڄَٜٱ 

: ڃنق حٿظٔيْلاص حٿڄَٜٳْش حٿظخٿْشُ ٿٌٿٺرخلإٟخٳش ٓؿخٽ ڃوظڀٴش، 
1
  

 . حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش رټخٳش أنٌح٫يخ- 3   .حٿلٔخرخص حٿـخٍّش حٿڄيّنش رؤنٌح٫يخ- 2.   كٔڂ حٿٔنيحص حٿظـخٍّش- 1

 . ٍط٬ييحص حٿظٜيُ- 8  . حٿټٴخلاص- 7   . حٿٸزٌلاص- 6 .  حٿٔڀٲ رؤنٌح٫يخ-  5    .َٗحء ٓنيحص حٿٔلذ ٿلإ٣لا٩- 4

. حٿٸًَٝ-  9

 

ذؽ١ًٍ ٔغة ّٔٛ ا١ٌّضا١ٔح اٌّٛؼذج ٚلائّح اٌذخً: شا١ٔاً

خلاي ذؽ١ًٍ ٔغة ّٔٛ اٌّٛظٛداخ ٚ اٌّؽٍٛتاخ ٚاٌؽغاتاخ إٌظا١ِح  -أ 

 :2006َ-2005-2004اٌغٕٛاخ 

 
   /أ-  10/اٌعذٚي 

 َ 2006  / 2005  /  2004 ٌٍغٕٛاخ 31/12 تراس٠خ  ّٚٔٛ٘ا اٌّصشف اٌرعاسِٞٛظٛداخ

 
اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح  

 2006ًَى  2005ًَى   2006 2005 2004 أسى انحساب

 %9- %122 69,364 76,568 34,514 الأيىال انجاهشة

 %25- %20- 217,975 290,070 361,062 يظزف طىرَت انًزكشٌ

 %59- %154 54 132 52 انًظارف و غزفت انخماص

 %0 %14 262,476 262,579 231,046 انًزاطهىٌ فٍ انخارج

 %1- %2 538,783 544,169 535,651 انًذَزَت انؼايت

 %6 %62 165,935 156,284 96,531 انفزوع

 %44 %9 1,383 958 880 يذفظت انظُذاث انًذظىيت

 %31- %50 478 696 463 انشُكاث و انظذىباث انًشخزاة

 %4 %1- 11,033 10,646 10,746 انمُى بزطى انمبغ لأجم لظُز

انمزوع و انظهف و انذظاباث انجارَت   
 انًذَُت بؼًاَاث ػُُُت

102,378 109,057 134,194 7% 23% 

انمزوع و انظهف و انذظاباث انجارَت 
 انًذَُت بؼًاَاث شخظُت أو بذوٌ

24,311 42,748 60,240 76% 41% 

 %3 %36 671 654 480 دَىٌ لُذ انخظىَت و انًلادمت انمؼائُت

انخأيُُاث انًذفىػت و انظهف انخاطت 
 بانًظزف

98 200 536 104% 168% 

 %0 %9 36,310 36,306 33,370 الاطخثًاراث انًانُت و انًظاهًاث

 %27- %11- 316,370 434,788 487,934 ص. انمًُت انًمابهت نهمطغ الأجُبٍ ل

 %1580 %258 4,805 286 80 انمطغ الأجُبٍ

 %40- %28- 8,713 14,431 19,967 دظاباث انخظىَت و انذظاباث الاَخمانُت

 %37 %4 2,309 1,691 1,633 الأيىال انثابخت و انًىجىداث الأخزي

 %8- %2 1,831,629 1,982,263 1,941,196 يدًىع انحساتاخ انؼادَح

           

                                                 
1

. 2006ٿڀ٬خځ / 35/حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘ ٍٷڂ  
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 انحساتاخ انُظايُح 

 %28 %47 154,121 120,718 82,161 الاػخًاداث انًظخُذَت لاطخُزاد

 %17- %6- 19,277 23,260 24,753 الاػخًاداث انًظخُذَت نهخظذَز

انكفالاث وانمبىلاث وانؼًاَاث 
 الاخخُاطُت

83,350 84,455 74,974 1% -11% 

 %9 %5 242,983 223,418 212,325 انذظاباث انُظايُت الأخزي

 %9 %12 491,355 451,851 402,589 يجًىع انذظاباث انُظايُت

 %5- %4 2,322,984 2,434,114 2,343,785 يجًىع انًُشاَُت
 

 2006-2005-2004حٿظٸخٍَّ حٿڄخٿْش حٿٔنٌُ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿلأ٫ٌحځ : حٿڄٜيٍ

 

     /ب - 10/اٌعذٚي 

 

 َ 2006  / 2005  /  2004 ٌٍغٕٛاخ 31/12 تراس٠خ  ّٚٔٛ٘ا اٌّصشف اٌرعاسِٞؽٍٛتاخ
 

 اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح
 2006ًَى  2005ًَى   2006 2005 2004 اسى انحساب 

 %14- %10 230,066 268,945 243,888 انىدائغ حذج انطهب و انذظاباث انجارَت انذائُت 

 %2 %9- 129,381 126,930 139,774 انىدائغ لأجم وودائغ انخىفُز 

 %11- %184 15,139 17,078 6,017 لطغ أجُبٍ نذظاباث انغُز  نغاَاث  الاطخُزاد 

 %64- %244 5,176 14,550 4,230 انًظارف و غزفت انخماص 

 %10- %16 12,528 13,938 12,016 لُى بزطى انذفغ لأجم لظُز 

 %23 %16 110,742 90,254 77,857 انخأيُُاث انًمبىػت 

 %19 %3- 100,289 84,017 86,955 يظزف طىرَت انًزكشٌ 

 %58- %2116 7,412 17,769 802 انًزاطهىٌ فٍ انخارج 

 %20- %92- 1,192 1,483 18,767 انذظاباث انًجًذة 

 %3- %2- 1,330 1,369 1,396 الأيىال انًظخمزػت 

 %2424 %208 7,850 311 101 انمًُت انًمابهت نهمطغ الأجُبٍ 

 %25- %9- 320,744 426,797 469,983 انمطغ الأجُبٍ 

 %25 %29 141,140 112,953 87,458  انًذَزَت انؼايت 

 %5- %8 557,593 587,671 543,592 انفزوع 

 %65- %40- 6,562 18,689 31,031 دظاباث انخظىَت و انذظاباث الاَخمانُت 

 %57- %4- 75,628 175,608 183,878 انًؤٌ و انفىائذ انًذفىظت 

 %13 %13 853 755 671 الاطخهلاكاث 

 %48 %24 17,451 11,755 9,474 الادخُاطُاث

 %1650 %10 70,000 4,000 3,652 رأص انًال انًذفىع

 %178 %62- 20,553 7,391 19,654 الأرباح انظافُت 

 %8- %2 1,831,629 1,982,263 1,941,196 انًدًىع انؼاو 

 %9 %12 491,355 451,851 402,589 يماتم انحساتاخ انُظايُح

 %5- %4 2,322,984 2,434,114 2,343,785 يدًىع انًُزاَُح 

 
. 2006-2005-2004حٿظٸخٍَّ حٿڄخٿْش حٿٔنٌُ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿلأ٫ٌحځ : حٿڄٜيٍ
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 :  ذؽ١ًٍ ٔغة ّٔٛ الإ٠شاداخ ٚ إٌفماخ -ب 

200420052006 

 

  /أ- 11 /اٌعذٚي 

 

َ  2006  / 2005  /  2004 ٌٍغٕٛاخ  اٌغٛسٞ ٚٔغة ّٔٛ٘ا  ٌٍّصشف اٌرعاسٞالاعرصّاس إ٠شاداخ 

 
 اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح 

 2006ًَى 2005ًَى 2006 2005 2004 اسى انحساب

 %5- %12 33,170 35,004 31,340 حٿٴٌحثي حٿڄٸزٌٟش

 %23 %35 5,021 4,091 3,033 حٿ٬ڄٌلاص حٿڄٸزٌٟش

 %49- %66- 6,701 13,233 38,919 ٳًَٵ ٫ڄڀْخص حٿٸ٤٪

 %0 %7 1,034.1 1,036.0 971.3  ڃلٴ٨ش حلأًٍحٵ حٿڄخٿْشاَّحىحص

 %15 %7- 104.7 91.3 97.8 حٓظَىحى حٿنٴٸخص حٿ٬خڃش ٿلإىحٍس

 %63 %34 10.3 6.3 4.7  حلأڃٌحٽ حٿوخٛش رخٿڄَٜٱاَّحىحص

 %197 %28 505.6 170.4 133.2 ًحٍىحص ٓنْن ٓخرٸش

 %1 %6 1,149 1,134 1,074 أهٍَ حٓظؼڄخٍ اَّحىحص

 %150 %300 1.0 0.4 0.1 ٍرق رْ٪ ڃٌؿٌىحص حٿڄَٜٱ

 %100- %34- 0.0 74.3 113.3ٍرق ٳ٩ًَ حٿڄنخ٣ٶ حٿلَس 

 %13- %28- 47,697 54,841 75,687 انًدًىع

 .2006-2005-2004ٍَّ حٿڄخٿْش حٿٔنٌُ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿلأ٫ٌحځ ححٿظٶ: حٿڄٜيٍ

 

 

   /ب - 11/ اٌعذٚي 

 

َ  2006  / 2005  /  2004 ٌٍغٕٛاخ  اٌغٛسٞ ٚٔغة ّٔٛ٘ا  ٌٍّصشف اٌرعاسٞالاعرصّاس ٔفماخ
 

 اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح

 2006ًَى  2005 ًَى   2006 2005 2004 أسى انحساب 

 %50- %27- 11,507 22,859 31,454 حٿٴٌحثي حٿڄيٳ٫ٌش

 %75- %68 64 260 155 حٿ٬ڄٌلاص حٿڄيٳ٫ٌش

 %81- %187 3,086 16,628 5,790 ٳًَٵ ٫ڄڀْخص حٿٸ٤٪

 %11 %10 102 92 84 حٿڄئڅ ًحلآظيلاٻْخص

 %0 %0 2 2 2 نٴٸخص حلأڃٌحٽ حٿوخٛش رخٿڄَٜٱ

 %100- - 0 1 0 ىٌّڅ ڃ٬يًڃش

 %16 %68- 29 25 78 نٴٸخص ٓنْن ٓخرٸش

 %33- %50 2 3 2 نٴٸخص حٓظؼڄخٍ حهٍَ

 %63- %6 14,792 39,870 37,565 انًدًىع

 
 2006-2005-2004حٿظٸََّ حٿٔنٌُ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿلأ٫ٌحځ : حٿڄٜيٍ

 
 

 

   /ض - 11/ اٌعذٚي 
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َ  2006  / 2005  /  2004 ٌٍغٕٛاخ  اٌغٛسٞ ٚٔغة ّٔٛ٘ا  ٌٍّصشف اٌرعاسٞإٌفماخ اٌؼاِح 

 
 اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح

 2006ًَى  2005 ًَى   2006 2005 2004 أسى انحساب 
 %46 %47 1,098.42 750.67 509.59 حٿًَحطذ ًحلأؿٌٍ ًڃظڄڄخطيخ

 %100- %100 0.00 0.02 0.01 ًٍحطذ حٿڄ٧ٌٴْن

 %50- %100 0.01 0.02 0.01 حٿظ٠ٌّ٬خص حٿ٬خثڀْش

 %25- %100 0.03 0.04 0.02 ط٠ٌّ٬خص حٿظيٳجش

 %30- %59- 10.24 14.54 35.44 حٿظ٠ٌّ٬خص حٿوخٛش رخٿڄ٧ٌٴْن ًحٿڄٔظويڃْن ًٯَْىڂ

 %7- %87 8.18 8.81 4.70 نٴٸخص حٿنٸپ ًحلانظٸخٽ

 %4- %22 167.17 173.78 142.03 حلأ٫زخء حلاؿظڄخ٫ْش

 %12 %55 133.77 119.13 76.79 حلإّـخٍحص ًطٌحر٬يخ ًحٿظؤڃْن

 %11- %40 43.63 49.01 35.09  حٿڀٌحُځ حٿٸ٣َخْٓش ًحٿڄ٤ز٫ٌخص ًحلاٗظَحٻخص

 %3- %17 41.42 42.51 36.29 أٛلاف ًْٛخنش حٿڄٌؿٌىحص

 %3- %7 3.45 3.55 3.31 حٿٌَٓځ ًحٿ٠َحثذ ًڃخ ّڄخ ّڄخػڀيخ

 %5 %28 45.34 43.22 33.88 حٿنٴٸخص حٿڄوظڀٴش حلأهٍَ

 %29 %37 1,551.66 1,205.30 877.16 إٌفماخ اٌؼاِح

 

 2006-2005-2004حٿظٸخٍَّ حٿڄخٿْش حٿٔنٌُ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿلأ٫ٌحځ : حٿڄٜيٍ

 

 

   /د- 11 / اٌعذٚي 

 

َ  2006  / 2005  /  2004 ٌٍغٕٛاخ  اٌغٛسٞ ٚٔغة ّٔٛ٘ا  ٌٍّصشف اٌرعاسٞأستاغ 
 

 اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح

 2006ًَى  2005 ًَى   2006 2005 2004 أسى انحساب 
 %186 %63- 38974.00 13637.00 37231.00 الأرباح الاجًانُت 

 %178 %62- 20553.00 7391.00 19653.00 الأرباح انظافُت

 %48 %315 25223.00 17032.00 4101.00 الأرباح غُز انظافُت بذوٌ فزولاث ػًهُاث انمطغ
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 :أُ٘ اٌثٕٛد اٌّصشف١ح ٌٍّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ ّٚٔٛ٘ا:شاٌصاً

  

. ّزْن ٿنخ أىڂ حٿزنٌى حٿڄَٜٳْش ًنڄٌىخ هلاٽ أ٫ٌحځ حٿيٍحٓش/  12/ حٿـيًٽ  

 

   /12 / اٌعذٚي 

 

 
 اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح

 2006ًَى  2005 ًَى   2006 2005 2004  انثُذ

 %8- %2 1,831,629 1,982,263 1,941,196ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص  

(حلأڃٌحٽ حٿوخٛش )كٸٌٵ حٿڄڀټْش
1

 13,126 15,755 87,451 20% 455% 

حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَرلش
2

 1,543,935 1,613,802 1,541,927 5% -4% 

 %28 %20 195,105 152,459 127,169 حٿٸًَٝ ً حٿظٔڀْٴخص 

 %3- %5 1,456,985 1,498,546 1,425,658 حلإٓظؼڄخٍحص

 %1650 %10 70,000 4,000 3,652 ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄيٳ٩ٌ

 %48 %24 17,451 11,755 9,474 حلاكظْخ٣ْخص

 %9- %3 359,447 395,875 383,662ڃـڄ٩ٌ حٿٌىحث٪ 

 %0 %1- 144,524 143,805 145,791 ًىحث٪ لأؿپ ًًىحث٪ حٿظٌٳَْ

 %19- %12 168,349 208,098 185,735ًىحث٪ حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ 

 %18- %4 285,551 347,076 333,272 ًىحث٪ رخٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش

 %20 %30 94,212 78,718 60,578 ًىحث٪ رخٿ٬ڄڀش حلأؿنزْش 

 %21- %8- 286,295 364,617 394,557 حلاكظْخ٣ْخص حلأًٿْش

 %1 %12- 117,194 115,582 130,638 حلاكظْخ٣ْخص حٿؼخنٌّش

 %8- %8 32,170 35,004 32,400 ىهپ حٿٴٌحثي

 %47- %31- 11,506 21,859 31,454 ڃًَٜٱ حٿٴٌحثي

 %57 %1292 20,664 13,145 944 ىهپ حٿٴٌحثي حٿٜخٳِ

 %100- - 0 1 0 ىٌّڅ ڃ٬يًڃش

 %33- %52- 13,905 20,837 43,346 ىهپ ٯَْ حٿٴٌحثي 

 %81- %181 3,183 16,917 6,027 ڃًَٜٱ ٯَْ حٿٴٌحثي

 %267 %92- 10,712 2,920 38,320 ىهپ ٯَْ حٿٴٌحثي حٿٜخٳِ

 %186 %63- 38,974 13,637 37,231 حلأٍرخف حلاؿڄخٿْش 

 %178 %62- 20,553 7,391 19,653 حلأٍرخف حٿٜخٳْش

 %65 %15- 4,017 2,430 2,859 ٳٌحثي حٿٌىحث٪

 %13- %28- 47,697 54,841 75,687 اَّحىحص اؿڄخٿْش

 

 2006-2005-2004حٿظٸخٍَّ حٿڄخٿْش حٿٔنٌُ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿلأ٫ٌحځ : اٌّصذس

 2006-2004 ط٨يَ أٍٷخځ حٿڄِْحنْش حٿڄٌكيس ًٷخثڄش حٿيهپ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿڀٴظَس 

طَْٰحص ڃيڄش ٳِ رنْش حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص ًحلأٍرخف، ًٿيٍ ىٍحٓش حٿٌٟ٪ حٿڄخٿِ ٿڀڄَٜٱ 

:  ّظزْن ٿڀزخكغ ڃخ ّڀ2006ِ-2004حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ هلاٽ حٿٴظَس 

 حٿلخٛپ ٳِ كٔخد حٿٸْڄش  نظْـش حلانوٴخٝ%8 رنٔزش 2006 طَحؿ٬ض حٿڄٌؿٌىحص ٫خځ  .1

، ٬ًٍِّ ىٌح حٿظَحؿ٪ ر٘ټپ أٓخِٓ اٿَ حٿظَْٰ ٳِ %27 حٿظِ رڀٰضحٿڄٸخرڀش ٿڀٸ٤٪ حلأؿنزِ 

 .2006 -٫2005خڃِ ٬َٓ َٛٱ حٿٸ٤٪ حلأؿنزِ رْن 

                                                 
1

. ٫زخٍس ٫ن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄيٳ٩ٌ ًحلاكظْخ٣ْخص ًحلأٍرخف حٿڄلظـِس 
2

. ًطظڄؼپ ٳِ ٻپ حٿڄٌؿٌىحص ڃخ ٫يح حلاكظْخ٣ْخص حلأًٿْش ًحٿڄٌؿٌىحص حٿؼخرظش 
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%  20 حٿٌٍُٔ  ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ (حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ) رڀٰض نٔزش نڄٌ كٸٌٵ حٿڄڀټْش .2

ٍٳ٪ ٍأّ ڃخٽ نظْـش نڄٌ حلاكظْخ٣ْخص ًحلأٍرخف حٿڄلظـِس، ًٿټن أىٍ  ٫2005خځ 

 اٿَ حٍطٴخ٩ 2005 ڃڀْخٍ ٫خځ 4 ريلًا ڃن 2006 ٫خځ  ڃڀْخٍ ٿَْس ٌٍّٓش70حٿڄَٜٱ اٿَ 

   .2006  ٳِ ٫خځ% 455   ٿظٜزق ٫2006خځ نٔزش كٸٌٵ حٿڄڀټْش ر٘ټپ ٻزَْ 

 نٔزش نڄٌ طَحؿ٬ض ، رْنڄخ ٫2006خځ % 28 حٿٸًَٝ ً حٿظٔڀْٴخص رنٔزش نڄض  .3

 حٿظَْٰ ٳِ ٬َٓ َٛٱ حٿٸ٤٪ حلأؿنزِ ، ٬ًّي %4  رنٔزش٫2006خځ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَرلش 

 .أكي أىڂ أٓزخد ىٌح حٿظَحؿ٪

 اٿَ حلانوٴخٝ 2006-2005أىٍ حٿظِحّي ٳِ ط٧ٌْٴخص حٿٸًَٝ ً حٿظٔڀْٴخص ٳِ ٫خڃِ  .4

، ًحٓظڄَ ٫2005ڀَ حٿظٌحٿِ ٫خځ % 12ً% 8ًحٿؼخنٌّش رنٔزش  حلاكظْخ٣ْخص حلأًٿْش ٳِ

، ڃ٪ طِحّي ٣ٴْٲ ٿلاكظْخ٣ْخص ٫2006خځ % 20حنوٴخٝ حلاكظْخ٣ْخص حلأًٿْش ٿظٜزق 

 %. 1حٿؼخنٌّش رنٔزش 

 ڃن ًىحث٪ %46 أٻؼَ ڃن ط٘ټپ  ًىحث٪ حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځطزْن ڃن ىٍحٓش ىْټڀْش حٿٌىحث٪ أڅ .5

، %9 رنٔزش ٫2006خځ  نڄٌ حٿٌىحث٪ طَحؿ٪، ًٷي 2006حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ رنيخّش ٫خځ

  اٿَ حلانوٴخٝ حٿلخٛپ ٳِ حٿٌىحث٪ طلض حٿ٤ڀذ ً حٿلٔخرخص حٿـخٍّشحٿظَحؿ٪٬ًٌّى ىٌح 

  %.14رنٔزش 

 ً ٫2005خځ % 66حنوٴخٝ حلإَّحىحص حٿڄلٸٸش ڃن ٳًَٷخص حٿٸ٤٪ حلأؿنزِ رنٔزش اڅ   .6

  ٻټپ رنٔزش       حنوٴخٝ اَّحىحص حلآظؼڄخٍ  ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُد   ٓزذ٫2006خځ % 49

 .2006 ٫خځ %13  ً رنٔزش٫2005خځ % 28

حنوٴ٠ض ٫خځ ، رْنڄخ ٫2005خځ % 6  رنٔزش  نٴٸخص حلآظؼڄخٍ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُنڄض .7

 ٳِ حٿڄڀل٥ٌ حلانوٴخٝ، ٬ًٌّى ىٌح حلانوٴخٝ ر٘ټپ ٍثِْٔ اٿَ %63 رنٔزش 2006

 حٿظٌحٿِ، رخلإٟخٳش اٿَ ٫ڀَ % 75ً  % 50  رنٔزش ًحٿ٬ڄٌلاص حٿڄيٳ٫ٌش حٿٴٌحثي حٿڄيٳ٫ٌش

 .٫2006خځ % 81 حنوٴ٠ض رنٔزش ًحٿظِحٿنٴٸخص حٿنخطـش ٫ن ٳًَٷخص حٿٸ٤٪ حلأؿنزِ 

نڄٌىخ  ًحٿظِ حٓظڄَ  ٫2005خځ % 37رڀٰض نٔزش نڄٌ حٿنٴٸخص حٿ٬خڃش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ  .8

 نڄٌ ٻظڀش حٿًَحطذ٬ًٌّى ٓزذ ىٌح حلاٍطٴخ٩ ر٘ټپ ٍثِْٔ اٿَ ، %29 رنٔزش ٫2006خځ 

 . ٫ڀَ حٿظٌحٿِ% 46ً % 47 ًحلأؿٌٍ رنٔزش 
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   /13 / اٌعذٚي 

 

  / 2005  /  2004 ٌٍغٕٛاخ  اٌغٛسٞ ٚٔغة ّٔٛ٘ا ٌٍّصشف اٌرعاسٞذغ١شاخ أُ٘ اٌثٕٛد اٌّا١ٌح 

2006  َ

 
 اٌم١ُ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح

 2006ًَى  2005 ًَى   2006 2005 2004  انثُذ
يحصهح 

 الأثر

 %5- %8- %2 1,831,629 1,982,263 1,941,196 انًىجىداث

 %0 %4- %5 1,541,927 1,613,802 1,543,935 انًىجىداث انًزبذت

 %48 %28 %20 195,105 152,459 127,169 انمزوع و انخظهُفاث 

 %21 %9 %12 491,355 451,851 402,589 انخظهُلاث الائخًاَُت غُز انًباشزة

 %73 %48 %24 17,451 11,755 9,474 الادخُاطُاث

 %475 %455 %20 87,451 15,755 13,126 دمىق انًهكُت

 %6- %9- %3 359,447 395,875 383,662 يجًىع انىدائغ

 %41- %13- %28- 47,697 54,841 75,687 إَزاداث إجًانُت

 %57- %63- %6 14,792 39,870 37,565 َفماث الاطخثًار

 %66 %29 %37 1,552 1,205 877 انُفماث انؼايت

 %122 %186 %63- 38,974 13,637 37,231 الأرباح الاجًانُت 

 %116 %178 %62- 20,553 7,391 19,653 الأرباح انظافُت
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 اٌّثؽس اٌصأٟ

 

دساعح ِؤششاخ اٌشفغ اٌّاٌٟ ٚدٚس٘ا فٟ ػ١ٍّح ِٕػ الائرّاْ 

 

: Capital &Financial Leverageذؽ١ًٍ ٚذم١١ُ ِؤششاخ سأط اٌّاي ٚاٌشفغ اٌّاٌٟ :  أٚلًا

 حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ  ٍٳ٪ ٍأّ حٿڄخٽ2006 ٿ٬خځ 35حٿڄٌَٓځ ٍٷڂ  ڃن 2رڄٌؿذ حٿڄخىس طڂ 

 ٻخڅ ر٬ي أڅ  31/12/2006ٓز٬ٌڅ ڃڀْخٍ ٿَْس ٌٍّٓش رظخٍّن  ٿْٜزق  رڄزڀٮ ٓظش ً ٓظٌڅ ڃڀْخٍحٿٌٍُٔ

ٳِ ٍأّ حٿڄخٽ  ىٌه حٿِّخىس سط٤ِٰرخٿٴ٬پ د ٷخځ حٿڄَٜٱ حٿظـخًٍُ، 2005أٍر٬ش ڃڀْخٍ ٿَْس ٌٍّٓش ٫خځ 

 ٿيٍ سحٿنخطـش ٫ن ٓنٌحص ٓخرٸش ًحٿڄلظـِط٬يّپ ٬َٓ َٛٱ حٿيًٿش ًحٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ ڃن كٔخد ٳًَٷخص 

ٿْٔض ُّخىس ٳ٬ڀْش الا أنيخ ڃـَى طَكْپ  ُ ٍأّ حٿڄخٽٱًىٌه حٿِّخىس ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ، 

اؿڄخٿِ حلاكظْخ٣ْخص ًا٫خنخص  أُ أنيخ ُّخىس ىٳظَّش، ٫ڀڄخً أڅ رْن ٳًَٵ حٿٸ٤٪ ًٍأّ حٿڄخٽڃلخٓزِ 

.  2006ڃڀْخٍ ٿَْس ٌٍّٓش ٫خځ  17  ٷي رڀٮحٿيًٿش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ

 

 :الأِٛاي اٌخاصح

 ٿَْس ڃڀٌْڅ  /87,451/  رڀٮ ڃـڄ٩ٌ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿڄظڄؼڀش رَأّ حٿڄخٽ ًحلاكظْخ٣ْخص 

ڃڀٌْڅ / 15754/ڃٸخرپ ڃن اؿڄخٿِ ڃٌؿٌىحص حٿڄَٜٱ،  %4 أُ رنٔزش 2006  نيخّش ٫خځٌٍّٓش ٳِ

.ڃن اؿڄخٿِ ڃٌؿٌىحص حٿڄَٜٱ% 0.80  أُ رنٔزش 2005ٿَْس ٌٍّٓش نيخّش 
1
 

 رْنڄخ ،ڃن كٸٌٵ حٿڄڀټْش%80 ٗټّپ  حٿٌُ ُّخىس ٍأّ حٿڄخٽاٿَ ر٘ټپ أٓخِٓ   ً ٬ٍِّ ًٿٺ

، ًرَأُ حٿزخكغ ٻخڅ ڃن حٿڄٴًَٝ أڅ طټٌڅ نٔزش  %20ٗټّڀض حلاكظْخ٣ْخص ًحلأٍرخف حٿڄلظـِس 

٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن أڅ حٿِّخىس ٳِ ٍأّ حٿڄخٽ ٿْٔض الا % 50حلاكظْخ٣ْخص ًحلأٍرخف حٿڄلظـِس أٻزَ ڃن 

.  ً كخؿخص حٿٌٔٵ حٿڄخٿْش ًحٿنٸيّش2طڀزْش كظڄْش ًًٍَّٟش ٿڄظ٤ڀزخص رخُٽ 

ط٤ٌٍ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٿڀڄَٜٱ هلاٽ حٿٔنٌحص حٿؼلاع كٔذ  / 14/  ٨ًّيَ حٿـيًٽ 

 أڅ لا طظـخًُ س١َُٗحٿنڄًٌؽ حٿڄ٬ظڄي ٿڀڄلاءس حٿڄَٜٳْش ڃن ٷزپ ڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ، 

لا طظـخًُ حٿٔنيحص ًأڅ ،  ڃزڀٮ ٛخٳِ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حلأٓخْٓشحلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿڄٔخنيس

ٳِ حٿـيًٽ          ڃـڄ٩ٌ ؽ )ڃن ڃزڀٮ ٛخٳِ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حلأٓخْٓش / % 50 / نٔزشًحلاٷظَحٟخص

 (أىنخه/14/ 

 

 

 

                                                 
1

.  ځ2006، 2005، 2004 حٿظٸخٍَّ حٿٔنٌّش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ  
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 / 14/ اٌعذٚي 

 

 2006-2005-2004/  31/12الأِٛاي اٌخاصح وّا ٟ٘ فٟ 

 
 اٌّثاٌغ تألاف ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح

 2006 2005 2004 انثُاٌ

 87,318,900 15,664,772 12,914,395 :أ ـ الأيىال انخاصح الأساسُح 

 70,000,000 4,000,000 3,652,000 رأص انًال انًكخخب به 

 6,483,470 4,594,895 3,522,000 الادخُاطٍ انماَىٍَ 

 6,483,470 4,594,895 3,952,000 الادخُاطٍ انخاص 

ادخُاطُاث دزة يىافك ػهُها – ػذا فزولاث إػادة انخخًٍُ  )ادخُاطُاث أخزي 
  (يٍ لبم يفىػُت انذكىيت نذي انًظارف 

      

 4,351,960 2,474,982 1,788,395    (إػاَاث انذونت  )دظاباث حغذَت رأص انًال 

       ادخُاطُاث حؼشَش انًشارَغ انشراػُت

       ػلاواث خظى الإطذار و الاَذياج

غُز يخظظت نخغطُت أَت يخاطز أو َفماث يذخًهت يىافك  )يؤوَاث أخزي 
  (ػهُها يٍ لبم يفىػُت انذكىيت نذي انًظارف 

      

        (بؼذ يىافمت يفخش انذظاباث ػهُها  )طافٍ أرباح انفخزة 

       انظُت انًانُت انظابمت   (أو خظائز  )طافٍ أرباح 

       انًذورة  (أو انخظائز  )الأرباح 

 132,100- 90,230- 61,871- : َُزل يُها - ب 

       ألظاؽ رأص انًال انًكخخب بها غُز انًظذدة

 129,871- 89,000- 60,521- طافٍ الأطهى وانًظاهًاث فٍ انًظارف وانًؤطظاث انًانُت

 2,229- 1,230- 1,350- طافٍ انًىجىداث انثابخت غُز انًادَت

       أطهى انًظزف انًؼاد شزاءها

       طافٍ انخظائز نغاَت َهاَت انفخزة انذانُت

       خظائز غُز يذممت ػٍ اطخثًاراث يانُت

انُمض فٍ انًؤوَاث ػهً انذَىٌ غُز انًُخجت انًمذّرة وغُز انًكىَّت يٍ لبم 
 انًظزف

      

       انُمض فٍ انًؤوَاث انًمذّرة ػهً بالٍ انًىجىداث وغُز انًكىَّت 

انًبانغ انًًُىدت انً كبار انًظاهًٍُ وأػؼاء يجهض الإدارة أو انًظخؼًهت يٍ 
 (أَهًا أكبز  )لبههى 

      

 87,186,800 15,574,542 12,852,524 (ب - أ  )ج ـ صافٍ الأيىال انخاصح الأساسُح 

       : َؼاف 

 264,200 180,458 273,476 الأيىال انخاصح انًساَذج - د 

       انؼماراث وانًباٍَفزولاث  إػادة انخخًٍُ 

       فزولاث حمُُى وحزجًت 

طافٍ الأرباح غُز انًذممت ػٍ الاطخثًاراث فٍ أدواث يانُت يخىفزة نهبُغ بؼذ 

 %/ 5 0/خظى 
273,476 180,458 132,100 

       انذَىٌ انًشزوطت 

 87,451,000 15,755,000 13,126,000  (د + ج  )= الأيىال انخاصح انصافُح 

 

 .ا٫يحى حٿزخكغ:  ڃيَّّش حٿڄلخٓزش حٿ٬خڃش، حٿـيًٽ–حٿڄَٜٱ ٿڀظـخٍُ حٿٌٍُٔ : حٿزْخنخص
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  /    13/  اٌشىً 

 2006َ-2005-2004سأط اٌّاي اٌّذفٛع ٚالاؼر١اؼ١اخ خلاي اٌغٕٛاخ 
 

2004
2005

2006
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رأس انًال انًذفىع والاحرُاعُاخ

ذفىع و الادخُاطُاث ال انً رأص انً

 .2006اٌرمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌٍّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ ٌؼاَ : اٌّصذس

 

 

، ٻڄخ ىٌ 2006 ٿٸي حٍطٴ٬ض ڃئَٗحص نٔذ ٍأّ حٿڄخٽ ٿڀڄَٜٱ ر٘ټپ ڃڀل٥ٌ هلاٽ ٫خځ 

، ٳٸي حٍطٴ٬ض ڃظخنش حٿٌُ ّزْن ٿنخ ڃئَٗحص ٍأّ حٿڄخٽ ًكٸٌٵ حٿڄڀټْش/  15/ ڃٌٟق رڄ٤٬ْخص حٿـيًٽ 

 ٫2006خځ % 15 اٿَ ٫2005خځ % 3حلأڃٌحٽ حٿوخٛش اٿَ حٿڄٌؿٌىحص ڃؼٸڀش رڄوخ٣َ حلاثظڄخڅ ڃن 

 ًٿټن ڃن حٿڄڄټن أڅ .%(8)  رـ2ًىِ نٔزش ؿْيس ڃٸخٍنش ڃ٪ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٸٍَس ٳِ رخُٽ 

ر٬ي حلأهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ ٷْخّ ًطليّي ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ % 15طنوٴٞ طڀٺ حٿنٔزش  اٿَ أٷپ ڃن 

. ًحٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش

 

  / 15/  اٌعذٚي  

 

 2006-2005-2004 ٌٍغٕٛاخ 31/12أُ٘ ِؤششاخ ؼمٛق اٌٍّى١ح ٚ اٌشفغ اٌّاٌٟ تراس٠خ 

 2006 2005 2004 انُسثح

 4.77%  0.80% 0.68% حمىق انًهكُح إنً يدًىع انًىخىداخ

(يرج )يدًىع انًىخىداخ إنً حمىق انًهكُح  148 126 21 

 6% 1% 1% حمىق انًهكُح إنً يدًىع انًىخىداخ انًرتحح

 80% 25% 28% رأس انًال إنً يدًىع حمىق انًهكُح

  %0.81 %0.81 %13رأس انًال انًكررة ته إنً انًىخىداخ راخ انًخاعرالائرًاَُح 

جانًىخىداخ راخ انًخاعر الائرًاٍَرأس انًال الأساسٍ إنً   %2.86 %3.14 %16.19 

جانًىخىداخ راخ انًخاعر الائرًاٍَرأس انًال انًساَذ إنً    %0.06 %0.04 %0.05 

                                                 
 . لاكٸخً حٿوخٙ رلٔخد حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش/ 17/ حن٨َ حٿـيًٽ ٍٷڂ  *  
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 16.24% 3.17% 2.92% حمىق انًهكُح إنً انًىخىداخ راخ انًخاعر الائرًاَُح

 14% 74.60% 69% الأرتاذ انًحردزج إنً حمىق انًهكُح

 5 27 30 يدًىع انىدائغ إنً يدًىع حمىق انًهكُح

 21% 21% 20% انىدائغ إنً يدًىع يصادر ذًىَم انًصرف

 62% 66% 63% انىدائغ ذحد انغهة إنً يدًىع انىدائغ

 38% 34% 37% انىدائغ لأخم  و ودائغ انرىفُر إنً يدًىع انىدائغ

 20% 23% 32% ودائغ انرىفُر إنً إخًانٍ انىدائغ

 18% 11% 5% ودائغ لأخم إنً إخًانٍ انىدائغ

 44% 49% 47% ودائغ انمغاع انؼاو إنً يدًىع انىدائغ

 75% 82% 85% انىدائغ تانؼًهح انًحهُح إنً إخًانٍ انىدائغ

 25% 18% 15% انىدائغ تانؼًلاخ الأخُثُح إنً إخًانٍ انىدائغ

 

: ؼغاب اٌّخاؼش الائرّا١ٔح ِٚخاؼش ؼغاتاخ خاسض ا١ٌّضا١ٔح: شا١ٔاً

 

ّظڂ طليّي ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ كٔخرخص هخٍؽ حٿڄِْحنْش ًٳٸخً ٿنٔذ حٿظؼٸْپ حٿڄليىس رٸَحٍ 

ر٬ي حٿظنِّپ ڃنيخ ٷْڄش  (11حٿنڄًٌؽ ٍٷڂ ) 24/1/2008طخٍّن  (253)ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٍٷڂ 

ٿظؼٸْپ ڃوخ٣َ  (13)، ٻڄخ ٬ّظڄي أ٠ّخً حٿنڄًٌؽ ٍٷڂ (13)حٿ٠ڄخنخص حٿڄٸزٌٿش حٿڄليىس ٳِ حٿنڄًٌؽ ٍٷڂ 

. كٔخرخص هخٍؽ حٿڄِْحنْش حٿظِ ّظڂ طلٌّڀيخ ًٳٸخً ٿڄ٬خڃپ حٿظلٌّپ حٿوخٙ رټپ كٔخد ڃنيخ

 :طنِٽ ڃن حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش حٿ٬نخَٛ حٿظخٿْش

ٌّنش ڃٸخرپ حٿؤخثَ حٿڄلظڄڀش .1  ًأّش ڃئًنخص ڃٸخرپ ٷْڄش حٿظينِ ٳِ حٿٸْڄش حٿيٳظَّش   ،حٿڄئًنخص حٿڄټ

.ٿڀڄٌؿٌىحص رخلإٟخٳش اٿَ حٿٴٌحثي ًحٿ٬ڄٌلاص حٿڄلٴ٧ٌش
1
  

 : ٻخڃپ ٷْڄش حٿ٠ڄخنش حٿنٸيّش اًح طٌٳَص ٳْيخ حٿ١ًَ٘ حٿظخٿْش : حٿ٠ڄخنخص حٿنٸيّش  .2

أڅ ّټٌڅ ىنخٹ ٻظخد ٍر٢ ڃٌٷ٪ ٫ڀْو ڃن ٷزپ ٛخكذ حٿلٔخد ڃٸخرپ حٿظٔيْلاص  - أ

 .حٿڄڄنٌكش أً حٿڄٔظ٬ڄڀش

 .أڅ طټٌڅ حٿ٠ڄخنش حٿنٸيّش رنٴْ ٫ڄڀش حٿيّن  - د

أڅ طټٌڅ حٿ٠ڄخنش حٿنٸيّش ڃٌؿٌىس ٿيٍ حٿڄَٜٱ نٴٔو ڃخنق حٿظٔيْلاص أً ٿيٍ   - ص

 .حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ حٿـڄيٌٍّش حٿ٬َرْش حٿٌٍّٔش

:   ٟڄخنخص حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش  .3

                                                 
1

ٳبڅ نٔزش حٿظؼٸْپ % 50%-20، أڃخ اًح ٻخنض حٿڄئًنخص حٿڄټٌنش ڃخ رْن %50ٳؤٻؼَ طټٌڅ نٔزش حٿظؼٸْپ % 50اًح ٻخنض حٿڄئًنخص حٿڄټٌنش  

%. 150طټٌڅ نٔزش حٿظؼٸْپ % 20، ً اًح ٻخنض حٿڄئًنخص حٿڄټٌنش أٷپ ڃن 100%
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/ 14/حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ًًٿٺ ر٬ي طوٴ٠ْيخ رخٿنٔذ حٿڄليىس ٳِ حٿنڄًٌؽ ٍٷڂ            

ًًٿٺ كٔذ ىٍؿش طٜنْٲ ىٌه حلأًٍحٵ ًكٔذ حٿڄيس حٿڄظزٸْش  / 253/حٿڄَٳٶ رخٿٸَحٍ 

 .  ًكٔذ حٿـيش حٿڄٜيٍّس ٿيٌه حلأًٍحٵ،(اًح ٻخنض ًحص ٳٌحثي ط٬خٷيّش  )لآظلٸخٷيخ 

:   ٻٴخلاص ڃَٜٳْش ڃن حٿڄٜخٍٱ  .4

ٷْڄش حٿټٴخلاص حٿڄَٜٳْش حٿڄؤهًٌس ڃن حٿڄٜخٍٱ ڃٸخرپ حٿظٔيْلاص حٿڄڄنٌكش أً حٿڄٔظ٬ڄڀش         

ر٬ي طوٴْٞ ٷْڄش ىٌه حٿټٴخلاص رخٿنٔذ حٿڄليىس ًٳٶ ىٍؿش طٜنْٲ ٻپ ڃَٜٱ  ًًٿٺ 

 ( .11)ٛخىٍس ٫نو ىٌه حٿټٴخلاص ًًٿٺ كٔذ حٿنڄًٌؽ ٍٷڂ 

: (كٌحلاص كٶ)طنخُلاص ٫ن ڃٸزٌٟخص  .5

ط٬ظڄي ٷْڄش حٿڄٸزٌٟخص حٿڄٔظلٸش ٿلأٗوخٙ ٫ڀَ حٿٌُحٍحص ًڃئٓٔخص حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ         

ًحٿڄظنخُٽ ٫نيخ اٿَ حٿڄَٜٱ حٿڄٸَٝ ڃن ٷْڄش حٿڄزخٿٮ حٿوخ٬ٟش ٿڀظؼٸْپ، ر١َ٘ أڅ ّټٌڅ 

ىنخٹ اٷَحٍحً ٛلْلخً ڃن ىٌه حٿٌُحٍحص ريٌه حٿڄٔظلٸخص ٿيئلاء حلأٗوخٙ ٳْظڂ طنِّپ ٻخڃپ 

ٷْڄش حٿڄٔظلٸخص ٫ڀَ حٿٌُحٍحص، أڃخ اًح ٻخنض ىٌه حٿڄٸزٌٟخص ٛخىٍس ٫ن ڃئٓٔخص حٿٸ٤خ٩ 

 . ڃن ٷْڄظيخ ًّظڂ طنِّڀيخ ڃن حٿڄزخٿٮ حٿوخ٬ٟش ٿڀظؼٸْپ % 80ٳْئهٌ  حٿ٬خځ 

:  ٟڄخنخص ٫ٸخٍّش .6

حٿٸْڄش  )ڃن ٷْڄش حٿظوڄْن % 60ّنِٽ ڃن حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٷْڄش حٿَىن حٿ٬ٸخٍُ أً         

 : أّيڄخ أٷپ ًًٿٺ ٟڄن حٿ١ًَ٘ حٿظخٿْش  (حٿٌٔٷْش

أڅ ّټٌڅ حٿَىن حٿ٬ٸخٍُ ڃن حٿيٍؿش حلأًٿَ ًڃٔـپ أٌٛلًا ٿيٍ حٿيًحثَ حٿ٬ٸخٍّش  -أ 

 .حٿلټٌڃْش 

أڅ ّټٌڅ حٿ٬ٸخٍ حٿڄَىٌڅ، ڃوّڄن ڃنٌ ڃيس لا طظـخًُ حٿٔنش ڃن طخٍّن حكظٔخد حٿڄلاءس  -د 

ًاًح طٴخًطض ٷْڄش حٿظوڄْن رْن حٿوزَّْن، طئهٌ حٿٸْڄش . ًًٿٺ ڃن ٷزپ هزَّْن ڃ٬ظڄيّن

حٿڄوّڄنش حلأٷپ، ًاًح ٿڂ ّظٌٳَ طوڄْن أٌٛٿِ ًكيّغ ٿڀ٬ٸخٍ حٿڄَىٌڅ ٳلا طنِٽ ڃن 

 . حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٷْڄش حٿَىن حٿ٬ٸخٍُ

 . أڅ ّټٌڅ رڄٸيًٍ حٿڄَٜٱ رْ٪ ًطْْٔپ ىٌح حٿ٬ٸخٍ ىًڅ ٬ٌٛرخص -ؽ 
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 :ِصـاي
1
 

ّ ڃٸخرپ ٍىن .  ڃڀٌْڅ ٽ 120لاكظٔخد حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٿٸَٝ ڃڄنٌف لإكيٍ حٿَ٘ٻخص رڄزڀٮ   

 ًرخٷِ ٫ڀَ حٓظلٸخٵ ىٌه +A ٛخىٍس ٫ن ىًٿش طٜنْٴيخ ّ،.  ڃڀٌْڅ ٽ 20أًٍحٵ ڃخٿْش رڄخ ٌّحُُ 

 80ًٍىن ٫ٸخٍُ رڄزڀٮ ،  ّ.ٽ ڃڀٌْڅ 15 رخلإٟخٳش اٿَ ٟڄخنش نٸيّش رڄزڀٮ ،حلأًٍحٵ ط٬ٔش أٗيَ

 ڃڀٌْڅ، ٳبڅ حٿظوٴْٞ ڃن حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٌٓٱ ّزڀٮ ًٻڄخ ىٌ 100ّ ٷْڄظو حٿٌٔٷْش . ڃڀٌْڅ ٽ 

:  ڃزْن أىنخه

 

:  حٿظوٴ٠ْخص ڃن حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش 

ّ  .   ڃڀٌْڅ ٽ 19.8 /        14/ كٔذ حٿنڄًٌؽ ٍٷڂ  (%1 ×20 ) –20= حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش  – 1  

ّ . ڃڀٌْڅ ٽ    15.0                 =                                                   حٿ٠ڄخنش حٿنٸيّش  – 2  

  :حٿ٠ڄخنش حٿ٬ٸخٍّش – 3  

              80   =                         ٷْڄش حٿَىن حٿ٬ٸخٍُ    –      أ 

   60% = 60 × 100= ڃن ٷْڄش حٿظوڄْن  % 60–      د 

 

ّ .ڃڀٌْڅ ٽ  94.8                    ڃـڄ٩ٌ حٿظوٴ٠ْخص ڃن حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش                         

 

 

ڃزخٿٮ حٿڄٌؿٌىحص حٿٜخٳْش حٿوخ٬ٟش ٿڀظؼٸْپ ٳِ ڃِْحنْش حٿڄَٜٱ / 16/ّزْن حٿـيًٽ ٍٷڂ 

ځ، ًًٿٺ ر٬ي حٓظز٬خى حٿ٠ڄخنخص رخٿ٤َّٸش حٿظِ نٌىنخ 2006-2005-2004حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ٿلأ٫ٌحځ 

اٿْيخ ٓخرٸخً، ًٷي طڂ ح٫ظڄخى نٔذ حٿظؼٸْپ حٿڄٸٍَس كٔذ ط٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٿظليّي حٿڄوخ٣َ 

حلاثظڄخنْش ٳٸ٢ ىًڅ حٿظ٤َٵ اٿَ ط٬َّٲ ًطليّي ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش، أڃخ حٿـيًٽ ٍٷڂ 

، نظْـش حٿنڄٌ حٿڄڀل٥ٌ %11 رنٔزش ٫2006خځ ّزْن حٍطٴخ٩ ٛخٳِ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ٿڀڄٌؿٌىحص / 17/

.2006ٳِ نٔزش نڄٌ حٿٸًَٝ حٿظٔڀْٴخص ًڃلٴ٨ش حٿٔنيحص حٿڄلٌٔڃش هلاٽ ٫خځ 

                                                 
1

. 24/1/2008  طخٍّن 235حٿڄَٳٶ رظ٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٍٷڂ  (13) حٿنڄًٌؽ  

ّ     .   ڃڀٌْڅ ٽ 60

 (أّيڄخ أٷپ)
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 / 16/ اٌعذٚي 

 

 اٌّٛظٛداخ اٌصاف١ح اٌخاظؼح ٌٍرصم١ً فٟ ١ِضا١ٔح اٌّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ

اٌّثاٌغ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح 

 اسى انحساب

2004 2005                     2006 

  انؼًاَاث انزطُذ
انًؤوَاث 
وانفىائذ  
 انًذفىظت 

انًبهغ انظافٍ  
انخاػغ 
 نهخثمُم

  انؼًاَاث انزطُذ
انًؤوَاث 
وانفىائذ  
 انًذفىظت 

انًبهغ انظافٍ  
انخاػغ 
 نهخثمُم

  انؼًاَاث انزطُذ
انًؤوَاث 
وانفىائذ  
 انًذفىظت 

انًبهغ انظافٍ  
انخاػغ 
 نهخثمُم

 69,364 0 0 69,364 76,568 0 0 76,568 34,514 0 0 34,514 الأيىال انجاهشة

 217,975 0 0 217,975 290,070 0 0 290,070 361,062 0 0 361,062 يظزف طىرَت انًزكشٌ

 54 0 0 54 132 0 0 132 52 0 0 52 انًظارف و غزفت انخماص

 262,476 0 0 262,476 262,579 0 0 262,579 231,046 0 0 231,046 انًزاطهىٌ فٍ انخارج

 538,783 0 0 538,783 544,169 0 0 544,169 535,651 0 0 535,651 انًذَزَت انؼايت

 165,935 0 0 165,935 156,284 0 0 156,284 96,531 0 0 96,531 انفزوع

 1,380 3 0 1,383 956 2 0 958 870 1.76 8 880 يذفظت انظُذاث انًذظىيت

 478 0 0 478 696 0 0 696 463 0 0 463 انشُكاث و انظذىباث انًشخزاة

 11,033 0 0 11,033 10,646 0 0 10,646 10,746 0 0 10,746 انمُى بزطى انمبغ لأجم لظُز

 110,594 233 5,833 116,660 94,981 200 5,010 100,191 79,267 167.23 4,181 83,615 انمزوع و انظهف 

 76,063 156 1,555 77,774 50,137 103 1,025 51,265 42,126 86.148 861 43,074  انذظاباث انجارَت انًذَُت 

دَىٌ لُذ انخظىَت و انًلادمت 
 (غُز انًُخجت )انمؼائُت

480 0 
0 

480 654 
0 0 

654 671 
0 0 

671 

دظاباث انخظىَت و انذظاباث 
 الاَخمانُت

19,967 
0 0 

19,967 14,431 
0 0 

14,431 8,713 
0 0 

8,713 

الأيىال انثابخت و انًىجىداث 
 الأخزي

1,633 
0 0 

1,633 1,691 
0 0 

1,691 2,309 
0 0 

2,309 

 1,465,828 392 7,388 1,473,608 1,503,995 305 6,035 1,510,335 1,414,409 255 5,050 1,419,714 يجًىع انذظاباث انؼادَت
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  / 16/ ذرّح اٌعذٚي 
 اٌّثاٌغ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح

 

 0 0 0   0 0 0   0 0     انذظاباث انُظايُت 

 107,885 0 46,236 154,121 84,503 0 36,215 120,718 57,513 0 24,648 82,161 الاػخًاداث انًظخُذَت لاطخُزاد

 18,313 0 964 19,277 22,097 0 1,163 23,260 23,515 0 1,238 24,753 الاػخًاداث انًظخُذَت نهخظذَز

انكفالاث وانمبىلاث وانؼًاَاث 
 الاخخُاطُت

83,350 16,670 
0 

66,680 84,455 16,891 
0 

67,564 74,974 14,995 
0 

59,979 

 242,983 0 0 242,983 223,418 0 0 223,418 212,325 0   212,325 انذظاباث انُظايُت الأخزي

 429,160 0 62194.95 491,355 397,582 0 54269.4 451,851 360,033 0 42,556 402,589 يجًىع انذظاباث انُظايُت

 1,894,988 392 69,583 1,964,963 1,901,576 305 60,304 1,962,186 1,774,442 255 47,606 1,822,303 انًدًىع

 
. ا٫يحى حٿزخكغ:  ڃيَّّش حٿڄلخٓزش، حٿـيًٽ–حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ : حٿزْخنخص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



 ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ-  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ - أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ     95

 

 

 

95 

صافٟ ِخاؼش الائرّاْ ِٚخاؼش اٌّٛظٛداخ الأخشٜ  / 17/ اٌعذٚي 
اٌّثاٌغ تّلا١٠ٓ ا١ٌٍشاخ اٌغٛس٠ح               

 اسى انحساب

2004 2005 2006 

انًبهغ انظافٍ  
 انخاػغ نهخثمُم

 َظب انخثمُم
صافٍ يخاعر الائرًاٌ 
ويخاعر انًىخىداخ 

 الأخري انًثمهح

انًبهغ انظافٍ  
 انخاػغ نهخثمُم

        َظب انخثمُم         
صافٍ يخاعر الائرًاٌ 
ويخاعر انًىخىداخ 

 الأخري انًثمهح

انًبهغ انظافٍ  
 انخاػغ نهخثمُم

        َظب انخثمُم         
صافٍ يخاعر الائرًاٌ 
ويخاعر انًىخىداخ 

 الأخري انًثمهح

 الأيىال انجاهشة
34,514 0% 0 76,568 0% 0 69,364 0% 0 

 يظزف طىرَت انًزكشٌ
361,062 0% 0 290,070 0% 0 217,975 0% 0 

 انًظارف و غزفت انخماص
52 20% 10 132 20% 26 54 20% 11 

 انًزاطهىٌ فٍ انخارج
231,046 20% 46,209 262,579 20% 52,516 262,476 20% 52,495 

 انًذَزَت انؼايت
535,651 20% 107,130 544,169 20% 108,834 538,783 20% 107,757 

 انفزوع
96,531 20% 19,306 156,284 20% 31,257 165,935 20% 33,187 

 يذفظت انظُذاث انًذظىيت
870 100% 870 956 100% 956 1,380 100% 1,380 

 انشُكاث و انظذىباث انًشخزاة
463 100% 463 696 100% 696 478 100% 478 

 انمُى بزطى انمبغ لأجم لظُز
10,746 100% 10,746 10,646 100% 10,646 11,033 100% 11,033 

 انمزوع و انظهف 
79,267 100%   75% 

(1)
75,303   94,981 100%   75% 

(2)
90,232 110,594 100%   75% 

(3)
105,064 

  انذظاباث انجارَت انًذَُت 
42,126 75% 31,595 50,137 75% 37,603 76,063 75% 57,047 

 دَىٌ لُذ انخظىَت و انًلادمت انمؼائُت
 671 %100 671 654 %100 654 480 %100 480 (غُز انًُخجت )

 دظاباث انخظىَت و انذظاباث الاَخمانُت
19,967 50% 9,984 14,431 50% 7,216 8,713 50% 4,357 

 الأيىال انثابخت و انًىجىداث الأخزي
1,633 100% 1,633 1,691 100% 1,691 2,309 100% 2,309 

 يدًىع انحساتاخ انؼادَح
1,414,409   303,730 1,503,995   342,326 1,465,828   375,788 

 انذظاباث انُظايُت 
                  

 الاػخًاداث انًظخُذَت لاطخُزاد
57,513 

(4)
10% 5,751 84,503 10% 8,450 107,885 10% 10,788 

 الاػخًاداث انًظخُذَت نهخظذَز
23,515 

(5) 
2%   470 22,097 2% 442 18,313 2% 366 

 انكفالاث وانمبىلاث وانؼًاَاث الاخخُاطُت
66,680 

(6)
75% 50,010 67,564 75% 50,673 59,979 75% 44,984 

 انذظاباث انُظايُت الأخزي
212,325 50% 106,163 223,418 50% 111,709 242,983 50% 121,492 

 يدًىع انحساتاخ انُظايُح
360,033   162,394 397,582   171,274 429,160   177,631 

 انًدًىع
1,774,442   466,124 1,901,576   513,601 1,894,988   553,419 
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  / 14/ اٌشىً 

 

. 2006-2005-2004ذٛظ١فاخ اٌّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ خلاي اٌغٕٛاخ 
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ٍَُ انهُراخ         انرىظُفاخ تًلا

يذفظت انظُذاث انًذظىيت

انمزوع و انظهف و انذظاباث

انجارَت   انًذَُت بؼًاَاث

ػُُُت
انمزوع و انظهف و انذظاباث

انجارَت انًذَُت بؼًاَاث

شخظُت أو بذوٌ
ذ انخظىَت و انًلادمت دَىٌ لُ

انمؼائُت

يمابم انذظاباث انُظايُت

 
ا٫يحى حٿزخكغ : حٿڄٜيٍ

 

 

 /: 17/ ا٠ّخكخص ٫ڀَ حٿـيًٽ 

 

 ّ ٿ٬خځ .ڃڀٌْڅ ٽ/ 75303/طڂ طليّي ٷْڄش حٿٸًَٝ ًحٿٔڀٲ حٿڄًٌُنش رخٿڄوخ٣َ ًحٿزخٿٰش   -1

:ځ ٫ڀَ حٿ٘ټپ حٿظخٿ2004ِ
1

 

 

 طڄؼپ ڃزخٿٮ حٿٔڀٲ ًحٿٸًَٝ ٯَْ حٿڄٔظلٸش ڃ٠ًَرش      ( 11890 =75% × 15853)          

. ڃن ٷَحٍ حٿڄلاءس/  11 /حٿنڄًٌؽ طؼٸْڀيخ كٔذ  رنٔزش                                                        

 

 +          

   ٌّڃخً 90طڄؼپ حٿٸًَٝ ًحٿٔڀٲ حٿڄٔظلٸش أٻؼَ ڃن       (63414= % 100 × 63414)        

 .طؼٸْڀيخ ڃ٠ًَرش رنٔذ                                                         

                                                      

              79267                   75303  

   (حٿٸْڄش ر٬ي حٿظؼٸْپ )     (حٿڄزڀٮ حٿوخٟ٪ ٿڀظؼٸْپ )    

 

 

 

                                                 
1

 .  ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔس حٿڄلخٓزِص ٌّځ ٿڀٔنٌحص حٿؼلاع ڃن حٿزْخنخ90 رْخنخص حٿٔڀٲ ًحٿٸًَٝ ٯَْ حٿڄٔظلٸش،  ًحٿڄٔظلٸش لأٻؼَ ڃن  
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ّ ٿ٬خځ .ڃڀٌْڅ ٽ/ 90232/طڂ طليّي ٷْڄش حٿٸًَٝ ًحٿٔڀٲ حٿڄًٌُنش رخٿڄوخ٣َ ًحٿزخٿٰش   -2

 :ځ ٫ڀَ حٿ٘ټپ حٿظخٿ2005ِ

 

  طڄؼپ ڃزخٿٮ حٿٔڀٲ ًحٿٸًَٝ ٯَْ حٿڄٔظلٸش ڃ٠ًَرش    ( 14247 =75% × 18996)             

. ڃن ٷَحٍ حٿڄلاءس/  11 /حٿنڄًٌؽ طؼٸْڀيخ كٔذ رنٔزش                                                         

 

 +          

    ٌّڃخ90ًطڄؼپ حٿٸًَٝ ًحٿٔڀٲ حٿڄٔظلٸش أٻؼَ ڃن     (75985= 100%× 75985)             

 . طؼٸْڀيخ رنٔذ  ڃ٠ًَرش                                                          

 

            94981                   90232  

   (حٿٸْڄش ر٬ي حٿظؼٸْپ )     (حٿڄزڀٮ حٿوخٟ٪ ٿڀظؼٸْپ )

 

ّ ٿ٬خځ .ڃڀٌْڅ ٽ/ 105064/طڂ طليّي ٷْڄش حٿٸًَٝ ًحٿٔڀٲ حٿڄًٌُنش رخٿڄوخ٣َ ًحٿزخٿٰش   -3

 :ځ ٫ڀَ حٿ٘ټپ حٿظخٿ2006ِ

 

 طڄؼپ ڃزخٿٮ حٿٔڀٲ ًحٿٸًَٝ ٯَْ حٿڄٔظلٸش ڃ٠ًَرش     ( 16589 =75% × 22119)             

. ڃن ٷَحٍ حٿڄلاءس/  11 /حٿنڄًٌؽ رنٔزش طؼٸْڀيخ كٔذ                                                        

                                                     

 +          

  ٌّڃخً 90طڄؼپ حٿٸًَٝ ًحٿٔڀٲ حٿڄٔظلٸش أٻؼَ ڃن     (88475= 100%× 88475)             

 .طؼٸْڀيخ ڃ٠ًَرش رنٔذ                                                           

                                                      

              110594                  105064  

  (حٿٸْڄش ر٬ي حٿظؼٸْپ )     (حٿڄزڀٮ حٿوخٟ٪ ٿڀظؼٸْپ )    

 

اڅ نٔزش طؼٸْپ حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش ٿلآظَْحى ٿڀٔنٌحص حٿؼلاع ٻڄخ ىِ ڃٌٟلش رخٿـيًٽ رنٔزش  -4

 : ڃخ ىِ الا ٫زخٍس ٫ن% 10

  (نٔزش حٿظؼٸْپ% 50×  حٿڄٔظنيّش حٿڄؼزظش ٿلآظَْحى ٿلا٫ظڄخىحص  حٿوخٙطلٌّپحٽڃ٬خڃپ % 20    ) 

.  ڃن ٷَحٍ حٿڄلاءس حٿٜخىٍ ڃن ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ12     كٔذ ڃخ ىٌ ڃليى رخٿنڄًٌؽ 

ٿڀٔنٌحص  اڅ نٔزش طؼٸْپ حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش ٿڀظٜيَّ ًر٤ڀذ ڃن حٿِرخثن ٿڀٸًَٝ رؤنٌح٫يخ -5

 : ڃخ ىِ الا ٫زخٍس ٫ن% 2حٿؼلاع ٻڄخ ىِ ڃٌٟلش رخٿـيًٽ رنٔزش 

  (نٔزش حٿظؼٸْپ% 10×  ٿڀظٜيَّ  ٿلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش حٿڄؼزظش حٿوخٙطلٌّپحٽڃ٬خڃپ % 20    ) 

.  ڃن ٷَحٍ حٿڄلاءس حٿٜخىٍ ڃن ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ12    كٔذ ڃخ ىٌ ڃليى رخٿنڄًٌؽ 

اڅ نٔزش طؼٸْپ حٿټٴخلاص ًحٿٸزٌلاص ًحٿ٠ڄخنخص حٿڄ٤٬خس ٿڀِرخثن ٫ن ٷًَٝ ًطٔيْلاص حثظڄخنْش  -6

 :ڃخ ىِ الا ٫زخٍس ٫ن% 2ٿڀٔنٌحص حٿؼلاع ٻڄخ ىِ ڃٌٟلش رخٿـيًٽ رنٔزش 

 ڃن ٷَحٍ حٿڄلاءس 12كٔذ ڃخ ىٌ ڃليى رخٿنڄًٌؽ  (نٔزش حٿظؼٸْپ% 10×  طلٌّپحٽڃ٬خڃپ % 75      ) 

. حٿٜخىٍ ڃن ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ
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-2004 ٿڀٔنٌحص 31/12 حلأڃٌحٽ رظخٍّن حٓظويحځ أىڂ ڃئَٗحص ؽحٓظنظخ ّڄټن حٓظنخىحً ٿڄخ ٓزٶ

2005-2006: 

   /  18/ اٌعذٚي 

 

 .2006-2005-2004ِؤششاخ ظٛدج اٌّٛظٛداخ ٌٍّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ خلاي اٌغٕٛاخ 

 

 2006 2005 2004 انُسثح

 29% 25% 23% صافٍ يخاعر الائرًاٌ إنً يدًىع انًىخىداخ

(يرج)صافٍ يخاعر الائرًاٌ إنً الأيىال انخاصح   34 31 6 

 45% 10% 10% الأيىال انخاصح إنً انمروض وانرسهُفاخ

 84% 81% 80% انًىخىداخ انًرتحح إنً يدًىع انًىخىداخ

 84% 82% 80% انًىخىداخ انًرتحح إنً يدًىع الأيىال انًراحح

 429% 408% 402% انًىخىداخ انًرتحح إنً يدًىع انىدائغ

 54% 39% 33%  يدًىع انىدائغػهًانمروض و انرسهُفاخ 

1"دورج " دوراٌ انًىخىداخ  0.04 0.02 0.02 

2"دورج" دوراٌ حمىق انًهكُح  5 3.4 0. 5 

 69% 73% 81% انمروض انًضًىَح إنً يدًىع انمروض

 31% 27% 19% انمروض غُر انًضًىَح إنً يدًىع انمروض

3انمروض انًرؼثرج إنً يدًىع انمروض  %0.37 %0.43 %0.34 

                 

 

: ذؽ١ًٍ ٚذم١١ُ ِؤششاخ ِخاؼش اٌرغ١ٙلاخ الائرّا١ٔح: شاٌصاً

 Assetes Quality& credit  ّڄټن طلڀْپ ؿٌىس حٿڄٌؿٌىحص ًڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش

portfolio ِ٫ڀَ حٿ٘ټپ حٿظخٿ   :

 اٿَ  2005ځ ٳِ %25ٿٸي حٍطٴ٬ض نٔزش حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش اٿَ ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص ڃن 

 ، ًىِ نٔزش ٻزَْس اًح ٿڂ طٸخرپ رخٍطٴخ٩ ٳِ كـڂ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش، رْنڄخ ٗټّڀض ٫2006خځ % 29

، 2006 ڃَحص ٫خځ 6 ًحٿظِ حنوٴ٠ض اٿَ 2005 ڃَس ڃن حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٫خځ 31ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ  

.  ًىٌح ٬ّظزَ ڃئَٗ حّـخرِ ّٔخ٫ي حٿڄَٜٱ ٫ڀَ حٿظٌٓ٪ ر٬ڄڀْخطو ًحٓظ٬ْخد ڃوخ٣َه

ًىِ ط٬ظزَ نٔزش ڃن اؿڄخٿِ حٿڄٌؿٌىحص % 84ٗټڀض حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَرلش  ڃن ؿخنذ آهَ 

ًحٿظِ ط٬ظزَ أكي أىڂ هٜخثٚ حٿڄَٜٱ حٿـْي  (٫ڀَ حلأٷپ )%90ؿْيس ًٷَّزش ڃن نٔزش 
4

 ، ٻڄخ 

     2006ڃن اؿڄخٿِ حٿٌىحث٪ ٫خځ  (طٸَّزخً أٍر٬ش أ٬ٟخٱ )% 429ٗټّڀض حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَرلش أ٠ّخً  

                                                 
1

   ًطڄؼپ حلإَّحىحص حلإؿڄخٿْش اٿَ ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص، ًّټٌڅ حٿنخطؾ أٷپ ڃن ًحكي ٛلْق أُ أٷپ ڃن ڃَس ًحكيس ن٨َحً ٿ٤ز٬ْش حلإَّحىحص   

.       حلإؿڄخٿْش ٳِ حٿڄَٜٱ، ٻڄخ ٬ّظزَ حٍطٴخ٫يخ حّـخرْخً ڃن كْغ ن٘خ١ حٿڄَٜٱ
2

. ڃن كْغ ن٘خ١ حٿڄَٜٱًطڄؼپ حلإَّحىحص حلإؿڄخٿْش اٿَ كٸٌٵ حٿڄڀټْش، ٬ًّي حٍطٴخ٫يخ حّـخرْخً     
3

 .ٌّڃخً ڃن حٓظلٸخٷيخ (90) حٿڄٔظلٸش ر٬ي ڃًٍَ ى   حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس ىِ حٿٸًَٝ حٿظِ لا طٔيى ٫ڀْيخ حلأٷٔخ١ ًحٿٴٌحة 
4

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ،حلأٻخىّڄْش "هٜخثٚ حٿڄَٜٱ حٿـْي - اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص " ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،. ى  

  .     حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ حطلخى حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش
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ًكخٳ٨ض نٔزش ىًٍحڅ  ،  ٻڄخڃن حٿٌىحث٪% 54ٗټّڀض حٿٸًَٝ ً حٿظٔڀْٴخص  ً، نٔذ ؿْيسط٬ظزَ ً ىِ 

 اٿَ 2005 ڃَس ٫خځ 3.4 ڃَس ، رْنڄخ حنوٴٞ ىًٍحڅ كٸٌٵ حٿڄڀټْش ڃن 0.02حٿڄٌؿٌىحص ٫ڀَ ٷْڄظيخ  

.   ًىٌح نخطؾ ر٤ز٬ْش حٿلخٽ ٫ن طِحّي نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ2006 ڃَس ٫خځ 0.5

 ر٠ڄخنش ٗوْٜش أً ريًڅ ٟڄخنش،% 31ڃنيخ ڃ٠ڄٌنش ً% 69  ٳټخنض طڄؼپ حٿٸًَٝ ً حٿظٔڀْٴخصأڃخ 

ًكٔذ حٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش ٳِ طليّي ؿٌىس ڃلٴ٨ش حٿٸًَٝ رؤڅ لا طٸپ نٔزش حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس اٿَ 

  حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَسًٳٸخً ٿوٜخثٚ حٿڄَٜٱ حٿـْي، ّڄټن ڃلاك٨ش أڅ% 2ڃـڄ٩ٌ حٿٸًَٝ ٫ن نٔزش 

.  ًىِ نٔزش ؿْيس رخلأٿٲ ڃن ڃـڄ٩ٌ ٷًَٝ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿ4ٌٍُٔ ٗټّڀض 
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اٌفصً اٌشاتغ  

 

ِذٜ ِلاءِح لشاساخ ِعٍظ إٌمذ ٚاٌرغ١ٍف فٟ 

ِغ الرشاغ ّٔٛرض لاخر١اس  (2)عٛس٠ح ِغ ِثادا تاصي 

 اٌّؽفظح الائرّا١ٔح اٌّصٍٝ 
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 اٌّثؽس الأٚي
 

 2دساعح ِماسٔح ؼٛي ِذٜ الاٌرضاَ تّثادا ِٚمشساخ تاصي 

    

ځ رؤڅ ّظٌٿَ 2002 ٿ٬خځ 23 ڃن ٷخنٌڅ حٿنٸي حلأٓخِٓ ٍٷڂ ،ؿخء ٳِ حٿڄخىس حلأًٿَ، حٿزخد حلأًٽ 

ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ڃيڄش حٿ٬ڄپ ٫ڀَ طن٨ْڂ ڃئٓٔخص حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳِ حٿـڄيٌٍّش حٿ٬َرْش 

رٌٟ٪ ًاىحٍس حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ًٳٸخً ٿلإٓظَحطْـْش حٿ٬خڃش ٿڀيًٿش ًكخؿخص حلاٷظٜخى حٿٌٍّٔش، ٻڄخ ّٸٌځ 

حٿ٣ٌنِ رڄخ ٳِ ًٿٺ حٿْٔخٓخص حٿڄظ٬ڀٸش رخٓظٸَحٍ حلأ٬ٓخٍ ًحٿٸٌس حٿَ٘حثْش ٿڀنٸي حٿ٣ٌنِ ًْٓخٓخص 

   .حٿظٔڀْٲ ًحٿٴخثيس ًحلاىهخٍ حٿڄَٜٳِ ًأ٬ٓخٍ حٿَٜٱ

حٿوخٛش رخٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٿٸي أٛيٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٫يىحً ڃن حٿٸَحٍحص ًحٿظ٬ڀْڄخص   

 حٿزخكغ ٳِ ىٌح حٿڄزلغ ربؿَحء ځًْٓٸٌ. ًحٿظِ ٓزٶ ًطڄّض حلإٗخٍس اٿْيخ ٳِ حٿٴٜپ حلأًٽ ڃن حٿزلغ

 ٳِ ٌٍّٓش ًحٿڄظ٬ڀٸش رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًاىحٍس حٿڄوخ٣َس ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲڃٸخٍنش ڃخ رْن ٷَحٍحص 

ٿڄ٬َٳش ڃيٍ حلانٔـخځ ًحٿظٌحٳٶ رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬ّخٿش ًطٌْٛخص ٿـنش ڃزخىة حلاثظڄخنْش، ً

رْنيخ، ًطليّي أرَُ حٿڄ٬ٌٷخص حٿظِ طٌحؿو ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٿظلٸْٶ حٿٰخّخص حٿڄَؿٌس ٳِ ىٌه 

.  حٿڄَكڀش

 

ٔرائط  - ٌّثادا اٌشلاتح اٌّصشف١ح اٌفؼاٌحاٌرضاَ ِعٍظ إٌمذ ٚاٌرغ١ٍف ترؽث١ك اٌّثذأ اٌغادط : أٚلًا

 :اٌّماسٔح

٫ڀَ حٿٔڀ٤ش حٿَٷخرْش ًٟ٪ كي أىنَ ٿڄظ٤ڀزخص ٍأّ  ّظ٬ْن: " ّنٚ حٿڄزيأ حٿٔخىّ ٫ڀَ أنو

ٌّنخص ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ آهٌسً  َّٝ ٿيخ حٿڄَٜٱ، ًأڅ طليّى ڃټ حٿڄخٽ رڄخ ٬ّټْ حلأه٤خٍ حٿظِ ّظ٬

أڃخ رخٿنٔزش ٿڀڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٫ڀَ حٿڄٔظٌٍ حٿيًٿِ، . رخلا٫ظزخٍ ٷيٍس حٿڄَٜٱ ٫ڀَ حكظٌحء حٿؤخثَ

"  .ّـذ ألا طٸپ ىٌه حٿڄظ٤ڀزخص ٫ن طڀٺ حٿظِ ًٍىص ٳِ حطٴخٵ رخُٽ ر٘ؤڅ ٍأّ حٿڄخٽٱ

ځ حٿڄظ٠ڄن حٿظ٬ڀْڄخص 2008 / 1/ 24طخٍّن  ( 4د/ځ څ/253)ٿٸَحٍ ٍٷڂ  ًٿيٍ ىٍحٓش حٿزخكغ ٽ

 : ًڃيٍ حنٔـخڃو ڃ٪ ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش طزْن ڃخ ّڀِحٿڄظ٬ڀٸش رټٴخّش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش،

حٿـڄيٌٍّش حٿ٬َرْش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ : "ؿخء ٳِ حٿزخد حلأًٽ، حٿڄخىس حلأًٿَ ڃنو 

ًحٿظِ طلظٔذ ٫ڀَ أٓخّ حٿڄِْحنْخص % 8 ألا طظينَ نٔزش حٿڄلاءس ٿيّيخ ٳِ أُ ًٷض ٻخڅ ٫ن حٿٌٍّٔش

حٿڄـڄ٬ّش ٿلإىحٍس حٿ٬خڃش ًحٿٴ٩ًَ ٳِ ٌٍّٓش ًحٿوخٍؽ ًحٿڄٜخٍٱ ًحٿڄئٓٔخص حٿظخر٬ش ٿيخ ًر١َ٘ أڅ 

( 6)لا ّٸپ ڃزڀٮ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٳِ أُ كخٽ ڃن حلأكٌحٽ ٫ن ڃزڀٮ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄنٌٜٙ ٫نو رخٿڄخىس 

 .2001ٿ٬خځ / 28/ڃن ٷخنٌڅ اكيحع حٿڄٜخٍٱ حٿوخٛش ًحٿڄ٘ظَٻش ٍٷڂ 
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ٻڄ٬ْخٍ % 8ًّڄټن حٿٸٌٽ ىنخ أڅ ىٌه حٿڄخىس ؿخءص ڃنٔـڄش ًط٬ڀْڄخص ٿـنش رخُٽ رظليّي نٔزش 

ٿٸْخّ حٿڄلاءس، ًٿټن رنٴْ حٿٌٷض ؿخءص ڃظنخٷ٠ش ڃ٪ ڃزڀٮ حٿلي حلأىنَ ٿَأّ حٿڄخٽ حٿٌُ ّـذ ٍٳ٬و 

حٿڄليىس ٫خٿڄْخً، رخٿڄٸخرپ ّلاك٦ % 8اٿَ حٿ٬٠ٲ ٫ڀَ حلأٷپ حنٔـخڃخً ڃ٪ حلاٷظٜخى حٿٌٍُٔ ًڃ٪ نٔزش 

 ، حٿيًٿْش حٿڄلخٓزْشًٍَٟس ا٫يحى حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش ًٳٸخً ٿڀڄ٬خَّْحٿزخكغ ٫يځ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش د

 حٿٌْٔٿش ًحٿٸيٍس ٫ڀَ ڃؼپ حٿلٌٜٽ ٫ڀَ ر٬ٞ حٿڄئَٗحص حٿَثْْٔش ٳِ حٿڄَٜٱ ٿيًٍىخ ٳِن٨َحً 

ڃ٪ حٿظنٌّو اٿَ أڅ ڃيَّّش ڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ . حٿٌٳخء رخلاٿظِحڃخص ًحٿَرلْش ًحٿڄوخ٣َس

ٳِ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ًحٿڄ٬نْش رخٿَٷخرش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش ٻخٳش طڀِځ حٿڄٜخٍٱ رـيحًٽ 

ًنڄخًؽ هخٛش ٿٸٌحثڄيخ حٿڄخٿْش ٿظليّي ًٷْخّ حٿڄوخ٣َ ًحٿڄلاءس، ًىٌح ّٔزذ ٬ٟٲ ٳِ حلإٳٜخف ٫ًيځ 

.   ٻٴخّش حٿڄ٬ڀٌڃخص ٿڀڄٔظويڃْن

حلأڃٌحٽ  ًطڂ طليّي نٔزش حٿڄلاءس رخٿڄخىس حٿؼخنْش ڃن حٿٸَحٍ، رؤنيخ حٿنٔزش حٿنخطـش ٫ن ٷٔڄش 

:   حٿٜخٳْش حٿ٨خىَس ٳِ حٿز٢ٔ اٿَ ڃـڄ٩ٌ حٿ٬نخَٛ حٿظخٿْش حٿ٨خىَس ٳِ حٿڄٸخځحٿوخٛش

ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ كٔخرخص حٿڄٌؿٌىحص ًكٔخرخص هخٍؽ حٿڄِْحنْش حٿڄؼٸڀش  .1

. رؤًُحڅ حٿڄوخ٣َ حٿڄليىس ٳِ ىٌه حٿظ٬ڀْڄخص 

: ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿظِ ط٘ڄپ  .2

 ڃوخ٣َ أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس ٿلأىًحص حٿڄخٿْش ًحص حٿٴٌحثي حٿؼخرض أً حٿڄظلَٻش  .أ 

 . حٿڄلظٴ٦ ريخ ٿڀڄظخؿَس ًًٿٺ ر٬ي طؼٸْپ ٻپ أىحس كٔذ ىٍؿش ڃوخ٣َىخ 

 . ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ٿڄَحٻِ حلأٓيڂ حٿڄلڄٌٿش حٿڄلظٴ٦ ٿڀڄظخؿَس  .د 

 .ڃوخ٣َ ڃَٻِ حٿٸ٤٪ حلإؿڄخٿِ ًڃَٻِ حٿٌىذ .ؽ 

حٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش  .3

ّٜض ٫ڀَ أڅ حٿڄَٜٱ حٿٌُ طظينَ نٔزش حٿڄلاءس ٿيّو ٫ن  أڅ % 8أڃخ حٿڄخىس حٿٔخىٓش ٳٸي ن

٬ّڄپ ٳٌٍحً اٿَ ط٬يّپ ٫ڄڀْخطو ًحٿلي ڃن ڃوخ٣َه، أً طٸيّڂ أڃٌحٽ هخٛش اٟخٳْش ٿظ٬ِِّ ڃلاءطو 

ًڃن ًؿيش ن٨َ حٿزخكغ ّؤطِ ًٿٺ طڀزْش ٓڀْڄش . ٿڀٌٌٛٽ ريخ اٿَ حٿنٔزش حٿڄٸٍَس ٳِ ىٌه حٿظ٬ڀْڄخص

. ًٛلْلش ٿڄٸٍَحص ٿـنش رخُٽ ًڃزخىثيخ

ٌّنخص ٍأّ حٿڄخٽ ر٘ٸّْو حلأٓخِٓ ًحٿڄٔخني ٻڄخ كيّى  ٿٸي  كيّى حٿٸَحٍ رخٿڄخىس حٿٔخر٬ش ڃنو ڃټ

: ٻڄخ ّڀِڃ٬يلاص طؼٸْپ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش 

.  ًحلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿڄٔخنيس سطظټٌڅ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿٜخٳْش ٿڀڄَٜٱ ڃن حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حلأٓخِٓ

:  ڃنس حلأٓخِٓحلأڃٌحٽ حٿوخٛشطظټٌڅ 

ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄټظظذ رو ًحٿڄيٳ٩ٌ  -

 حٿٸخنٌنِ ُحلاكظْخ١ -

 حٿوخٙ ُحلاكظْخ١ -
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  (رخٓظؼنخء ٳًَٷخص ا٫خىس حٿظوڄْن  )حكظْخ٣ْخص أهٍَ  -

 (ا٫خنخص حٿيًٿش أً حٿڄَٻِ حلأځ ٿڀڄَٜٱ  )كٔخرخص طٌّٰش ٍأّ حٿڄخٽ  -

 حكظْخ٣ْخص ط٬َِّ حٿڄ٘خٍّ٪ حٿٍِح٫ْش  -

 ٫لاًحص حلإٛيحٍ ًحلانيڃخؽ  -

 (ٯَْ ڃوٜٜش ٿظ٤ْٰش أّش ڃوخ٣َ أً نٴٸخص ڃلظڄڀش  )ڃئًنخص أهٍَ  -

 حلأٍرخف حٿڄيًٍس ٿڀٔنٌحص حٿٔخرٸش -

ٛخٳِ أٍرخف حٿٔنش حٿڄخٿْش حٿٔخرٸش ًحٿظِ ٿڂ ّظڂ ر٬ي طيًَّىخ اٿَ حلأٍرخف حٿڄيًٍس ًًٿٺ ر٬ي حٓظز٬خى  -

أنٜزش حلأٍرخف حٿڄ٬يّس ٿڀظٌُّ٪ ٫ڀَ حٿڄٔخىڄْن ڃن ىٌه حلأٍرخف 

: ًّنِٽ ڃنيـخ 

 أٷٔخ١ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄټظظذ ريخ ٯَْ حٿڄٔيىس -

 ٛخٳِ حلأٓيڂ ًحٿڄٔخىڄخص ٳِ حٿڄٜخٍٱ ًحٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش -

 ٛخٳِ حٿڄٌؿٌىحص حٿؼخرظش ٯَْ حٿڄخىّش -

 أٓيڂ حٿڄَٜٱ حٿڄ٬خى َٗحإىخ -

 ٛخٳِ حٿؤخثَ حٿيٳظَّش ٿٰخّش نيخّش حٿٴظَس -

 حٿؤخثَ ٯَْ حٿڄلٸٸش ٫ن حٓظؼڄخٍحص ڃخٿْش -

ٌّنش ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ -  حٿنٸٚ ٳِ حٿڄئًنخص ٫ڀَ حٿيٌّڅ ٯَْ حٿڄنظـش ٿڀٴٌحثي حٿڄٸيٍّس ًٯَْ حٿڄټ

ٌّنش  - حٿنٸٚ ٳِ حٿڄئًنخص حٿڄٸيٍّس ٫ڀَ رخٷِ حٿڄٌؿٌىحص ًٯَْ حٿڄټ

حٿڄزخٿٮ حٿڄڄنٌكش اٿَ ٻزخٍ حٿڄٔخىڄْن ًأ٠٫خء ڃـڀْ حلإىحٍس أً حٿڄٔظ٬ڄڀش ڃنيڂ  -

: ٳِ كْن طظټٌڅ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿڄٔخنيس ڃن حٿ٬نخَٛ حٿظخٿْش

 .ٳًَٷخص ا٫خىس حٿظوڄْن  -

. ڃن حلأٍرخف ٯَْ حٿڄلٸٸش ٫ڀَ ڃلٴ٨ش حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش حٿڄظٌٳَس ٿڀزْ٪ % 50 -

حٿنخطـش ٫ن حلاٷظَحٝ ڃن حٿَْٰ ًحٿظِ  (SUBORDINATED DEBT)حٿيٌّڅ حٿڄ٣ًَ٘ش  -

 :ّظٌٳَ ٳْيخ حٿ١ًَ٘ حٿظخٿْش

 ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲأڅ طټٌڅ ڃ٩ٌٌٟ ڃٌحٳٸش ڃٔزٸش ڃن حٿـڄ٬ْش حٿ٬ڄٌڃْش ٿڀڄٔخىڄْن ًڃن  -

 . ًًٿٺ ٷزپ ارَحځ ٫ٸي حٷظَحٟيخ

ڃـڀْ حٿنٸي أڅ لا طٔيى ىٌه حٿيٌّڅ الا كٔذ ٍٯزش حٿڄَٜٱ حٿڄٸظَٝ ًرظَهْٚ ڃن  -

ٻڄخ لا ّـٌُ ٣ڀذ حٓظَؿخ٩ ىٌه حلأڃٌحٽ ٷزپ ڃ٠ِ ڃيّس هڄْ ٓنٌحص ڃن طخٍّن . ًحٿظٔڀْٲ

حٷظَحٟيخ الا ٳِ كخٿش حٓظزيحٿيخ رؤڃٌحٽ هخٛش أهٍَ ٿيخ نٴْ حٿن٫ٌْش أً أٳ٠پ ٣ًَٗخً 

. ٿڀڄَٜٱ
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أڅ ّنٚ ٫ٸي حلاٷظَحٝ ٫ڀَ كَّش حٿڄَٜٱ ٳِ طؤؿْپ ىٳ٪ حٿٴٌحثي حٿڄظَطزش ٫ڀْيخ ًحٿظِ  -

ّـذ أڅ لا طظـخًُ نٔزظيخ نٔزش حٿٴخثيس حٿٔخٍّش ٫ڀَ ٓنيحص حٿيًٿش ٫ني حٷظَحٟيخ أً أّش نٔزش 

أڃخ اًح ٻخنض ٷْڄش ىٌه حٿٔنيحص رخٿ٬ڄڀش حلأؿنزْش ٳْـذ . ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲأهٍَ ّليىىخ 

ًٳِ ؿڄْ٪ حلأكٌحٽ لا طُيٳ٪ ىٌه . (حٿڀْزٌٍ)ألا ّٴٌٵ ڃ٬يٽ حٿٴخثيس حٿڄلظٔزش ٫ڀْيخ ڃ٬يٽ ٳخثيس 

  .ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲحٿٴٌحثي الا ٳِ كخٿش طٌٳَ أٍرخف كَس ٌّحٳٶ ٫ڀْيخ 

أڅ ّنٚ ٫ٸي حلاٷظَحٝ ٫ڀَ اڃټخنْش حٓظ٬ڄخٽ حٿيّن حٿڄ١ًَ٘ ًحٿٴٌحثي حٿٔخٍّش ٫ڀْو ٯَْ  -

 .حٿڄٔظلٸش حٿيٳ٪ لاڃظٜخٙ هٔخثَ حٿڄَٜٱ 

ألا طٔيى ىٌه حٿيٌّڅ الا ر٬ي طٔيّي ٻخٳش حٿٌىحث٪ ًٻخٳش ىٌّڅ حٿڄٸظَْٟن حٓهَّن ٳِ كخٽ  -

ڃـڀْ حٿنٸي طٜٴْش حٿڄَٜٱ ٷزپ طخٍّن حٓظلٸخٵ ىٌه حٿٔنيحص ًًٿٺ ر٬ي أهٌ ڃٌحٳٸش 

.  ٫ڀَ ىٌح حٿٔيحىڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ رنخءً ٫ڀَ حٷظَحف ًحٿظٔڀْٲ

:  ڃن حٿٸَحٍ ٳٸي أٻيص ٫ڀَ حٿظٸّْي رڄخ ّڀِ  (8)أڃخ حٿڄخىس 

 . حلأٓخْٓش حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿڄٔخنيس ٷْڄش حلأڃٌحٽ حٿوخٛشّـذ ألا طظـخًُ  -1

 حلأڃٌحٽ حٿوخٛشڃن % 50ّـذ ألا ّظـخًُ ڃـڄ٩ٌ حٿيٌّڅ حٿڄ٣ًَ٘ش أ٫لاه  -2

ِّٽ ٓنٌّخً ڃنيخ ڃخ نٔزظو  ًًٿٺ ر٬ي ٻپ ٓنش ڃن حٿٔنٌحص % 20حلأٓخْٓش ٫ًڀَ أڅ ّن

 .حٿظِ طٔزٶ طخٍّن حٓظلٸخٷيخ

لا طلظٔذ ٟڄن حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿڄٔخنيس ٳًَٷخص ا٫خىس حٿظوڄْن اًح ٿڂ ّظڂ طٸْْڂ  -3

حٿ٬ٸخٍحص ڃ٩ٌٌٟ ا٫خىس حٿظوڄْن ڃن ٷزپ ڃټظذ هزَس ڃ٬ظڄي ًًٳٶ حٿٸٌحنْن ًحلأن٨ڄش 

حٿڄ٫َْش حلإؿَحء ًر٬ي أهٌ ٍأُ حٿڄٴظٖ حٿوخٍؿِ ٿڀڄَٜٱ كٌٽ ڃيٍ ٛلش ًًحٷ٬ْش 

. ىٌح حٿظٸْْڂ

 ص ًٿٸْخّ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ حٿڄٌؿٌىحص ًڃوخ٣َ كٔخرخص هخٍؽ حٿڄِْحنْش أ٧يَ

ڃن حٿظ٬ڀْڄخص ٣َّٸش حٿلٔخد رظؼٸْپ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ حٿ٨خىَس ٳِ حٿنڄخًؽ  حٿڄ٬ظڄيس ڃن / 9/ حٿڄخىس

حٿزْخنخص حٿيًٍّش ٿلأًٟخ٩ حٿڄَٜٳْش حٿٜخىٍس رڄٌؿذ ٷَحٍ حٿْٔي ٍثْْ ڃـڀْ حٿٌٍُحء ٍٷڂ 

. 28/2/2005 طخٍّن 906 ًحٿظ٬يّلاص ٫ڀْيخ حٿٜخىٍس رڄٌؿذ ٷَحٍه ٍٷڂ 5/8/2004طخٍّن  (4844)

رخٿڄٸخٍنش رْن نٔذ حٿظؼٸْپ حٿڄ٫ٌٌٟش ًٳٸخً ٿيٌه حٿڄخىس ٿظليّي نٔزش ٻٴخّش حٿڄلاءس ٳِ  ً

ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ حٿڄٌؿٌىحص حلأهٍَ ٿظَؿْق  حلإٍٗخىحص حٿ٬خٿڄْش حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش، ًرْن

، ّظزْن ٿڀزخكغ أڅ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٷي ڃ٬خڃلاص حٿظلٌّپ ًنٔذ حٿظؼٸْپ ٿ٬نخَٛ هخٍؽ حٿڄِْحنْشً 

، ًط٬ظڄي ٷْڄش ٻپ ًُڅ ڃن ىٌه حلأًُحڅ ٫ڀَ حٿٴجش حٿظِ ّنظڄِ (حٿڄنيؾ حٿٸْخِٓ )ح٫ظڄي أًُحنخً ػخرظش 

ًٳٸخً ٿڀظٜنْٲ حلاثظڄخنِ  (ڃٸظَٝ كټٌڃِ، ڃٸظَٝ ڃَٜٱ، ڃٸظَٝ َٗٻش )اٿْيخ حٿڄٸظَٝ 

ً ٫ڀَ حٿڄَٜٱ حٿٌُ طظينَ . ٿڀيًٽ، رلْغ طنوٴٞ نٔزش حٿظؼٸْپ ڃ٪ حُىّخى ىٍؿش حٿظٜنْٲ حلاثظڄخنِ

أڅ ٬ّڄپ ٳٌٍحً اٿَ ط٬يّپ ْٓخٓظو حلاثظڄخنْش، أً طٸيّڂ أڃٌحٽ هخٛش اٟخٳْش % 8نٔزش حٿڄلاءس ٿيّو ٫ن 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



   ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ–  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ –     أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 105  

 105 

ٳبڅ حٓظويحځ حٿڄنيؾ حٿٸْخِٓ ٬ّظزَ ، ًرَأُ حٿزخكغ. ٿڀٌٌٛٽ ريخ اٿَ حٿنٔزش حٿڄٸٍَس ٳِ ىٌه حٿظ٬ڀْڄخص

ه٤ٌس ؿْيس ٻزيحّش ٿٸْخّ حٿڄلاءس ن٨َحً ٿ٬يځ ٷيٍس حٿڄٜخٍٱ كخٿْخً ٫ڀَ ط٬يّپ أًُحنيخ طڄخْٗخً ڃ٪ 

 .طوڄْنخطيڂ أً ڃنيـْظيڂ  حٿيحهڀْش حٿوخٛش

ٿټٴخّش  (2) ٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن أڅ طڀٺ حٿڄٌحى ؿخءص ڃنٔـڄش اٿَ كي ٻزَْ ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص رخُٽ 

، ًحٿظِحڃيخ رظليّي ڃوخ٣َ  % 8حلأڃٌحٽ حٿوخٛش، ڃن هلاٽ طٸّْيىخ حٿظخځ رڄ٬يٽ حٿڄلاءس حلإؿڄخٿْش 

حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ حٿڄٌؿٌىحص ًڃوخ٣َ كٔخرخص هخٍؽ حٿڄِْحنْش ًڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿڄوخ٣َ 

ُٓڄق ٿڀڄٜخٍٱ  (حٿيّن حٿڄظؤهَ حٿَطزش ٷَْٜ حلأؿپ)حٿظْٰ٘ڀْش، الا أنيخ ٿڂ طؤطِ ٫ڀَ ًٻَ  حٿٌُ 

. ربٛيحٍه  ٿڄٌحؿيش ؿِء ڃن ڃوخ٣َىخ حٿٌٔٷْش

  

ٔرائط  - ٌّثادا اٌشلاتح اٌّصشف١ح اٌفؼاٌح( 9 8ٚ)اٌرضاَ ِعٍظ إٌمذ ٚاٌرغ١ٍف ترؽث١ك اٌّثذأ٠ٓ: شا١ٔاً

 :اٌّماسٔح

٫ڀَ ًٍَٟس أڅ ط٠٪ حٿڄٜخٍٱ   أٻي حٿڄزيأ حٿؼخڃن ڃن ڃزخىة حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش

 ًٷٌح٫ي ڃلاثڄش ٿظٸْْڂ ن٫ٌْش حلأٌٛٽ ًٻٴخّش ڃوٜٜخص ًحكظْخ٣خص هٔخثَ ًاؿَحءحصْٓخٓخص 

 .ًحلإؿَحءحصطظٸْي ريٌه حٿْٔخٓخص ًحٿٸٌح٫ي ّـذ أڅ حٿٸًَٝ ًأڅ حٿڄٜخٍٱ 

 ًرخ٫ظزخٍ أڅ حٿڄزيأ حٿؼخڃن ڃن حٿڄزخىة حلأٓخْٓش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬ّخٿش ٷي أًٟق ڃٔئًٿْش 

ٿڄڄخٍٓش حلإؿَحءحص  طن٨ْڄِطٌٳَْ ا٣خٍ اىحٍس حٿڄَٜٱ ٳِ ًٟ٪ حٿْٔخٓخص حلاثظڄخنْش حٿوخٛش رو، ً

 ًًٟ٪ ٷٌح٫يحٿظِ ڃن ٗؤنيخ حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ حٿظٔيْلاص حٿڄڄنٌكش ًطٌُّ٪ حلآظؼڄخٍحص ًحٿظ٧ٌْٴخص 

 هخٛش لإن٘خء ن٨خځ ًحٟق لإىحٍس ڃوخ٣َ  ًٷٌح٫يحلاثظڄخنًِحٟلش ٿ٠ڄخڅ ٓلاڃش حٿٸَحٍ ًڃ٬خَّْ 

  ٿْليّى ڃ٬خَّْ 19/12/2004طخٍّن  (4د /ځ څ/94) ٳٸي ؿخء ٷَحٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٍٷڂ .حلاثظڄخڅ

طٜنْٲ ڃوخ٣َ حٿيٌّڅ ًحٿ٤َٵ حٿٌحؿذ اطزخ٫يخ ٿظټٌّن حٿڄئًنخص ًحٿڄوٜٜخص ڃٸخرپ حٿيٌّڅ 

 ٳِ حٿظٜنْٲ حٿٴجخص ً رٸَحءس نٸيّش ٿيٌح حٿٸَحٍ نـي أنو ٬ّظڄي. حٿڄ٘ټٌٹ رظلْٜڀيخ ًحٿيٌّڅ حٿَىّجش

 : حٿوڄٔش حٿظخٿْش ًًٿٺ ٣زٸخً ٿڀڄئَٗحص ًحٿڄٌحٛٴخص حٿظِ ّظٔڂ ريخ ٻپ ىّن ّظڂ طٜنْٴو

ىٌّڅ ٫خىّش طظ٤ڀذ حىظڄخڃخً هخٛخً - 2ىٌّڅ ٫خىّش       - 1:  ًطٸٔڂ ٿـ: حٿيٌّڅ حٿڄنظـش ٿڀٴٌحثي-     أ

ىٌّڅ ىًڅ حٿڄٔظٌٍ حٿ٬خىُ حٿڄٸزٌٽ - 1: ًطٸٔڂ ٿـ: حٿيٌّڅ ٯَْ حٿڄنظـش ٿڀٴٌحثي-     د

. حٿيٌّڅ حٿَىّجش - 3ىٌّڅ ڃ٘ټٌٹ رظلْٜڀيخ            - 2               

ًّٜنٲ ٟڄن ٳجش حٿيٌّڅ حٿَىّجش حٿيّن حٿٌُ طن٤زٶ ٫ڀْو حٿڄٌحٛٴخص حٿظِ طظٔڂ ريخ حٿيٌّڅ 

: حٿڄ٘ټٌٹ رظلْٜڀيخ ڃ٪ حلأهٌ رخلا٫ظزخٍ حٿڄٌحٛٴخص حلإٟخٳْش حٿظخٿْش 

  ڃئَٗحص حٿيّن حٿَىُء :

. حٓظڄَحٍ طيىٌٍ حٿٌٟ٪ حٿڄخٿِ ٿڀڄيّن 
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. ٫يځ ًؿٌى ٟڄخنش أً ٟآٿش ٷْڄظيخ اڅ ًؿيص 

 .حٿڄزخٿٮ حٿڄنظ٨َ حٓظَىحىىخ ڃن حٿڄيّن ڃ٬يًڃش أً ٟجْڀش حٿٸْڄش رلْغ لا ٬ّظي ريخ 

 .ٳٸيحڅ حلاطٜخٽ رخٿڄيّن 

. اٳلاّ حٿڄيّن ٫ًيځ أىڀْظو ٿلإّٴخء رخٿظِحڃخطو ٳِ كخٽ ٛيًٍ ٷَحٍ ڃن حٿڄلټڄش  

 .ًؿٌى ڃئَٗحص طٌكِ رخكظڄخٽ ٻزَْ ر٬يځ حٿٔيحى  

.  ٫يځ حٓظ٬يحى أً ٫يځ ٷيٍس حٿټٴلاء ٫ڀَ طنٴٌْ ٻٴخلاطيڂ ڃٸخرپ حٿيّن حٿڄټٴٌٽ  

ٌّڅ ڃئًنش رټخڃپ ٍْٛي حٿيّن ڃ٪ ڃَح٫خس طَكْپ حٿٴٌحثي ًحٿ٬ڄٌلاص حٿڄٔـڀش ٫ڀَ حٿيٌّڅ  ً طټ

 .حٿَىّجش اٿَ كٔخد حٿٴٌحثي ًحٿ٬ڄٌلاص حٿڄلٴ٧ٌش ٫ڀَ حٿيٌّڅ ٯَْ حٿڄنظـش

  اڅ حٿڄئًنخص حٿٌحؿذ طټٌّنيخ، ّـذ أڅ طؤهٌ رخلا٫ظزخٍ حٿ٠ڄخنخص حٿڄٔظڀڄش ڃٸخرپ حٿيّن

: ڃ٩ٌٌٟ حٿظٸْْڂ ڃ٪ ڃَح٫خس حلأڃٌٍ حٿظخٿْش

  ِحٿٸْڄش حٿلخٿْش ٿڀظيٳٸخص حٿنٸيّش حٿڄظٌٷ٪ حٿلٌٜٽ ٫ڀْيخ ڃلٌٔڃش ٫ڀَ أٓخّ ٬َٓ حٿٴخثيس حٿٴ٬ڀ

 .٫ڀَ حٿظٔيْلاص حٿڄڄنٌكش ٿڀڄيّن

  حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿلأًٍحٵ حٿڄخٿْش اًح ٻخنض ڃظيحًٿش ٳِ حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش حٿنخ٤ٗش. 

  حٿٸْڄش حٿظوڄْنْش حٿ٬خىٿش ٿڀظؤڃْنخص حٿ٬ٸخٍّش حٿڄٔظڀڄش ١َٗ أڅ طټٌڅ ىٌه حٿظوڄْنخص ٷي طڄض ڃن

. ٷزپ هزَحء ڃ٬ظڄيّن 

 ڃيٍ اڃټخنخص ًٷيٍس ًحٓظ٬يحى حٿټٴلاء ٿظٔيّي حٿيٌّڅ حٿڄټٴٌٿش ڃ٩ٌٌٟ حٿظٜنْٲ. 

 ڃيٍ حٿٸيٍس ًحٿ٫َٔش ٳِ طْْٔپ ٷْڄش حٿ٠ڄخنخص حٿڄٔظڀڄش. 

 

الا أڅ ىٌح حٿٸَحٍ ٿڂ ّټن ڃنٔـڄخً ڃ٪ ط٬ڀْڄخص حٿڄلاءس حٿظِ ح٫ظڄيص ٳِ ا٫يحىىخ ٫ڀَ ىٍؿخص 

 ًٳٶ حٿ٤َّٸش حٿڄ٬ْخٍّش ًرخلآظنخى اٿَ ڃئٓٔخص حٿظٜنْٲ حٿ٬خٿڄْش، ًرخٿظخٿِ ّـذ ط٬يّپ حٿٸَحٍ ٽحٿظؼٸِ

حٿڄٌٻٌٍ، ًا٫خىس حٿن٨َ ٳِ ط٘ټْپ حٿڄئًنخص ٿڀيٌّڅ حٿڄ٬يًڃش ًحٿڄ٘ټٌٹ رظلْٜڀيخ، ٳٸي نٌه حٿٸَحٍ ٳٸ٢ 

اٿَ أڅ ٫ڄڀْش حٿظٜنْٲ ّـذ أڅ طظڂ رلٌٍ ًرڄ٫ٌٌْٟش ٷيٍ حلإڃټخڅ ٿټِ ط٬ټْ ٫ڄڀْش حلإٳٜخف ٫ن 

حٿٌٟ٪ حٿلٸْٸِ ٿڄلٴ٨ش حٿيٌّڅ ٿڀڄَٜٱ، ًىٌح ٻلاځ ٫خځ ًٯَْ ٻخٱ، ًّـذ أڅ ّظ٠ڄن حٿٸَحٍ 

ڃ٬ڀٌڃخص أىٵ كٌٽ ٻْٴْش كٔخد حٿٸْڄش حٿلخٿْش ٿڀظيٳٸخص حٿنٸيّش، ًٻْٴْش كٔخد حكظڄخٽ حٿو٤َ 

. حلاثظڄخنِ، رخلإٟخٳش اٿَ طٸيَّ أًٟق ٿڀ٠ڄخنخص حٿڄؤهًٌس رڄخ ّظنخٓذ ًحٿٌحٷ٪ حٿٌٍُٔ

ّـذ أڅ طٸظن٪ حٿٔڀ٤ش حٿَٷخرْش رؤڅ ًّنٚ حٿڄزيأ حٿظخٓ٪ ڃن ڃزخىة حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش رؤنو 

 ڃن طليّي حٿظَٻِّحص ٳِ حٿڄلخٳ٦ حلاثظڄخنْش، ًّظ٬ّْن ٫ڀَ حلإىحٍسٿيٍ حٿڄٜخٍٱ أن٨ڄش ڃ٬ڀٌڃخص طڄټّن 
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َّٝ حٿڄٜخٍٱ ٿو٤َ حثظڄخنِ ٿڄٸظَْٟن ڃنٴَىّن أً  ىٌه حٿٔڀ٤ش ًٟ٪ كيًى ڃ٬ٸٌٿش ٿڀلي ڃن ط٬

 .(ًًُ حٿ٬لاٷش)ڃٸظَْٟن ًًُ حٍطزخ١ ًػْٶ حٽٿڄـڄ٫ٌش ڃن 

 29طخٍّن  ( 4د/ ځ څ  / 395 )ًطڄخْٗخً ڃ٪ ىٌح حٿڄزيأ، ؿخء ٷَحٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ  ٍٷڂ 

ڃن حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٿڀڄَٜٱ ًحٿظِ % 25حٿٌُ ًٟ٪ كيًىحً ٷٌٍٜ ٿلإٷَحٝ نٔزظيخ  ځ2008 / 5/

لا ّـٌُ ٿڀڄَٜٱ طـخًُىخ ٫ني ڃنلو طٔيْلاص حثظڄخنْش اٿَ ٗوٚ ًحكي ٣ز٬ِْ أً ح٫ظزخٍُ أً اٿَ 

٤ًّزٶ ىٌح حٿلي حلأٷَٜ ٫ڀَ حٿظٔيْلاص حٿڄڄنٌكش ، (ًًُ حٿ٬لاٷش)ڃـڄ٫ٌش ڃظَحر٤ش ڃن حلأٗوخٙ 

أً حٿڄٔظ٬ڄڀش أّيڄخ أٻزَ، ٌٓحء ٻخڅ ًٿٺ ٫ڀَ ٗټپ طٔيْلاص ٳِ ىحهپ حٿڄِْحنْش أً ٫ڀَ ٗټپ ح٫ظڄخىحص 

 ألا ّـذ ڃٔظنيّش أً ٻٴخلاص أً ٷزٌلاص أً أّش طٔيْلاص ڃيٍؿش ٳِ كٔخرخص هخٍؽ حٿڄِْحنْش ، ٻڄخ أنو

أٻزَ،  أّيڄخ حٿڄيّنْن حٿِرخثن ٷزپ ڃن حٿڄٔظ٬ڄڀش أً حٿڄَٜٱ ڃن حٿڄڄنٌكش حٿظٔيْلاص ڃـڄ٩ٌ ّظ٬يٍ

حلأڃٌحٽ  ىٌه أڃؼخٽ كيًى هڄٔش ٿڀڄَٜٱ حٿوخٛش حلأڃٌحٽ ڃن % ١٠ نٔزش ڃنيخ ٻپ ّظـخًُ ًحٿظِ

 ".ًًٿٺ رييٱ كڄخّش حٿڄَٻِ حٿڄخٿِ ٿڀڄَٜٱ ًاّـخى ن٩ٌ ڃن حٿظَْٗي ٳِ طٌُّ٪ حلاثظڄخڅ اٿَ كي ڃخ

ٻڄخ كيى حٿٸَحٍ حٿڄٌٻٌٍ حٿلٔخرخص ًأًُحڅ حٿظؼٸْپ حٿوخٛش ريخ حٿڄ٬ظڄيس لاكظٔخد حٿلي  

ٿټپ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش حٿڄزخَٗس ىًڅ حٿن٨َ اٿَ ڃٸيحٍ % 100حلأٷَٜ ٿڀظٔڀْٴخص، حٿظِ ٻخنض نٔزظيخ 

حٿ٠ڄخنخص حٿڄټٌنش ٿيخ ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ، ًًٿٺ كَٛخً ڃن ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ٿڀٔلاڃش 

.  حٿڄَٜٳْش ن٨َحً ٿټزَ كـڂ ًڃٸيحٍ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش حٿظِ طٌحؿو طڀٺ حٿظٔيْلاص

 حٿڄظ٠ڄن حٿظ٬ڀْڄخص 2005 /2/1 طخٍّن 4د/ ځ څ/  100ڃن ؿخنذ آهَ ؿخء حٿٸَحٍ ٍٷڂ 

حٿوخٛش رخٿليًى حٿٸٌٍٜ حٿڄٔڄٌف ريخ ٿظَٻِحص حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش، ًرڄٌؿذ ىٌح حٿٸَحٍ ّظٌؿذ 

 ألا ّٴٌٵ ٛخٳِ ڃـڄ٩ٌ حّيح٫خطو ًط٧ٌْٴخطو حٿـڄيٌٍّش حٿ٬َرْش حٿٌٍّٔش٫ڀَ ٻپ ڃَٜٱ ٫خڃپ ٳِ 

ًحٍطزخ٣خطو حٿڄخٿْش ٯَْ حٿٸخرڀش ٿلإٿٰخء حٿنخٗجش ٫ن رنٌى ىحهپ ًهخٍؽ حٿڄِْحنْش ڃ٪ ڃئٓٔظو حلأځ 

َّٱ ٫نيخ ٳِ حٿڄخىس حٿؼخنْش ڃن ىٌه حٿظ٬ڀْڄخص نٔزش  ڃن % 25ًڃٜخٍٳو ًڃئٓٔخطو حٿ٘ٸْٸش ًحٿظخر٬ش حٿڄ٬

.  أڃٌحٿو حٿوخٛش حٿٜخٳْش

ّظ٤ڀذ ڃن حٿڄٜخٍٱ أڅ طزٌٽ ؿيٌىحً كؼْؼش ٿٌٟ٪ آٿْش  (حٿڄزيأ حٿظخٓ٪)الا اڅ ىٌح حٿڄزيأ 

ڃ٬ڀٌڃخطْش ٿيّيخ طڄټّنيخ ڃن طؤڃْن طڀٺ حٿڄ٬ڀٌڃخص رٌٍٜس ىحثڄش ًطٌٳَْىخ اٿَ ڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ 

. حٿڄٜخٍٱ ٿټِ طٸٌځ ىٌه حلأهَْس رڄَحٷزش طَٻِ حلأه٤خٍ

ًنظْـش ٿڄٸخٍنش ڃزخىة رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬ّخٿش ًحٿٸَحٍحص حٿظِ ٛيٍص ٫ن ڃـڀْ حٿنٸي 

ًحٿظٔڀْٲ حٿوخٛش رخٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش، طزّْن أڅ ىٌه حٿٸَحٍحص ٷي ٿزّض حٿ٬يّي ڃن ڃظ٤ڀزخص ىٌه حٿڄزخىة، 

 كْغ رڀٮ ٫يى حٿڄزخىة حٿظِ طڂ حٿظٸّْي ريخ ط٬ٔش ٫َ٘ ڃزيأً، 

( 22)ً (20)ً (17)ً  (12): أڃخ حٿڄزخىة حٿظِ ٿڂ ّظڂّ حٿظٸّْي ريخ ر٘ټپ ٻڀِّ أً ؿِثِ ٻخٿڄزخىة

٫يځ طڄظّ٪ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ًڃَٜٱ ٌٍّٓش ، ٳڄَىّىخ اٿَ ٫يس أڃٌٍ أىڄيخ (24)ً (23)ً

كٔزڄخ ىٌ ڃ٬ڄٌٽ رو ٳِ حٿڄٜخٍٱ ًحٿڄَٻُِ ر٬ي رخٿٜلاكْخص حٿلاُڃش ٿڀٸْخځ ريًٍىڄخ ٻڄخ ّـذ 
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 ٿـيش 2002ٿ٬خځ / 23/ حٿن٨َ ٳِ حٿٸخنٌڅ ا٫خىسحٿڄَٻِّش ٳِ ڃ٨٬ڂ ىًٽ حٿ٬خٿڂ، ًىٌ ڃخ ّظ٤ڀّذ 

. حلآظٸلاٿْش ٳِ حطوخً حٿٸَحٍحص حٿَٷخرْشا٤٫خثيڄخ
 1

  

ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳِ ٌٍّٓش ٻخنض حن٬ټخٓخً   ڃن هلاٽ ڃخ ٓزٶ ّڄټن أڅ نٔظنظؾ أڅ 

ًطڀزْش ٿڄزخىة ًڃ٬خَّْ رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش هخٛش ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َس 

ًىٌح ڃخ ّئٻي ٛلش ٳَْٟش حٿزلغ . حلاثظڄخنْش ىًڅ حٿن٨َ اٿَ ڃٜيٍ ىٌه حٿظ٬ڀْڄخص أً آٿْش ط٤زْٸيخ

ؿخءص ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄوخ٣َس : " حٿؼخٿؼش حٿظِ طنٚ

". حلاثظڄخنْش ڃنٔـڄش ڃ٪ ڃزخىة رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش

 

اٌّماسٔح ت١ٓ اٌذساعح اٌرٟ ٠عش٠ٙا اٌّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ ٚاٌؼٕاصش الأعاع١ح ٌٍرؽ١ًٍ : شاٌصاً

: الائرّأٟ

ٿيٍ ڃٸخٍنش حٿيٍحٓش حٿظِ طٸٌځ ريخ اىحٍس حٿظٔڀْٲ ٳِ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ڃ٪ ڃخ ّـذ  

 حٿزخكغ ريٍحٓش ځحٿٸْخځ رو ًٳٶ ڃ٬خَّْ حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش ًط٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ، ْٓٸٌ

 .ًڃنخٷ٘ش ٣َٵ ڃنق حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٳِ حٿڄَٜٱ ًطلڀْپ حٿڄوخ٣َ حٿنخؿڄش ٫نيخ

 حٿڄ٤ڀٌرش ًًٿٺ ڃن هلاٽ طليّي حٿزْخنخص تذساعح اٌمشض أٚ اٌرغ١ٙلاخ الائرّا١ٔحّٸٌځ حٿڄَٜٱ  -1

حٿ٘وْٜش ٫ن حٿ٬ڄْپ، ًحٿَٰٝ ڃن حٿٸَٝ ًڃيطو ًن٫ٌو ًكـڄو ًحٿڄـخٽ حٿٌُ ْٓٔظويځ ٳْو، 

ڃَٳٸش ر٤ڀذ حٿظٔيْلاص ًطټٌڅ حٿڄ٬ڀٌڃخص حٿڄخٿْش حٿظِ ٤ّڀذ ڃن حٿ٬ڄْپ طٸيّڄيخ ىٍحٓش  اٟخٳش اٿَ

 . اؿَحء حٿظلڀْپ حٿڄخٿًِطلڀْپ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًحٿظِ ط٬ظزَ أكي حلأٍٻخڅ حلأٓخْٓش ٳِ 

     ًّظڂ حلآظ٬لاځ ڃن هلاٽ ٿـنش حٓظ٬لاځ طظؤٿٲ ڃن ػلاػش ڃ٧ٌٴْن ً ّظڂ حهظْخٍ أ٠٫خثيخ ڃن ٷزپ 

ڃيَّّش حٿظٔڀْٲ ٳِ حلإىحٍس حٿ٬خڃش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ، ًطٸٌځ ىٌه حٿڀـنش رظن٨ْڂ ر٤خٷش 

ًّڅ ٫ڀْيخ حٿڄ٬ڀٌڃخص حٿ٘وْٜش ًحٿٌٟ٪ حٿڄخٿِ ٿڀ٬ڄْپ  أڃٌحٽ ػخرظش، أڃٌحٽ ڃظيحًٿش،  )حٓظ٬لاځ ّي

ٻڄخ طيًڅ ٫ڀْيخ حٿڄلاك٨خص حٿظِ طَحىخ ڃْيحنْخً ًحٿظِ ٯخٿزخً ڃخ ط٬ظڄي ٫ڀَ حٿوزَس  (....ٍأّ حٿڄخٽ، 

، ػڂ ط٬ُظڄي ىٌه حٿز٤خٷش ڃن أ٠٫خء حٿڀـنش ًڃيَّ ڃَٻِ حلآظ٬لاځ،  ٓئحٽ هزَحء رخٿڄينشحٿٔخرٸش أً

ٌّٽ حلاٟزخٍس ر٬ي ًٿٺ اٿَ ڃَٻِ حٿظٔڀْٲ ڃ٪ ٻخٳش حلأًٍحٵ حٿڄ٤ڀٌرش ٿظيٍّ ڃن ٷزپ ڃ٧ٌٲ  ًطل

حٿظٔڀْٲ حٿٌُ ّٸظَف ڃزڀٮ حٿظٔيْپ حٿڄڄټن ڃنلو رڄٌؿذ ڃٌٻَس طٔڀْٴْش ط٬َٝ ٫ڀَ حٿڀـنش 

. حٿڄٔئًٿش ٫ن ڃنق حٿظٔيْلاص ًٳٸخ ٿڄٔظٌٍ حٿٜلاكْش

 

 

 

                                                 
ًٍٷش ڃٸيّڃش " حٿن٨خځ حٿَٷخرِ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش ڃظ٤ڀزخص ڃزخىة رخُٽ حلأٓخْٓش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬ّخٿش " ځ، 2005حٿَِٟ، أكڄي ،   1

ڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ - ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ : ، اٟخٳش اٿَ . 2005 /7 /3 - 2    هلاٽ ڃئطڄَ ڃٔظـيحص حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش، ىڃ٘ٶ  

. ځ2007   حٿڄٜخٍٱ ، 
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 ًرخٿَؿ٩ٌ اٿَ حٿظ٬ڀْڄخص حٿظ٤زْٸْش ٿن٨خځ حٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ 

: نـي أڅ ڃَٻِ حلآظ٬ـلاڃخص ّيظـڂ رټپ ڃخ ّظ٬ڀٶ رؤكٌحٽ حٿِرخثن ًرٜـٌٍس هخٛـش رڄخ ّڀِ/ 10حٿڄخىس /

 طٸيّڂ طٸخٍَّ ىًٍّش ٍر٪ ٓنٌّش ٫ن كخٿش حٿٌٔٵ حٿَحىنش ً حن٬ټخٓخطيخ ٫ڀَ ٫ڄڀْخص حٿظٔڀْٲ. 

  حٿظلَُ ٻپ ٗيَّن ً ر٘ټپ ٫ٌ٘حثِ ٫ن حٿٌٟ٪ حٿڄخٿِ ٿڀِرخثن ً طن٨ْڂ ر٤خٷش حٓظ٬لاځ ٫نيڂ

 .ً ڃٸخٍنظيخ ڃ٪ حٿڄَٜف ريخ ڃن ٷزپ حٿڄظ٬خڃپ ٓخرٸخً

 حٿظلَُ ٫ن حٿټٴْپ ٳِ كخٽ ًؿٌى أُ ڃئَٗحص كٌٽ اڃټخنْش ا٫ٔخٍ حٿڄظ٬خڃپ .

اٟخٳْش ّـذ أهٌ ڃ٬ڀٌڃخص ًّلاك٦ حٿزخكغ أڅ ڃٔظٌٍ حلاٿظِحځ رخٿظ٬ڀْڄخص حٿٔخرٸش ٬ْٟٲ، ً

ٻٌٿٺ ٫ٌحڃپ حٿٌٔٵ ،  ڃؼپ حٿ٨ًَٱ حٿزْجْش حٿڄل٤ْش رخٿڄن٘ؤس ًرخٿٜنخ٫ش حٿظِ ط٬ڄپ ٳْيخ٫ن حٿ٬ڄْپ

 . ًحٿڄنخٳٔش ًڃظَْٰحص حلاٷظٜخى حٿټڀِ

ّـذ كَٜ حٿٸًَٝ ًحٿظٔيْلاص حٿڄڄنٌكش ٿڀ٬ڄْپ ڃٔزٸخً، ًآؿخٽ طڀٺ حٿٸًَٝ ًٳْڄخ اًح ٻڄخ ً

ًّظٌؿذ ٫ڀَ ڃلڀپ حلاثظڄخڅ أڅ ٌّٿِ حىظڄخڃخً هخٛخً ٿيٍحٓش ، ٻخنض طظ٬خٍٝ ڃ٪ أؿپ حٿٸَٝ حٿڄ٤ڀٌد

 رخلأٓخٿْذ حٿڄظز٬ش ٳِ طٸْْڂ ًڃ٬َٳشحلاٿظِحڃخص حٿڄ٣ًَ٘ش، ًىٍحٓش حلأكيحع حٿلاكٸش ٿظخٍّن حٿڄِْحنْش 

 ٫ڀَ ٷْڂ رنٌى  ًأػَىخ حٿظَْْٰ ٳِ حٿْٔخٓخص حٿڄلخٓزْش حٿڄظز٬شىٍحٓش حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص ًٻٌٿٺ 

. ًىٌح ٬ّظزَ حلأٓخّ ٳِ ٷزٌٽ أً ٍٳٞ حٿظٔيْپ حٿڄ٤ڀٌد ،حٿڄِْحنْش

 

:  دساعح ٚ ذؽ١ًٍ ِخاؼش الائرّاْ -2

 ًحٟلش ٻڄخ أنو لا ٌّؿي ٓٸٌٱ ٿڀظٔيْلاص ٿڀ٬ڄْپ حٿٌحكي أً ٿڀو٢ سلا ٌّؿي ْٓخٓش طٔڀْٴِ -

حلاثظڄخنِ، ًىنخٿٺ طـخًُحص ٫ڀَ ٓٸٲ حٿظٔيْپ حلاثظڄخنِ حٿڄڄنٌف ًىٌح ّوخٿٲ حٿظ٬ڀْڄخص ٍٷڂ  

ځ حٿوخٛش رخٿلي حلأٷَٜ ٿڀظٔيْلاص ًحٿظڄٌّلاص 2008 / 5 /29طخٍّن  ( 4د/ ځ څ  / 395) 

 ٌٓحء حصا٤٫خء حٿظٔيْلاص ًحٿظ٧ٌْٲّظڂ  ًٻڄخ لا ٌّؿي ٷٔڂ لإىحٍس حٿڄوخ٣َ، . حٿڄٔڄٌف ريخ

َّٝ حٿڄَٜٱ ٿڀټؼَْ ڃن حٿڄوخ٣َُ  ٷي ڃڄخ ر٘ټپ ٫ٌ٘حثِؿَٰحٳْخً أً ٷ٤خ٫ْخً ٫.
1
 

 ٳِ طٸْْڂ حلا٫ظڄخى ٫ڀَ ڃ٬خَّْ أٻؼَ ڃ٫ٌٌْٟش ًطزظ٬ي ٫ن حٿ٘وْٜش ًحٿلټڄْشٻڄخ أنو لا ّظڂ   -

حلأْٓ ًحٿ٤َٵ حٿ٬ڀڄْش حٿڄٔظويڃش ٳِ طٸْْڂ ڃوخ٣َ حٿ٬ڄْپ حلاثظڄخنِ، ًلا ّظڂ  حٓظويحځ 

 ، ًٿيٍ حٿٔئحٽ ٫ن ؿيحًٽ حلأه٤خٍ حٿڄَٜٳْش  طزْن أنيخ لا طظلاءځ ڃ٪ ط٬ڀْڄخص 2حلاثظڄخڅ

ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ، ٫ڀڄخً أڅ ىٌه حٿـيحًٽ ط٬ظزَ حٿڄَؿ٪ حٿٌكْي ٿڄظخر٬ش حٿظٔيْلاص 

                                                 
1

.  ڃٴٌْٟش حٿلټٌڃش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ  
2

حٿٜنخ٫ش حٿظِ :   ًُڅ نٔزِ ًًٿٺ ٻڄخ ّڀِٿظٜنْٲ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ، كْغ ّظڂ ا٤٫خء ٻپ ٫نَٜ (حٿن٫ٌِ )اڃخ أڅ ٬ّظڄي حٿن٨خځ حٿٌٛٴِ  

 أُ أڅ ، %15، حلإىحٍس  %15، حٿٌٟ٪ حٿڄخٿِ%25، حٿظيٳٶ حٿنٸيُ%20، حلأىحء حٿظْٰ٘ڀِ %15، حٿڄَٻِ حٿظنخٳِٔ %10 ط٬ڄپ ٳْيخ حٿَ٘ٻش

 أً أڅ ّٔظويځ . ىٌح حٿن٨خځ ّؤهٌ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿ٬نخَٛ ًّٸٌځ ريٍحٓظيخ ًلا ٬ّظڄي ٳٸ٢ ٫ڀَ ٫نَٜ ًحكي ًىٌ ٓڄ٬ش حٿ٬ڄْپ ًط٬خڃڀو حٿٔخرٶ

.  نٔذ ڃخٿْش ٍثْْٔش ٿټپ ڃنيخ ًُڅ نٔزِ ( 6 )ّٸٌځ ٫ڀَ  حٿٌُ حٿن٨خځ حٿټڄِ
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حٿڄٔظ٬ڄڀش ڃن ٷزپ حٿ٬ڄلاء، ًط٘ټپ ٍٻِْس ٳِ حٿٌٌٛٽ اٿَ حٿڄِْحنْش حٿ٬خڃش ٿڀڄَٜٱ 

 .ًكٔخرخطو حٿنيخثْش

 Stress Testingڃن حٿڄَٜٱ حٿٸْخځ رٴلٚ حٿڄـيٌى ًٿٺ ّظ٤ڀذ ًٿظـخًُ حٿٔڀزْخص أ٫لاه 

ڃوظڀٴش ٿڄ٬َٳش حٿڄوخ٣َ ًحٿؤخثَ حٿظِ ّڄټن أڅ ٬ٛزش ٿڄوخ٣َ حلاثظڄخڅ ٳِ ٧پ ٧ًَٱ 

٫ڀَ ڃـڀْ ٳبڅ ًڃن أؿپ اٷخڃش رْجش ڃنخٓزش لإىحٍس ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ   .ٌّحؿييخ ٳِ ٻپ ٧َٱ

 ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًأڅلإىحٍس اىحٍس حٿڄَٜٱ أڅ ٬ّڄپ ٫ڀَ ًٟ٪ ًطليّي حٓظَحطْـْش ًْٓخٓش 

ًًٿٺ ٫ڄلًا رظ٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ  ح ىًٍّخً ٫ڀَ حلأٷپ ڃَس ٳِ حٿٔنشځڃَحؿ٬ظوّٸٌځ د

طخٍّن  ( 4د/ ځ څ  / 93 )حٿڄظ٬ڀٸش رڄ٬خَّْ ڃنق حلاثظڄخڅ ًحٿٜخىٍس رخٿٸَحٍ ٍٷڂ 

 : حلأڃٌٍ حٿظخٿْشحٿڄ٬ظڄيس حلآظَحطْـْش طڀٺ ٻڄخ ّـذ أڅ طظ٠ڄن ځ، 19/9/2004

  ٌُحٿظ٬خڃپ ڃ٬يخحٿـيخص ًحٿن٘خ٣خص ًحٿٸ٤خ٫خص حلاٷظٜخىّش ًحٿڄنخ٣ٶ حٿـَٰحٳْش حٿڄن .

  َنيخځحلأٍرخف حٿڄظٌٷ٬ش أً طلڄڀيخ ًحٿڄڄټن حٿٸزٌٽ ريخ حلاثظڄخنْش حٿڄوخ٣ .

 ً ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ حٿڄڄنٌفُّخىس كـڂ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٿڀڄَٜٱ رڄخ ّظنخٓذ. 

ٍَّس ڃن ڃـڀْ حلإىحٍس اٿَ حٿڄٔظٌّخص اىحٍس ّـذ ارلا٭ ْٓخٓش  ً ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ حٿڄٸ

ٳِ حٿڄَٜٱ ٿټِ طظڄټن ٻپ ؿيش ڃن حٿـيخص حٿظِ ٿيخ ٫لاٷش رڄوخ٣َ حٿڄ٬نْش حلإىحٍّش 

 ٳِ حٿڄَٜٱ حٿ٬خڃش٫ڀَ حلإىحٍس ً. حلاثظڄخڅ ڃن أڅ طٸٌځ رٌحؿزخطيخ ًٳٶ حٿْٔخٓش حٿڄ٫ٌٌٟش

ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ حٿڄٜخىٵ ٫ڀْيخ ڃن ٷزپ ڃـڀْ حلإىحٍس اىحٍس أڅ ط٬ڄپ ٫ڀَ ًٟ٪ ْٓخٓش 

طليّي ًٷْخّ ًحٿ٬ڄپ ٫ڀَ ڃٌٟ٪ حٿظنٴٌْ، ًأڅ طٸٌځ رظ٤ٌَّىخ ًط٤ٌَّ حلإؿَحءحص حٿوخٛش ريخ 

  . ًڃَحٷزش ًڃظخر٬ش حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش حلإؿڄخٿْش ًحلإٳَحىّش

ٷي ّليىىخ ٷٌٍٜ حٿظِ حٿظٸّْي رخٿليًى حٽ٫ڄپ ٫ڀَ ُ ًرييٱ طٌُّ٪ حٿڄوخ٣َ، أڅ حٿڄَٜٱ٫ڀَ  -

أً ٣ز٬ِْ  ًحكي ٿڄٸظَٝڃنليخ حٿظِ ّڄټن  ّشڅ ٿڀظٔيْلاص حلاثظڄخحٿنٸي ًحٿظٔڀْٲڃـڀْ 

ىٌه .  ىحهپ ًهخٍؽ حٿڄِْحنْشد حٿڄظ٬ڀٸشٿڀ٬ڄڀْخص ًأً ٿڄـڄ٫ٌش ڃظَحر٤ش ڃن حٿڄيّنْن ح٫ظزخٍُ 

حلأنٌح٩ حٿڄوظڀٴش ڃن حٿن٘خ٣خص ًحٿليًى ّـذ أڅ ط٘ڄپ أ٠ّخً حٿٸ٤خ٫خص حلاٷظٜخىّش حٿڄوظڀٴش، 

.حٿظـخٍّش ًحٿٜنخ٫ْش ًحٿ٬ٸخٍّش رخلإٟخٳش اٿَ حٿڄنخ٣ٶ حٿـَٰحٳْش
1
 

 لا ّظڂ ٣ڀذ أُ رْخنخص ىًٍّش ڃن ٳبنوٳْڄخ ّوٚ ڃظخر٬ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ر٬ي ڃنليخ   -

لا ّظٌٷٲ ٫ڄپ حٿظلڀْپ حلاثظڄخنِ ٫ني حطوخً حٿٸَحٍ رڄنق حٿ٬ڄْپ ًّزْن حٿزخكغ ىنخ أنو حٿ٬ڄْپ، 

ٿلاثظڄخڅ حٿڄ٤ڀٌد ڃن ٷزڀو ًانڄخ ّـذ ڃظخر٬ش حلاثظڄخڅ ًطلڀْڀو ر٬ي ڃنلو ًحٓظويحڃو ڃن ٷزپ 

لأىڄْش ًن٨َحً .  ٷيٍطو ٫ڀَ حٿظٔيّي ٫نيڃخ ّلْن ڃ٫ٌي حلآظلٸخٵٿڄ٬َٳش ڃيٍ حٿ٬ڄْپ 

حٿڄ٩ٌٌٟ ٳٸي ٧يَص ؿيٌى ٻؼَْس ٿظ٤ٌَّ نڄخًؽ طنزئّش طٔظني ٫ڀَ نظخثؾ حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ ٫ني 

                                                 
1
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، ٬ًّظزَ ر٠٬يخ ٫ڀَ ڃ٬خَّْ ڃخٿْش ًحٿز٬ٞ حٓهَ ٫ڀَ طٸْْڄخص ًٛٴْش ، ٬ّظڄي حٿ٬ڄْپ

  ڃن أٻؼَ حٿنڄخًؽ حٿظِ ٬ّظڄيىخ حٿڄلڀپ حلاثظڄخنِ ٿڀظنزئ رخٿٴ٘پ حٿڄخٿِ ًط٬ؼَ Altmanًنڄًٌؽ 

 ..حٿ٬ڄلاء

ٳبنو أڃخ ٳْڄخ ّظ٬ڀٶ رخلإؿَحءحص حٿڄظوٌس ر٘ؤڅ حٿٸًَٝ ًحٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس ڃن ٷزپ حٿڄَٜٱ  -

حٿظٌّٔش ط٬ُخى ؿيًٿش حلأٷٔخ١ رٴخثيس طڄض ّٸٌځ رخٿڄلاكٸش حٿٸ٠خثْش ٿڀ٬ڄلاء حٿڄظؤهَّن ًٳِ كخٽ 

َّٝ حٿڄَٜٱ ٿڀڄوخ٣َس ًط٬ؼَ حٿٸًَٝالا طؤهَّْش،  ڃن ، ًىٌح حٿلپ ٬ّظزَ ريّلًا أٳ٠پ ط٬

ًڃن . رٔي ٻپ حٿظِحڃخص حٿ٬ڄْپ طـخه حٿڄَٜٱطټٌڅ ٻخٳْش طٜٴْش ڃٌؿٌىحص حٿ٬ڄْپ ًحٿظِ ٷي لا 

ًؿيش ن٨َ حٿزخكغ ٳبڅ ىٌه حلإؿَحءحص ٯَْ ٻخٳْش ًٯَْ ڃنٔـڄش ڃ٪ ط٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ٍٷڂ 

 .حٿڄظ٬ڀٸش رڄ٬خَّْ اىحٍس حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ًطٜنْٲ حٿيٌّڅ/ 94/ً/ 93/

 

: اٌٛظغ اٌّؽاعثٟ ٌذٜ اٌّصشف -3

٬ّظڄي حٿڄَٜٱ ڃلخٓزْخً ٫ڀَ ؿيحًٽ حلأه٤خٍ حٿڄلخٓزْش ٳِ طٸْْڂ حلأه٤خٍ حٿڄَٜٳْش، ً  -

رڄَحؿ٬ش ىٌه حٿـيحًٽ طزْن ًؿٌى حٿ٬يّي ڃن حلأه٤خء لا ّڄټن حلا٫ظڄخى ٫ڀْيخ، ڃنيخ ڃخ ٬ٌّى 

ًڃنيخ ڃخ ٬ٌّى لأه٤خء ڃلخٓزْش، ٫ڀَ ٓزْپ  (حٿن٨خځ حٿڄلخٓزِ حٿڄٌكي)ٿڀن٨خځ حٿڄلخٓزِ حٿڄظز٪ 

حٿڄؼخٽ ىنخٿٺ أه٤خء ٳِ ط٘ټْپ ًطٜنْٲ حٿڄئًنخص  ىًڅ حٿ٬ٌىس ٿڀيٍحٓخص حٿظلڀْڀْش حٿوخٛش 

 (٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن ط٬ؼَ حٿڄيّن)رظ٘ټْپ حٿڄئًنخص أً ا٫يحځ حٿيٌّڅ، ً حلا٫ظَحٱ رخٿٴٌحثي 

 .ًاٟخٳظيخ  ىٳظَّخً ٫ڀَ كٔخرو أً ط٠خٱ اٿَ اَّحىحص حٿيًٍس حٿڄخٿْش

 

 حٓظنخىحً ٿڄخ ٓزٶ، ًرنخء ٫ڀَ حٿڄٸخرلاص حٿ٘وْٜش ًحٿِّخٍحص حٿڄْيحنْش، ّڄټن حٿظٌٛپ اٿَ أڅ 

 ٷَحٍحص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ رخٿ٘ټپ حٿڄ٤ڀٌد، ًاىحٍس حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ لا طٸٌځ رظنٴِ

 حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رظ٤زْٶ٫ًڀْو ّڄټن ٍٳٞ ٳَْٟش حٿزلغ حٿَحر٬ش حٿظِ طٴظَٝ حٿظِحځ 

 .حٿڄٴًَٟش ڃن ٷزپ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِط٬ڀْڄخص حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش 

 

 

 

 

 

 

 

 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



   ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ–  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ –     أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 112  

 112 

اٌّثؽس اٌصأٟ 

 اعرخذاَ الأعا١ٌة اٌى١ّح لاخر١اس اٌّؽفظح الائرّا١ٔح اٌّصٍٝ ٌٍّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ

 

أً  (٫ڀَ ٗټپ نٸي)طظ٬خڃپ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ٌّڃْخً رخلأڃٌحٽ ٌٓحء ٻخنض ىٌه حلأڃٌحٽ ٓخثڀش 

 ٳِ طڀٺ ط٬َٔ اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤خٿْذأٓيڂ ًٓنيحص ًحٓظؼڄخٍحص ڃخٿْش ًطـخٍّش ڃظ٬يىس، ً

ًرْن حٓظويحڃخص .. اٿَ طلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن حٿڄٌحٍى حٿڄخٿْش ٻَأٓڄخٽ حٿڄَٜٱ ًًىحث٬وحٿڄٜخٍٱ 

ٳيٌه حلإىحٍس ط٬َٔ اٿَ طٌُّ٪ ٫ڀڄِ ًىٷْٶ ٿڀڄٌحٍى ، ًٯَْىخًحلآظؼڄخٍحص حٿڄٌحٍى حٿڄخٿْش ٻخٿٸًَٝ 

ًطييٱ حٿڄٜخٍٱ رٌٿٺ طلٸْٶ ٯخّخص . حٿڄخٿْش رْن ڃٌؿٌىحص ٓخثڀش ًٷًَٝ ًحٓظؼڄخٍحص ڃوظڀٴش

 حٿيٷْٸش حٿظِ ط٬ڄپ ٫ڀَ طلٸْٶ صڃظ٬يىس أىڄيخ طلٸْٶ حلأٍرخف ڃن هلاٽ ح٫ظڄخىىخ ٫ڀَ حٿڄٌحُنخ

حٿڄٌحءڃش رْن حٿَرلْش ًحٿٌْٔٿش، أُ حٿ٬ِٔ ٿظلاٳِ حٿ٬يّي ڃن حٿڄوخ٣َ، ٿٌٿٺ لا ري ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ 

أڅ ّٸٌځ رظ٧ٌْٲ أڃٌحٿو ٳِ ڃـخلاص حٓظؼڄخٍّش طلٸٶ ٿو ٯخّخطو ًأىيحٳو حٿٔخرٸش حٿٌٻَ ًرؤٷپ ىخڃٖ ڃن 

. حٿڄوخ٣َ، ًىنخ ّـذ ح٫ظڄخى ڃيحهپ ٫ڄڀْش ٳِ طوْٜٚ حلأڃٌحٽ نلٌ ٳَٙ حٓظؼڄخٍّش ڃليىس

رؤنو حٿ٬ڄڀْش حٿظِ ّظڂ رڄٌؿزيخ طٌُّ٪  (Assignment) ًّٸٜي رٜٴش ٫خڃش رخٿظوْٜٚ 

حلأڃٌحٽ حٿڄظخكش ٿڀڄَٜٱ ٫ڀَ رنٌى حلآظويحځ حٿڄوظڀٴش ًر٤َّٸش ط٠ڄن حٿڄٌحءڃش رْن حلاكظْخؿخص ڃن 

، حلآظؼڄخٍحص Cash Items، أُ طوْٜٚ حلأڃٌحٽ ٫ڀَ رنٌى حٿنٸيّش (حٿ٬خثي )حٿٌْٔٿش ًط٨٬ڂ حٿَرلْش 

 ، ًحلأٌٛٽ حلأهٍَ Loans ، ًحٿٸًَٝ ً حٿظٔڀْٴخص Security Investmentرخلأًٍحٵ حٿڄخٿْش 

Other Assets .
1
 

ًطڀ٬ذ نٔذ ، طَطز٢ ْٓخٓش حٿنڄٌ حٿڄظز٬ش ٳِ حٿڄَٜٱ ر٤ز٬ْش حلآظويحڃخص ًحٿڄٌحٍى 

 ، أُڃن هلاٽ ٳَٝ كي أىنَ ڃن ٍأّ حٿڄخٽ حلاكظْخ١ ًحٿلٌٍ ىًٍحً ٍثْْٔخً ٳِ رنخء حٿڄِْحنْش

، ڃ٪ حٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ ڃَىًىّش حٿڄٌؿٌىحص ًٍأّ حٿڄخٽ، طوْٜٚ ٍأٓڄخٽ ٻخٱ ٿڄٌحؿيش حلأه٤خٍ

رنخء ٽاٿَ حٿظٌٛپ  اًحً  طييٱٿٌرخصاىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٢اڅ  .ًحٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ كيًى ڃ٬ْنش ڃن حٿٌْٔٿش

ڃِْحنْش ٿڀڄَٜٱ رڄٴَىحص ڃظٌحُنش رلْغ ّظڂ ط٨٬ْڂ حٿڄَىًىّش ٷيٍ حلإڃټخڅ ًطَْٰٜ ڃ٬يٽ حٿو٤َ 

 ًرٜٴش ٫خڃش ٳبنو ڃن حٿ٬ٌٜرش رڄټخڅ طلٸْٶ كخٿش حٿظلاإځ ًحٿظٌحٳٶ ڃخ رْن أىيحٱ. ٷيٍ حلإڃټخڅ أ٠ّخً

ًرْن ٯخّخص ًأىيحٱ حٿ٬ڄلاء أُ رْن حٿَرلْش ًحٿٌْٔٿش، ٳٸي  (٫خڃخً أً هخٛخً )أٛلخد حٿڄَٜٱ 

طظ٬َٝ اىحٍس حٿڄَٜٱ ٿ١ٌٰ٠ حٿڄخٿټْن أً ٿْٔخٓخص طلٸْٶ حٿڄِّي ڃن حلأٍرخف، أً أنيخ طٌحؿو 

ًر٬ٌٜرش ط٬ڀْڄخص ًْٓخٓخص حٿيًٿش حٿنٸيّش ًحٿڄَٜٳْش هخٛش ٳِ ڃـخلاص حٿظٸْي رليًى ڃ٬ْنش ٿَإًّ 

. حلأڃٌحٽ حٿڄَٜٳْش ًحٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش

                                                 
1

، ڃَٜ ،  (2)، ىحٍ ًحثپ ٿڀنَ٘، حٿ٤ز٬ش "اىحٍس حٿڄٜخٍٱ، ڃيهپ ٻڄِ ًحٓظَحطْـِ ڃ٬خَٛ" ځ،2003حٿيًٍُ، ڃئّي، .حٿلْٔنِ، ٳلاف، ى. ى  

ٙ         75.  
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ّټٌڅ حٿڄَٜٱ ٳِ ًٟ٪ حٿظٌحُڅ ٫نيڃخ ّظڂ طٜنْٲ ڃٌؿٌىحطو رخٿ٤َّٸش حٿظِ طلٸٶ ٿو ىيٱ ً

حٿظٌُّ٪ د٬ًّظڄي ىٌح حٿظٜنْٲ أً ڃخ ّٔڄَ ، حٿٌْٔٿش ًىيٱ طلٸْٶ أ٨٫ڂ ٫خثي ڃڄټن ٳِ آڅ ًحكي

ٳڄن طـخٍد حٿڄٜخٍٱ طزْن أڅ حٿڄٜخٍٱ ، حٿنٔزِ ٿلأٌٛٽ ٫ڀَ طـخٍد ٫ڄڀْش ّڄخٍٓيخ حٿڄَٜٱ

حٿظِ ط٬ڄپ ٳِ ٌٓٵ نٸيّش ٻزَْس ًن٤ْ٘ش ٻٌٔٵ نٌٌٍّْٹ ٣ًٌٻٌْ ًٿنيڅ ًٳَحنټٴٌٍص ٿْٔض رلخؿش 

، حٿٌىحث٪ ًحٿزخٷِ ّٔظويځ ٳِ حٿٸًَٝ ًحلآظؼڄخٍحص حٿڄوظڀٴش ڃن ڃـڄپ% 11اٿَ حلاكظٴخ٥ رؤٻؼَ ڃن 

ٳخٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ حٿڄنخ٣ٶ ، ًطوظڀٲ ىٌه حٿنٔزش ڃن رڀي اٿَ آهَ ًڃن حٿڄيّنش حٿټزَْس اٿَ حٿَّٲ

ًحٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش أ٠ّخً ، حٿَّٴْش ّـذ حلاكظٴخ٥ ٳْيخ رنٔزش أ٫ڀَ رټؼَْ ڃن طڀٺ حٿڄٌؿٌىس ٳِ حٿڄيڅ

ٳِ حٿيًٽ حٿڄظوڀٴش طلظخؽ اٿَ ٍٳ٪ حٿنٔزش حٿڄ٘خٍ اٿْيخ أ٫لاه ًحلاكظٴخ٥ رلـڂ ٻزَْ ڃن حٿنٸي حٿڄـڄي 

 .ٿڄٌحؿيش ٓلٌرخص حٿ٬ڄلاء ًًٿٺ رٔزذ طوڀٲ حٿ٬خىحص حٿڄَٜٳْش ًٷڀش حلا٫ظڄخى ٫ڀَ حٓظ٬ڄخٽ حٿْ٘ټخص

 ٻڄخ أنو ّظؤػَ رظَْْٰ ،ًّظؤػَ حٿظٌُّ٪ حٿنٔزِ ٿڀڄٌؿٌىحص رخٿظٸخٿْي حٿڄَٜٳْش حٿڄظز٬ش ٳِ ىًٿش ڃخ

.حٿ٨ًَٱ حلاٷظٜخىّش ًأٓخٿْذ حٿظڄٌّپ حٿلټٌڃِ
1
 

 ًطټڄن حٿڄ٘ټڀش ٳِ اىحٍس حلأٌٛٽ ٳِ طوْٜٚ ًطٌُّ٪ حلأڃٌحٽ ٫ڀَ ىٌه حلأٌٛٽ ٫ًڀَ 

حٿزنٌى حٿٴ٫َْش ٿټپ ڃـڄ٫ٌش ڃنيخ رلْغ طلٸٶ حٿظٌُّ٪ ًحٿظ٘ټْپ حلأڃؼپ ٿټپ ڃـڄ٫ٌش ٻٌْٓڀش ٿظوٴْٞ 

حٿڄوخ٣َ ًطلٸْٶ حلأىيحٱ حٿڄليىس، ًْٓٸٌځ حٿزخكغ ٳِ ىٌح حٿڄزلغ رخٿظَٻِْ ٫ڀَ حٿظٌُّ٪ حلأڃؼپ 

ٿيٍ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ڃن  (حٿڄزخَٗس ًٯَْ حٿڄزخَٗس ) حلاثظڄخنْش صٿڄلٴ٨ش أٌٛٽ حٿظٔيْلا

رخلإٟخٳش ٿڀ٬يّي ڃن حٿڄظَْٰحص  (رن٫ٌْو حلأٓخِٓ ًحٿڄٔخني )هلاٽ ٫لاٷظيخ حٿڄزخَٗس رلـڂ ٍأّ حٿڄخٽ 

. حلأٓخْٓش حلأهٍَ ٻنٔزش حلأٍرخف حٿٌحؿذ طلٸٸيخ ًنٔزش حٿيٌّڅ

ٓنلخًٽ ٳِ حٿزيحّش رَ٘ف ڃٌؿِ ٿڄيحهپ طوْٜٚ ، ًرٸٜي حلإٿڄخځ رـٌحنذ حٿڄ٩ٌٌٟ

حلأڃٌحٽ، ػڂ ر٬ي ًٿٺ ٫َٝ ڃٴٜپ ٿڀنڄًٌؽ حٿَّخِٟ رخٓظويحځ أٓڀٌد حٿزَڃـش حٿټڄْش ٿڀظٌُّ٪ حلأڃؼپ 

.  ٿلأڃٌحٽ

 

: ِذاخً ذخص١ص الأِٛاي: أٚلًا

 ًر٘ټپ ٫خځ ىنخٿٺ ػلاع ڃيحهپ ڃوظڀٴش ٿظوْٜٚ حلأڃٌحٽ ٫ڀَ ڃوظڀٲ رنٌى حلآظويحڃخص، 

:ًحٿظِ طوظڀٲ ڃن كْغ ڃټٌنخطيخ ًآػخٍىخ، ًىٌه حٿڄيحهپ ىِ
2
 

 

 

 

  :The Pool of Fundsِذخً ِعّغ الأِٛاي - 1
                                                 

1   The empirical relationship between average asset correlation firm probability of default and assets size, 

       Lopez 17 June 2002 
2

. ، ڃَٜ(2)، ىحٍ ًحثپ ٿڀنَ٘، حٿ٤ز٬ش "اىحٍس حٿڄٜخٍٱ، ڃيهپ ٻڄِ ًحٓظَحطْـِ ڃ٬خَٛ" ځ،2003حٿيًٍُ، ڃئّي، .حٿلْٔنِ، ٳلاف، ى.  ى 
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 ٻڄخ ن٬ڀڂ طڄظڀٺ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ڃٜخىٍ ڃظ٬يىس ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ حلأڃٌحٽ ڃنيخ حٿٌىحث٪ 

ًّٔظني ىٌح حٿڄيهپ ٫ڀَ أنو ّظڂ طـڄْ٪ حلأڃٌحٽ حٿظِ طڂ . رؤنٌح٫يخ، ًكٸٌٵ حٿڄڀټْش، ًحٿٸًَٝ حٿڄوظڀٴش

.  ، ػڂ ٬ّخى ط٬ٌُّيخ ٫ڀَ حلآظويحڃخصPoolحٿلٌٜٽ ٫ڀْيخ ڃن ڃٜخىٍىخ حٿڄظن٫ٌش ٳِ ڃـڄ٪ 

ًطظڄِْ ىٌه حٿ٤َٷش رٔيٌٿش حٓظويحڃيخ ًٳيڄيخ، الا أنيخ لا طٌٟق ٻْٴْش طلٸْٶ حٿڄٌحءڃش رْن 

حٿٌْٔٿش ًحٿَرلْش، ًطـخىپ ڃٜيٍ حلأڃٌحٽ ًنڄ٤يخ، اً طوظڀ٢ ىٌه حلأڃٌحٽ ٳِ ا٣خٍ ًحكي ًلا ّظڂ 

 (ٻنٔزش ڃجٌّش )حٿظڄِْ رْنيخ ڃن كْغ حٿڄڀټْش أً حلآظلٸخٵ، ىٌح ٫يح ٫ن أنيخ لا ط٤٬ِ ڃئَٗحً ڃليىحً 

ٿظوْٜٚ حلأڃٌحٽ ٫ڀَ ڃـڄ٫ٌخص حلأٌٛٽ، ڃڄخ ّظَطذ ٫ڀَ ًٿٺ طَْٰحص ٳِ كـڂ حٿٌْٔٿش 

. ًط٧ٌْٴخص حلأڃٌحٽ

 

 :The Adjustment Allocation Approachِذخً اٌرخص١ص اٌّؼذي - 2

كْغ ّظڂ طوْٜٚ ٻپ ڃٜيٍ ٿلأڃٌحٽ ٫ڀَ كيس ًٿټخٳش رنٌى حلآظويحځ حٿڄوظڀٴش، ڃ٪ ڃَح٫خس 

ٻؤڅ ّظڂ طوْٜٚ حٿٌىحث٪ طلض حٿ٤ڀذ ٻڄٜيٍ  )حٿَر٢ رْن حٿڄٜيٍ ًحكظْخؿخص حٿٌْٔٿش ًحٿظ٧ٌْٲ، 

ًرٌٿٺ نټٌڅ ٷي ٷڄنخ رظٌؿْو حٿڄِّي ڃن  ( حلأًٿْش ًحٿٸًَٝ ًحٿظٔڀْٴخصصطڄٌّپ اٿَ ٻپ ڃن حلاكظْخ٣ْخ

حلأڃٌحٽ اٿَ ڃلٴ٨ظِ حٿٸًَٝ حٿظٔڀْٴخص ًحلآظؼڄخٍحص، ًرڄخ ّلٸٶ حٿَر٢ رْن حلاكظْخؿخص ڃن حٿٌْٔٿش 

. ًحٿظ٧ٌْٲ ًٳٸخً ٿن٩ٌ حٿڄٜيٍ

ًّئهٌ ٫ڀَ ىٌح حٿڄيهپ أنو ّٴظَٝ حٓظٸلاٿْش ڃٜخىٍ حلأڃٌحٽ ٫ن ڃـخلاص حلآظويحځ حلأهٍَ 

ًىٌح حلاٳظَحٝ لا ّټٌڅ ًحٷ٬ْخً، ٻڄخ َّٻِ ٫ڀَ طليّي ڃظ٤ڀزخص حٿٌْٔٿش ٻڄظ٢ٌٓ ًٿْْ ٫ڀَ أٓخّ 

، ًرخٿظخٿِ لا ٌّٟق ٿلإىحٍس حٿڄَٜٳْش كـڂ حلأڃٌحٽ حٿڄظخكش (حلإٟخٳْش)حٿڄظ٤ڀزخص ڃن حٿٌْٔٿش حٿليّش  

ٿڀڄَٜٱ ٿټِ طظڄټن ڃن ڃٌحؿيش ٫ڄڀْخص حٿٔلذ ڃن حٿٌىحث٪ ًطڀزْش ٣ڀزخص حلإٷَحٝ هلاٽ حٿٴظَحص 

.  حٿٸخىڃش

: Operation Research Approachِذخً تؽٛز اٌؼ١ٍّاخ - 3

٬ًّظزَ ٻٌْٓڀش ٫ڀڄْش ًىٷْٸش طڄټن ڃن اىحٍس حٿڄٌحٍى حٿڄخٿْش ًحٿزَّ٘ش رټٴخءس ًىٷش، ٻڄخ ٬ّي 

أكي أىڂ حلأٓخٿْذ ٟڄن ا٣خٍ ڃيهپ رلٌع  (Linear Programming)أٓڀٌد حٿزَڃـش حٿو٤ْش 

حٿ٬ڄڀْخص، ًٷي حٓظويځ ٟڄن ا٣خٍ ن٨َّش حلإىحٍس حٿټڄْش ٿڄٔخ٫يس حٿٸْخىحص حلإىحٍّش ٳِ حطوخً حٿٸَحٍحص 

.  حٿ٬ڀڄْش ًحٿَْٗيس

ًهخٛش حٿ٤َّٸش حٿڄز٤ٔش ڃنو   (L.P)ًّييٱ أٓڀٌد حٿزَڃـش حٿو٤ْش 

(SimplexMethod)  ٳِ ڃـخٽ حٿظوْٜٚ ٿڀڄٌحٍى حٿڄخٿْش حٿڄظخكش اٿَ رنخء ڃلٴ٨ش حثظڄخنْش

ًحٓظؼڄخٍّش ڃليىس ٳِ ٧پ ًؿٌى ڃليىحص ٷخنٌنْش ًط٬َّْ٘ش ًڃخٿْش ًاىحٍّش ًرڄخ ّن٬ټْ اّـخرْخً ٫ڀَ 

. ط٨٬ْڂ حٿ٬ٌحثي
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:إٌّٛرض اٌّمرشغ لاخر١اس ِؽفظح الائرّاْ اٌّصٍٝ:  شا١ٔاً
 
 

 حٿټڄْش ٿْٜخٯش نڄًٌؽ حٿزَڃـش حٿو٤ْش حٿٌُ ٬ّخٿؾ دَّطټِ حٿنڄًٌؽ ٫ڀَ حٓظويحځ حلأٓخٿِ

. ڃ٘ټڀش ڃظَْٰحص ٯَْ ڃئٻيس ًلا طٌؿي حكظڄخلاص ٿٌٷ٫ٌيخ

ًّظليى ىٌح حٿنڄًٌؽ ٳِ ٌٟء حٿ٬لاٷش رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس ٳِ ط٧ٌْٴخص حٿڄلٴ٨ش، ًّييٱ 

اٿَ طټٌّن ڃلٴ٨ش حثظڄخنْش ًحص ٫ٌحثي ًىٍؿخص ڃوخ٣َ ڃوظڀٲ، ًرخلإڃټخڅ طٌْٛٲ حٿنڄًٌؽ ٫ڀَ 

:حٿ٘ټپ حٿظخٿِ
 
 

: اٌّشىٍح الأعاع١ح

. ٻْٲ ّڄټن طٌُّ٪ ڃزڀٮ ڃوٜٚ ٿڀظ٧ٌْٲ رٌٍٜس ڃؼخٿْش رْن ٫يى ڃن حٿظٔيْلاص حٿڄظخكش ًحٿڄڄټنش

:  ٘ذف إٌّٛرض

: طظٴٶ أىيحٱ حٿنڄًٌؽ ڃ٪ حلأىيحٱ حٿڄن٤ٸْش ٿنڄخًؽ حطوخً حٿٸَحٍحص، ًطظڄؼپ أىيحٱ حٿنڄًٌؽ ٳْڄخ ّڀِ 

. ط٨٬ْڂ ٷْڄش حٿ٬خثي ٳِ ٌٟء ڃٔظٌٍ ڃليى ڃن حٿڄوخ٣َ -

 .طوٴْٞ حٿڄوخ٣َ ٳِ ٌٟء ڃٔظٌٍ ڃ٬ْن ڃن حٿ٬خثي -

 .(ط٨٬ْڂ حٿٴَٵ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس )ط٨٬ْڂ ٷْڄش حٿ٬خثي ر٬ي ٣َف حٿڄوخ٣َ ڃنو  -

 .طلٸْٶ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄؼڀَ -

. حهظْخٍ حٿڄلٴ٨ش حٿظِ طلٸٶ أ٫ڀَ ٫خثي ًأٷپ ڃوخ٣َس  -

: الافرشاظاخ الأعاع١ح ٌٍّٕٛرض

: ّٸٌځ حٿنڄًٌؽ ٫ڀَ حٿٴًَٝ حٿڄن٤ٸْش حٓطْش

ٳِ ٧پ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ٳِ ڃلٴ٨ش حلأٌٛٽ حٿڄَٜٳْش ىنخٹ ىٍؿش ٷڀْڀش ڃن حٿظؤٻي ڃن حٿنظخثؾ  -1

. حٿڄظٌٷ٬ش ٿڀزيحثپ رخٿنٔزش ٿڄظوٌ حٿٸَحٍ

 .ط٬ظزَ ؿڄْ٪ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش حٿڄظخكش ٿڀظ٧ٌْٲ ڃ٬ًَٳش ًڃليىس -2

ط٬ظزَ ٳظَس حٿظ٧ٌْٲ حهظْخٍّش رخٿنٔزش ٿڀڄَٜٱ، ٣ًزٸخً ٿٌٿٺ ّڄټن ٿڀڄَٜٱ ط٧ٌْٲ أڃٌحٿو  -3

 .ٳِ حلأؿپ حٿٸَْٜ أً حٿڄظ٢ٌٓ أً حٿ٤ٌّپ

طٔظويځ حٿ٬ٌحثي حٿڄظلٸٸش ٳِ حٿٴظَس حٿٔخرٸش ٻ٬ٌحثي ڃظٌٷ٬ش ٿڀٴظَس حٿٸخىڃش ىًڅ ًؿٌى حكظڄخلاص  -4

 .ٿٌٷ٫ٌيخ

 

 

 

ّخِٟ ٬ّزَّ ٫ن حٿڄ٘ټڀش، ًطظڄؼپ ٍ ؽطليى ٣َّٸش حٿلپ ٳِ طٌَّٜ حٿڄ٘ټڀش ٳِ ٗټپ نڄًٌ

: رڄخ ّڀِ ڃټٌنخص ڃٔؤٿش حٿزَڃـش حٿو٤ْش
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ًٟ٪  ن٬َٔ لإّـخى أٳ٠پ  Objective Functionًط٬َّٲ ً ط٘ټْپ طخر٪ حٿييٱ   -

 .، ًحٿظ٬زَْ ٫نو ٍّخْٟخً رخٓظويحځ حٿڄظَْٰحص(ٌٓحءً ٻخڅ حٿييٱ ط٨٬ْڂ أځ طٸڀْپ)ٿو 

 ,x1, x2 حٿټڄْخص حٿظِ طلظخؽ اٿَ ٷْڂ ڃؼڀَ ًط٬َّٴيخ ٻڄظَْٰحص ٿظؤهٌ حٿَڃٌُ ىىفص -

…, xn  

ًحٿظِ (  Constraints )ًٟ٪ حٿڄظَحؿلخص ًحٿڄ٬خىلاص حٿظِ طڄؼپ ڃٸّْيحص حٿڄٔؤٿش -

 ًحٿټڄْخص حٿظِ طلظخؽ اٿَ ٷْڂ ڃؼڀَ، ًطليّي طڀٺ حٿٸٌْى ٳِ ٌٍٛس طَْ٘ اٿَ حٿڄٌحٍى

 .ٓظويحځ حٿڄظَْٰحصحڃظزخّنخص ًًٿٺ د

ًط٬نِ أڅ ڃظَْٰحص أٟٲ اٿَ حٿنڄًٌؽ حٿَّخِٟ ًٟ٪ ڃظَحؿلخص ١َٗ ٫يځ حٿٔڀزْش  -

لا ّڄټن أڅ )كْغ ّظڄخَٗ ًٿٺ ڃ٪ حٿٌحٷ٪  دڃٌؿزش حٿٸَحٍ لا ّڄټن الا أڅ طټٌڅ ٷْڄخً

. (ڃزخٿٮ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٓخٿزشطټٌڅ ڃؼلًا 

 

  طٔڄَ ٫نيڃخ طټٌڅ حٿ٬لاٷش رْن حٿڄظَْٰحص ٳِ ىحٿش حٿييٱ ً حٿڄظَحؿلخص حٿ٣َْ٘ش ه٤ْش

حٿڄظَْٰحص ٳِ  أڃخ اًح ٻخنض حٿ٬لاٷش رْن، Linear Programming ٫نيثٌ حٿڄٔؤٿش ڃٔؤٿش رَڃـش ه٤ْش

٫نيثٌ حٿڄٔؤٿش ڃٔؤٿش  ٯَْ ه٤ْش، طٔڄَ (١ًَٗ حٿڄٔؤٿش)ىحٿش حٿييٱ أً أكي حٿڄظَحؿلخص حٿ٣َْ٘ش 

. Nonlinear Programming   رَڃـش لا ه٤ْش

حىس ّټٌڅ حٿٌٌٛٽ اٿَ حٿلي حلأىنَ، ًاًح ط٬ڀٶ ٫ً٩نيڃخ طظ٬ڀٶ حٿڄ٘ټڀش رخٿظټخٿْٲ ٳبڅ حٿييٱ 

. ٷَٜحلأحلأڃَ رخلأٍرخف ٳبڅ حٿييٱ ّټٌڅ ىٌ حٿٌٌٛٽ اٿَ حٿلي 

: ڃظَّْٰن أٓخْْٓنر٬ْن حلا٫ظزخٍ      ًرخٿظخٿِ ٳخٿڄَٜٱ ٫ڀْو أڅ ّؤهٌ 

 The Mean of Returnحٿ٬خثي حٿڄظ٢ٌٓ : حٿڄظَْٰ حلأٓخِٓ حلأًٽ -

 (أً حلانلَحٱ حٿڄ٬ْخٍُ ٿڀ٬خثي )حٿڄوخ٣َس أً طزخّن حٿ٬ٌحثي : حٿڄظَْٰ حلأٓخِٓ حٿؼخنِ -

variance or Standard Deviation of Return .  

ٿ٬خثي ٳخ. ًّڄؼپ ىٌحڅ حٿڄظَْٰحڅ حلأٓخّ حٿټڄِ ٿڀظ٬زَْ ٫ن ىحٿش حٿييٱ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش

 كْغ ّٔظويځ حٿٸْخّ حٿټڄِ ٿلٔخد حٿڄنخٳ٪ حٿلٸْٸْش لأُ أٛپ هلاٽ ٳظَس ُڃنْش ڃليىس،ىٌ حٿِّخىس 

اؿڄخٿِ  ، أًس أڃخ حٿو٤َ ٳيٌ حكظڄخٽ كيًع حٿؤخٍحٿڄظٌٷ٬ش ٳِ ٌٍٛس حٿ٬خثي أً ڃظ٢ٌٓ حٿ٬خثي،

ٿٌٿٺ ٤ّڀذ ڃن حٿڄَٜٱ طنٌّ٪ حٓظويحڃخص أڃٌحٿو . لأٛپ ڃخ هلاٽ ٳظَس ڃن حٿِڃن حٿظَْٰحص ٳِ حٿ٬خثي

ُّخىس حٿ٬خثي ٫ني ڃٔظٌٍ ڃ٬ْن ڃن حطوخً حٿٸَحٍ حٿٌُ ّلٸٶ  ٫ن ٣َّٶ حٿظ٬ٌُّخص حلاكظڄخٿْش رييٱ

.  حٿڄوخ٣َس

 

: ًطٸخّ حٿڄوخ٣َ ٳِ ڃلٴ٨ظِ حٿٸًَٝ ًحٿظٔڀْٴخص ًحلآظؼڄخٍحص حٿڄخٿْش رـ
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حلانلَحٱ حٿڄ٬ْخٍُ حٿ٤َّٸش حلإكٜخثْش حلأٻؼَ  ، ٬ًّظزَ أً حٿظزخّن ٳِ حٿ٬ٌحثي حٿڄلظڄڀشحٿظ٘ظض -

  . ٫ٌْٗخً ٻڄئَٗ ٿڄوخ٣َس حلأٛپ، ًىٌ ّٸْْ حٿظ٘ظض أً حٿظزيى كٌٽ حٿٸْڂ حٿڄظٌٷ٬ش ٿڀ٬ٌحثي

 (٫يځ حٿظٔيّي )رخلإٟخٳش ٿٌٿٺ طٌؿي ڃوخ٣َ ڃظَطزش ٫ڀَ ٫يځ اڃټخنْش طلْٜپ ر٬ٞ حٿٸًَٝ -

٫ني طخٍّن حلآظلٸخٵ، ٬ًّنِ ىٌح أڅ ّټٌڅ حٿ٬خثي ڃـِّخً ٿټِ ٤ِّٰ حٿڄوخ٣َ حٿڄظَطزش ٫ڀَ 

ًٿٺ حٿٸَٝ أً حلآظؼڄخٍ، ًرخٿظخٿِ ٻڀڄخ ٻخنض حٿڄوخ٣َ حٿڄلظڄڀش ٫خٿْش ٻڀڄخ ٻخڅ حٿ٬خثي أٻزَ 

 .Risk-Return Trade Offًىٌح ڃخ ّي٫َ رخٿڄزخىٿش أً حٿڄٸخ٠ّش رْن حٿڄوخ٣َس ًحٿ٬خثي س

 

ّڄټن اىٍحٹ ڃِحّخ حٿظنٌّ٪ حٿٜلْق ٿڀٸًَٝ حٿڄَٜٳْش ٫ني ط٤زْٶ ن٨َّش حٿڄلٴ٨ش 

Portfolio Theory ٫ڀَ ڃلٴ٨ش أٌٛٽ حٿڄَٜٱ Assets Portfolio ًَّڄټن حٿلٌٜٽ ٫ڀ ، 

:حٿظزخّن ٳِ حٿ٬خثي ٻڄخ ّڀِ
1
 

                                        



n

ji

jiP rrWiWjCOVR
1,1

2 ),()( 

.   ٫يى حلأٌٛٽ ٳِ حٿڄلٴ٨شn: كْغ

            Wi Wj نٔزش حلأڃٌحٽ حٿڄوٜٜش ٿلأٛڀْن i j  

Cov             :  طڄؼپ حٿظزخّن حٿڄ٘ظَٹ رْن حلأٛڀْن i j .

 

: ًّڄټن ا٫خىس ٻظخرش طزخّن حٿڄلٴ٨ش رخٿ٘ټپ حٿظخٿِ

                                            ijjijiP PwwR  )(2
 

   ط٬زَ ٫ن ڃ٬خڃپ حلاٍطزخ١ رْن ڃ٬يلاص حٿ٬ٌحثي ٫ڀَ أٌٛٽ ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص  Pjiكْغ 

.                   حلاثظڄخنْش

ڃن حلا٫ظزخٍحص حٿڄيڄش حٿٌحؿذ ڃَح٫خطيخ ٫ني طليّي حٿڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ، ىٍؿش 

ڃوخ٣َ ڃ٬يلاص حٿٴخثيس حٿظِ ّٸزڀيخ حٿڄَٜٱ، ًطليى اىحٍس حلاثظڄخڅ ىٍؿش حٿڄوخ٣َس حٿڄظ٬ڀٸش رڄ٬يلاص 

حٿٴخثيس حٿظِ طٔڄق ريخ، ٫ًڀَ أڅ ّټٌڅ ىٌح حٿظليّي ٳِ ٧پ ٳظَس حلآظلٸخٵ حٿٸٌٍٜ حٿڄ٤ڀٌد حٿٔڄخف 

.ريخ ٳِ حٿڄلٴ٨ش
2
 

ًىنخٹ حٿټؼَْ ڃن حٿوٌحٍُڃْخص ًحٿزَحڃؾ حٿلخٌٓرْش ٿلپ ڃؼپ ىٌح حٿن٩ٌ ڃن حٿڄٔخثپ، ٳ٬ڀَ 

 ٳِ solver  ،  ًأ٠ّخً  GAMS ،LINDO،  QM ،DS for Windowsٓزْپ حٿڄؼخٽ لا حٿلَٜ،  

 ٿٔيٌٿش حٓظويحڃو ًطٌٳَه، ًًٿٺ رظ٤زْـٶ EXCEL  QM ، ًٷي طڂ حهظْخٍنخ ٫ڀَ Excelرَنخڃؾ حٿـ 

                                                 
1

، طٸيّڂ ىْجش حٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄخٿْش "أْٓ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ حلإٓلاڃِ ًحٿظٸڀْيُ" ځ 2005حٿ٬٘خٍ، ڃلڄي ن٠خٽ، . ى 

         AAOIFIٙ ،247، حٿزلَّن .
2

. 180، ىحٍ حٿَٟخ ٿڀنَ٘، ىڃ٘ٶ، ٙ "حلآظؼڄخٍ ٳِ رٌٍٛخص حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش"، 2002حٿ٬َرْي، ٫ٜخځ،  .  ى 
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حٿڄٔؤٿش كخٌٓرْخً رخٓظويحځ حٿزَنخڃؾ حٿڄٌٻٌٍ ٫ڀَ حٿزْخنخص حٿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ هلاٽ 

. 2006-2004حٿٴظَس 

 

 : ذؽث١ك إٌّٛرض اٌّمرشغ لاخر١اس ِؽفظح الائرّاْ اٌّصٍٝ فٟ اٌّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ:شاٌصاً

ٳِ ؿڄ٪ حٿٌىحث٪ ًڃن ػڂ حٓظويحځ ؿِء ڃن ىٌه   ٷيّڄخًّظزنَ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ أٓڀٌرخً

 اٿًَڃن ػڂ ،  ّلٜپ ٫ڀَ حٿنْٜذ حلأٻزَحٿٌُ حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ أًلًا اٿَحلأڃٌحٽ ٳِ ٫ڄڀْخص حلإٷَحٝ 

 ٿـڄ٪ آظَحطْـْش أُ ىًڅ، حٿٸ٤خ٩ حٿوخٙ حٿٌُ ّلٜپ ٫ڀَ كٜش َْٰٛس ؿيحً ڃٸخٍنش ڃ٪ ڃخ ّلظخؿو

حٿٴخثٞ اٿَ  ًٿٺًط٬ٌى أٓزخد ، ٳټپ ًٿٺ ّظڂ ر٘ټپ ٫ٴٌُ ًريحثِ، حٿٌىحث٪ أً ٿظ٧ٌْٴيخ أً لإىحٍحطيخ

طزْن أڅ ڃ٨٬ڂ حٿظِ حث٪ ىحٿزنْش حٿيْټڀْش ٿڀٌ، رخلإٟخٳش اٿَ حٿټزَْ ٿلأڃٌحٽ حٿظِ لا طـي ٿيخ ڃـخلًا ٿڀظ٧ٌْٲ

 . ڃزخٿٮ حٿٌىحث٪ ىِ ًحص آؿخٽ ٷَْٜس

 ط٤زْٶ ڃ٬خَّْ اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤خٿْذ اٿَاڅ حٿظَٻِْ ٫ڀَ ٫نَٜ حٿٌْٔٿش ىًڅ حلانظزخه   

 حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ طظڂ ڃن ىًڅ حلاٿظِحځ اٿَٳخٿٸًَٝ  .ّلڄپ ٳِ ٣ْخطو طټڀٴش ٫خٿْش طظلڄڀيخ حٿڄٜخٍٱ

 ًڃ٪ حٿِڃن طَحٻڄض حٿيٌّڅ ٫ڀَ حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ ،  ٫ڄڀْخص حلاٷظَحٝاؿَحءرخٿڄ٬خَّْ حٿڄظز٬ش ٫ني 

ًرخٿڄٸخرپ ڃخ ُحٿض ىٌه حٿيٌّڅ ٳظَس ٣ٌّڀش، ٫ڀڄخً أنيخ ڃٔظلٸش ڃنٌ ،  ىٌّڅ ڃ٘ټٌٹ ٳْيخاٿًَطلٌٿض 

 .لا ّظڂ ح٫ظزخٍىخ ىٌّنخ ڃ٬يًڃشًحٿڄ٘ټٌٹ ٳْيخ ط٬ظزَ ڃٌؿٌىحص ڃن حٿيٍؿش حٿڄڄظخُس ٿيٌه حٿڄٜخٍٱ 

  اڅ ىيٱ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ رخٿ٤ز٪ حهظْخٍ ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حٿڄؼڀَ حٿظِ طلٸٶ أٻزَ ٫خثي 

ڃڄټن ًٳِ حٿٌٷض نٴٔو أٷپ نٔزش ڃن حٿڄوخ٣َس رَأّ حٿڄخٽ أُ طلٸْٶ ىيٳْن ڃظنخٷ٠ْن، ًٳِ حٿٰخٿذ 

.  أڅ حٿڄلخٳ٦ حلاثظڄخنْش ًكظَ حلآظؼڄخٍّش ًحص حٿ٬ٌحثي حلأٻزَ ىِ حٿظِ طلڄپ نٔزش أٻزَ ڃن حٿڄوخ٣َس

٫ًڀْو ْٓظڂ ْٛخٯش حٿڄ٘ټڀش ٻڄٔؤٿش رَڃـش ه٤ْش ػڂ ط٤ٌَّ نڄًٌؽ ٤٬ِّ كڀٌلًا أٳ٠پ ٿظٌُّ٪ 

ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش، رخلا٫ظڄخى ٫ڀَ حٿزْخنخص حٿڄخٿْش حٿڄظ٬ڀٸش رظڀٺ حٿظٔيْلاص ٻنٔزش حٿ٬خثي 

ًحٿظ٬ؼَ ٿټپ طٔيْپ حثظڄخنِ، رخلإٟخٳش اٿَ حٿ١ًَ٘ حٿٌحؿذ حٿظٸّْي ريخ ٻخٿلي حلأٷَٜ ٿڀ٬خثي حٿڄ٤ڀٌد، 

-2004ًنٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿلي حلأٷَٜ ٿڀيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس حٿڄٔڄٌف ريخ ًًٿٺ هلاٽ ٳظَس حٿيٍحٓش 

2006 .

ٿټپ طٔيْپ حثظڄخنِ كٔذ  (حٿٴٌحثي ًحٿ٬ڄٌلاص )ڃظ٢ٌٓ حٿ٬خثي  / 19/ ٨ّيَ حٿـيًٽ ٍٷڂ 

، ٻڄخ ٨ّيَ ڃظ٢ٌٓ نٔزش حٿڄوخ٣َ (ٷ٤خ٩ ٫خځ، هخٙ ًڃ٘ظَٹ )حٓؿخٽ ًحٿٸ٤خ٫خص حلاٷظٜخىّش 

 ٳِ ٫ٌحثي حٿڄلٴ٨ش ًحٿٸًَٝ variance  (حٿظ٘ظض)حلاثظڄخنْش ٿټپ طٔيْپ ًحٿظِ طٔخًُ  ڃٸيحٍ حٿظزخّن 

 : ًحٿظٔيْلاص حٿڄظ٬ؼَس هلاٽ حٿٔنٌحص حٿؼلاع

: ٳخٿييٱ ىٌ ؿ٬پ حٿٴَٵ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس أ٨٫ڂ ڃخ ّڄټن، ًٳٶ حٿ١ًَ٘ حٿظخٿْش
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  أڅ طټٌڅ نٔزش حٿ٬خثي حٿٜخٳِ ٿڄلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش اٿَ اؿڄخٿِ ڃظ٢ٌٓ ڃٌؿٌىحص

. ٫ڀَ حلأٷپ4%حٿڄَٜٱ رڄٸيحٍ 
1
 

  ڃن اؿڄخٿِ حٿظٔيْلاص  % 1أڅ لا طِّي حٿيٌّڅ ٷْي حٿظٌّٔش ًحٿڄلاكٸش حٿٸ٠خثْش ٫ن

.(أُ حٿڄوخ٣َس ٳِ ٫يځ طلٸْٶ حٿ٬خثي  )حلاثظڄخنْش حٿڄزخَٗس 
 2

  

  ڃن ٷْڄش حلأٌٛٽ حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣َ% 8أڅ لا ّٸپ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٱ ٫ن. 

  أڃؼخٽ ٍأّ حٿڄخٽ6أڅ لا ّظـخًُ ڃـڄ٩ٌ حٿٸًَٝ رؤنٌح٫يخ    .

                                                 
1

ڃظ٢ٌٓ ڃـڄ٩ٌ   / (ڃظ٢ٌٓ ڃـڄ٩ٌ ڃًَٜٱ حٿٴٌحثي ٿؼلاع ٓنٌحص- ڃظ٢ٌٓ ڃـڄ٩ٌ حٿٴٌحثي ًحٿ٬ڄٌلاص ٿؼلاع ٓنٌحص )= ڃن حٿڄٌؿٌىحص  (%)نٔزش  حٿ٬خثي حٿٜخٳِ    

.                                                                 ڃٌؿٌىحص حٿڄَٜٱ
2

 (ڃظ٢ٌٓ ڃـڄ٩ٌ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش حٿڄزخَٗس ٿؼلاع ٓنٌحص ) / (ڃظ٢ٌٓ حٿيٌّڅ ٷْي حٿظٌّٔش هلاٽ ػلاع ٓنٌحص ) = (%)نٔزش حٿيٌّڅ حٿڄ٬يًڃش   
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 2006-2005-2004ِرٛعػ اٌؼائذ ٚاٌرغ١ٙلاخ اٌّرؼصشج ٌٍرعاسٞ اٌغٛسٞ خلاي  /   19/ اٌعذٚي 

 (انفىائذ وانؼًىلاخ انًمثىضح )َسثح انؼائذ  َىع انمرض 
َسثح انرسهُلاخ انًرؼثرج

1
 

   (انمروض انًرؼثرج+ ذثاٍَ انؼىائذ  )
انفرق تٍُ 

انؼائذ 
 يرىسظ 2006 2005 2004 يرىسظ 2006 2005 2004 انمغاػاخ انًذج حسة انُشاط وانًخاعرج

 يذفظت انظُذاث انًذظىيت
لظُزة 
 الأجم 

 %0.99 %0.01 %0.01 %0.01 %0.01 %1.00 %1.50 %1.50 %0.00 لطاع ػاو

 يذفظت انظُذاث انًذظىيت
لظُزة 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

8.50% 9.50% 6.50% 8.17% 0.03% 0.04% 0.04% 0.04% 8.13% 

 يذفظت انظُذاث انًذظىيت
يخىططت 

 الأجم
 %3.32 %0.02 %0.02 %0.02 %0.02 %3.33 %4.00 %2.50 %3.50 لطاع ػاو

 يذفظت انظُذاث انًذظىيت
يخىططت 

 الأجم
لطاع خاص 

 ويشخزن
5.00% 8.00% 8.00% 7.00% 0.05% 0.05% 0.04% 0.05% 6.95% 

 يذفظت انظُذاث انًذظىيت
طىَهت 
 الأجم 

 %3.82 %0.01 %0.01 %0.01 %0.01 %3.83 %4.00 %4.00 %3.50 لطاع ػاو

 يذفظت انظُذاث انًذظىيت
طىَهت 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

7.50% 6.50% 12.00% 8.67% 0.11% 0.11% 0.10% 0.10% 8.56% 

 انذظاباث انجارَت انًذَُت
لظُزة 
 الأجم 

 %7.05 %0.61 %0.61 %0.61 %0.61 %7.67 %9.00 %7.00 %7.00 لطاع ػاو

 انذظاباث انجارَت انًذَُت
لظُزة 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

8.50% 8.50% 9.50% 8.83% 0.30% 0.45% 0.45% 0.40% 8.43% 

 انذظاباث انجارَت انًذَُت
يخىططت 

 الأجم
 %6.43 %0.57 %0.53 %0.53 %0.64 %7.00 %10.00 %4.00 %7.00 لطاع ػاو

 انذظاباث انجارَت انًذَُت
يخىططت 

 الأجم
لطاع خاص 

 ويشخزن
5.00% 10.00% 13.00% 9.33% 0.51% 0.61% 0.66% 0.60% 8.74% 

 انذظاباث انجارَت انًذَُت
طىَهت 
 الأجم 

 %6.82 %0.95 %0.95 %0.95 %0.95 %7.77 %14.50 %5.30 %3.50 لطاع ػاو

 انذظاباث انجارَت انًذَُت
طىَهت 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

9.00% 9.00% 9.00% 9.00% 0.30% 0.45% 0.44% 0.40% 8.60% 

 انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
لظُزة 
 الأجم 

 %9.71 %0.62 %0.62 %0.62 %0.62 %10.33 %12.00 %9.00 %10.00 لطاع ػاو

 انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
لظُزة 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

10.00% 8.00% 7.00% 8.33% 0.32% 0.47% 0.47% 0.42% 7.91% 

 انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
يخىططت 

 الأجم
 %8.31 %0.69 %0.65 %0.65 %0.76 %9.00 %13.00 %10.00 %4.00 لطاع ػاو

                                                 
1

 .EXCEL، طڂ كٔخد حٿظزخّن رخٓظويحځ رَنخڃؾ (ڃيَّّش حٿڄلخٓزش )  حٿزْخنخص حٿظٴْٜڀْش ڃن حٿلٔخرخص حٿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ  

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



   ٳَحّ ٍؿخء حٿيّن رٺ حٿَّ٘ٲ–  ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ –     أػَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٫ڀَ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش ٿڀڄٜخٍٱ 121  

 121 

/  19/            طظڄش حٿـيًٽ

 انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
يخىططت 

 الأجم
لطاع خاص 

 ويشخزن
10.00% 8.00% 13.00% 10.33% 0.41% 0.51% 0.56% 0.50% 9.84% 

 انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
طىَهت 
 الأجم 

 %3.71 %0.62 %0.62 %0.62 %0.62 %4.33 %6.00 %4.00 %3.00 لطاع ػاو

 انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
طىَهت 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

6.00% 8.00% 11.00% 8.33% 0.36% 0.51% 0.50% 0.46% 7.87% 

انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو 
 بذوٌ

لظُزة 
 الأجم 

 %5.83 %0.67 %0.63 %0.68 %0.70 %6.50 %8.50 %4.00 %7.00 لطاع ػاو

انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو 
 بذوٌ

لظُزة 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

9.50% 9.50% 9.50% 9.50% 0.30% 0.45% 0.40% 0.38% 9.12% 

انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو 
 بذوٌ

يخىططت 
 الأجم

 %5.77 %0.56 %0.67 %0.45 %0.56 %6.33 %7.00 %7.00 %5.00 لطاع ػاو

انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو 
 بذوٌ

يخىططت 
 الأجم

لطاع خاص 
 ويشخزن

8.00% 12.00% 9.50% 9.83% 0.39% 0.49% 0.70% 0.53% 9.31% 

انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو 
 بذوٌ

طىَهت 
 الأجم 

 %6.23 %0.60 %0.65 %0.65 %0.50 %6.83 %7.00 %6.50 %7.00 لطاع ػاو

انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو 
 بذوٌ

طىَهت 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

11.00% 9.00% 11.00% 10.33% 0.23% 0.46% 0.46% 0.39% 9.95% 

 دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
لظُزة 
 الأجم 

 %7.18 %0.39 %0.41 %0.40 %0.35 %7.57 %8.98 %7.12 %6.60 لطاع ػاو

 دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
لظُزة 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

6.88% 7.35% 9.29% 7.84% 0.37% 0.41% 0.43% 0.40% 7.44% 

 دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
يخىططت 

 الأجم
 %7.41 %0.42 %0.45 %0.43 %0.38 %7.83 %9.41 %7.26 %6.81 لطاع ػاو

 دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
يخىططت 

 الأجم
لطاع خاص 

 ويشخزن
6.95% 7.46% 9.63% 8.01% 0.40% 0.45% 0.47% 0.44% 7.58% 

 دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
طىَهت 
 الأجم 

 %7.60 %0.46 %0.49 %0.47 %0.41 %8.06 %9.70 %7.44 %7.03 لطاع ػاو

 دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
طىَهت 
 الأجم 

لطاع خاص 
 ويشخزن

7.18% 7.58% 9.94% 8.23% 0.43% 0.49% 0.51% 0.47% 7.76% 

 %5.32 %0.01 %0.01 %0.01 %0.01 %5.33 %6.50 %5.00 %4.50     الاػخًاداث انًظخُذَت لاطخُزاد

 %6.79 %0.04 %0.04 %0.05 %0.05 %6.83 %9.00 %5.50 %6.00     الاػخًاداث انًظخُذَت نهخظذَز

 %7.11 %0.23 %0.23 %0.23 %0.23 %7.33 %12.50 %5.50 %4.00     انكفالاث وانمبىلاث 
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: ّڄټن ًٟ٪ ڃظَْٰحص حٿٸَحٍ ٫ڀَ حٿ٘ټپ حٿظخٿِ

 x1,1 لطاع خاص ويشخزن لظُزة الأجم  يذفظت انظُذاث انًذظىيت
 x1,2 لطاع ػاو لظُزة الأجم  يذفظت انظُذاث انًذظىيت
 x1,3 لطاع خاص ويشخزن يخىططت الأجم يذفظت انظُذاث انًذظىيت
 x1,4 لطاع ػاو يخىططت الأجم يذفظت انظُذاث انًذظىيت
 x1,5 لطاع خاص ويشخزن طىَهت الأجم  يذفظت انظُذاث انًذظىيت
 x1,6 لطاع ػاو طىَهت الأجم  يذفظت انظُذاث انًذظىيت
 x2,1 لطاع خاص ويشخزن لظُزة الأجم  انذظاباث انجارَت انًذَُت
 x2,2 لطاع ػاو لظُزة الأجم  انذظاباث انجارَت انًذَُت
 x2,3 لطاع خاص ويشخزن يخىططت الأجم انذظاباث انجارَت انًذَُت
 x2,4 لطاع ػاو يخىططت الأجم انذظاباث انجارَت انًذَُت
 x2,5 لطاع خاص ويشخزن طىَهت الأجم  انذظاباث انجارَت انًذَُت
 x2,6 لطاع ػاو طىَهت الأجم  انذظاباث انجارَت انًذَُت

 x3,1 لطاع خاص ويشخزن لظُزة الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
 x3,2 لطاع ػاو لظُزة الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
 x3,3 لطاع خاص ويشخزن يخىططت الأجم انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
 x3,4 لطاع ػاو يخىططت الأجم انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
 x3,5 لطاع خاص ويشخزن طىَهت الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت
 x3,6 لطاع ػاو طىَهت الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت

 x4,1 لطاع خاص ويشخزن لظُزة الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو بذوٌ
 x4,2 لطاع ػاو لظُزة الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو بذوٌ
 x4,3 لطاع خاص ويشخزن يخىططت الأجم انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو بذوٌ
 x4,4 لطاع ػاو يخىططت الأجم انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو بذوٌ
 x4,5 لطاع خاص ويشخزن طىَهت الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو بذوٌ
 x4,6 لطاع ػاو طىَهت الأجم  انمزوع وانظهف بؼًاَاث شخظُت أو بذوٌ

 x5,1 لطاع خاص ويشخزن لظُزة الأجم  دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
 x5,2 لطاع ػاو لظُزة الأجم  دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
 x5,3 لطاع خاص ويشخزن يخىططت الأجم دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
 x5,4 لطاع ػاو يخىططت الأجم دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
 x5,5 لطاع خاص ويشخزن طىَهت الأجم  دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت
 x5,6 لطاع ػاو طىَهت الأجم  دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلاخمت انمؼائُت

 x6,1     الاػخًاداث انًظخُذَت لاطخُزاد
 x6,2     الاػخًاداث انًظخُذَت نهخظذَز

 x6,3     انكفالاث وانمبىلاث 
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 :EXCEL QMتشٔاِط تاعرخذاٌٍَّصشف اٌرعاسٞ ؼً ّٔٛرض اٌّؽفظح الائرّا١ٔح ٚص١اغح 

رنخء ٫ڀَ ڃخ ٓزٶ، رٴَٝ اڃټخنْش حٿظ٧ٌْٲ رټڄْش ڃٌؿزش ًٯَْ ڃليًىس ٳِ أُ ن٩ٌ ڃن 

٫خڃپ ڃ٪ ڃؼپ ىٌه حٿڄ٘ټڀش ً رنخء نڄًٌؽ حٿزَڃـش حٿو٤ْش ڃن هلاٽ ٿضحٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش، ٳبنو ّڄټن ح

:  ْٛخٯش حٿ١ًَ٘ حٿڄٴًَٟش ٫ڀَ حٿڄٔؤٿش ٻخٿظخٿِ

a)  ًىٌ ؿ٬پ حٿٴَٵ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس أ٨٫ڂ ڃخ ّڄټن  ذاتغ اٌٙذف 

: داٌح اٌٙذف 

iir
n

i

ii  K max 

.  هلاٽ حٿٴظَس حٿڄيًٍٓشi ٿڀظٔيْپ حلاثظڄخنِ ڃظ٢ٌٓ حٿ٬خثي  طيٽ ٫ڀَ k:     كْغ

  x ِطيٽ ٫ڀَ ن٩ٌ حٿظٔيْپ حلاثظڄخن   iهلاٽ حٿٴظَس حٿڄيًٍٓش . 

   r طيٽ ٫ڀَ ٤ًِٓ حٿيٌّڅ ٷْي حٿظٌّٔش ًحٿڄلاكٸش حٿٸ٠خثْش  iهلاٽ حٿٴظَس حٿڄيًٍٓش  .

 

b) ششغ اٌؼائذ  :

04.0

1

n

1i

i











n

i

i

i

A

xK

 

. 2006-2004  ڃظ٢ٌٓ ڃـڄ٩ٌ حٿڄٌؿٌىحص ٿڀڄَٜٱ هلاٽ Aكْغ  

                    

: اٌم١ذ الأٚي                 

          0.01  x1,1 + 0.08 x1,2  + 0.03 x1,3 + 0.07 x1,4 + 0.04 x1,5 + 0.09 x1,6 + 0.08 x 2,1 + 0.09 x2,2 + 0.07 x2,3 + 

0.09 x2,4  +  0.08 x2,5 + 0.09 x2,6 + 0.10 x3,1 + 0.08 x3,2 + 0.09 x3,3 +  0.10 x3,4 +   0.04 x3,5 +  0.08 x3,6 + 0.07 

x4,1 +  0.10 x4,2   +   0.06 x4,3 +   0.10 x4,4 +  0.07 x4,5 +  0.10 x4,6 +  0.08 x 5,1 +  0.08 x5,2 +  0.08 x5,3 +  0.08 

x5,4 +  0.08 x5,5 +   0.08 x5,6  + 0.05 x 6,1 +  0.07 x6,2 +   0.07 x6,3   ≥ 76735            

 76734% = 4×  (ّ.  ڃڀٌْڅ ٽ1918363 )ڃظ٢ٌٓ حٿڄٌؿٌىحص= حٿ٬خثي حٿڄ٤ڀٌد : كْغ     

 

c) ْٛششغ  ِخاؼشج اٌذ٠    :

01.0

r
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n

1i

i
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: اٌم١ذ اٌصأٟ                

                         






1

4

4101.0
n

i

x         X5,1 + X5,2 + X5,3 + X5,4 + X5,5 + X5,6  ≤ 

  

d) ششغ الاٌرضاَ تٕغثح وفا٠ح سأط اٌّاي  :

Cw 


n

1i

ii  x08.0 

 (ىًڅ ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًحٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش )  ٫ڀَ نٔزش طؼٸْپ حٿڄوخ٣َسiw كْغ طيٽ 

. .  ڃڀٌْڅ (70000)ٍأّ حٿڄټظظذ رو  C                  ٻڄخ ّڄؼپ 

                    

:                      اٌم١ذ اٌصاٌس

   0.08 x1,1 + 0.08 x1,2 +  0.08 x1,3 +  0.08 x1,4 +  0.08 x1,5 + 0.08 x1,6 +   0.08 x 2,1 +   0.08 x2,2 + 0.08 x2,3 +  0.08 

x2,4 +  0.08 x2,5 +  0.08 x2,6 +  0.08 x3,1 +  0.08 x3,2 + 0.08 x3,3 + 0.08 x3,4 + 0.08 × x3,5 +  0.08 x3,6 +  0.08 x4,1 + 

0.08 x4,2 +  0.08 x4,3 +     0.08 x4,4 + 0.08 x4,5 + 0.08 x4,6 + 0.08 x 5,1 + 0.08 x5,2 + 0.08 x5,3 + 0.08 x5,4 + 0.08 x5,5 

+  0.08 x5,6 +  0.08 x 6,1 + 0.08 x6,2 +    0.08 x6,3  ≤ 70 000            

 

  

e) ششغ الاٌرضاَ تٕغثح اٌمشٚض: 

6

n

1i 




C

i

 

             

 ٫ڀَ ٻڄْش حٿٸًَٝ ًحٿٔڀٲ  رؤنٌح٫يخ iطيٽ : كْغ

  

 C×420000 = 6: ًرخٿظخٿِ  (ڃڀْخ70000ٍ) ٫ڀَ ٍأّ حٿڄخٽ C       طيٽ 

 

:                     اٌم١ذ اٌشاتغ

420000
1




n

i

i 

 

 :ل١ذ ششغ ػذَ اٌغٍث١ح: طاٌم١ذ اٌخاَ   
n ..., 1,i  ,  0    

  

 ii ux

4.6 ..., 3,1i  ,  0    

  

 ii ux
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 ّلپ ىٌح حٿنڄًٌؽ حٿَّخِٟ ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ حٿڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش څأ ٓظويحځ حٿلخٓذ حٓٿِ ّڄټنح د

حٿڄؼڀَ حٿظِ طلٸٶ حٷپ ه٤َ حثظڄخنِ ڃڄټن ًأ٫ڀَ ٫خثي ٳِ ٧پ حٿٸٌْى حٿڄٴًَٟش، ٻڄخ ىٌ ڃٌٟق ٳِ 

  /.20/ حٿـيًٽ

:  ػٍٝ اٌشىً اٌراٌٟا٠عاغ اٌؽٍٛي إٌاذعح ٚاٌّمرشؼح ِٓ اٌثشٔاِط٠ّٚىٓ 

  ڃڀٌْڅ ٽ (959,907)رؤڅ ڃـڄ٩ٌ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش حٿڄٔظويڃش / 20/ ّزْن حٿـيًٽ. ،ّ

ىًڅ حلأهٌ ر٬ْن حلا٫ظزخٍ  )طٸَّزخً ڃن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄټظظذ رو% 7ًط٘ټپ ىٌه حٿٸْڄش ڃخ نٔزظو 

 .(حلأٍرخف حٿڄلظـِس ًحلاكظْخ٣ْخص

  (حٿـيًٽ حٿٔخرٶ )ّٸظَف حٿزَنخڃؾ حٿنٔذ حٿڄؼڀَ ٿظٌُّ٪ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش كٔذ ٻپ ن٩ٌ 

 .ًطظزخّن ٷْڂ ىٌه رڄخ ّظٌحٳٶ ڃ٪ حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس ًنٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

  ڃن حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش أُ رٸْڄش اؿڄخٿْش % 9رڀٰض حٿنٔزش حٿڄجٌّش ٿڀ٬خثي حٿڄَحى حٿٌٌٛٽ اٿْو

 .ّ.ڃڀٌْڅ ٽ (82,356)  

  ڃڀٌْڅ أُ رنٔزش  (6,546 )ڃن حٿڄظٌٷ٪ أڅ طټٌڅ ٷْڄش حٿيٌّڅ ٷْي حٿظٌّٔش ًحٿڄلاكٸش حٿٸ٠خثْش

 .ڃن اؿڄخٿِ حٿظٔيْلاص% 0.68

  رڀٰض حٿٸْڄش حٿڄظٌٷ٬ش ٿڀٸًَٝ ًحٿٔڀٲ ر٠ڄخنخص ٫ْنْش أً ٗوْٜش أً ريًڅ ٷْڄش

 .ّ.ڃڀٌْڅ ٽ (46,6667)

  ڃڀٌْڅ  (78,311 )ٻخڅ اؿڄخٿِ حٿٴَٵ حٿڄظٌٷ٪ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس ٻڄخ ّٸظَكو حٿزَنخڃؾ

 .ّ.ٽ

  ڃڀٌْڅ ٽ70000اؿڄخٿِ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄټظظذ رو .ّ. 
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ؼٍٛي اٌّؽفظح الائرّا١ٔح إٌاذعح ػٓ اٌثشٔاِط  /  20/  اٌعذٚي 

حٿٸْڂ رڄلاّْن حٿڀَْحص حٿٌٍّٔش 

 َسثح انًخاعرج َسثح انؼائذ انُسثح  انمًُح َىع انرسهُم
انفرق تٍُ انؼائذ 

 وانًخاعرج
َسثح كفاَح رأس 

 انًال

x1,1 0 0.0% 1.00% 0.01% 0.99% 8% 

x1,2 47,473 4.9% 8.17% 0.04% 8.13% 8% 

x1,3 493 0.1% 3.33% 0.02% 3.32% 8% 

x1,4 30,193 3.1% 7.00% 0.05% 6.95% 8% 

x1,5 4,541 0.5% 3.83% 0.01% 3.82% 8% 

x1,6 43,529 4.5% 8.67% 0.10% 8.56% 8% 

x2,1 33,894 3.5% 7.67% 0.61% 7.05% 8% 

x2,2 44,003 4.6% 8.83% 0.40% 8.43% 8% 

x2,3 28,606 3.0% 7.00% 0.57% 6.43% 8% 

x2,4 47,342 4.9% 9.33% 0.60% 8.74% 8% 

x2,5 33,620 3.5% 7.77% 0.95% 6.82% 8% 

x2,6 45,345 4.7% 9.00% 0.40% 8.60% 8% 

x3,1 122,027 12.7% 10.33% 0.62% 9.71% 8% 

x3,2 33,123 3.5% 8.33% 0.42% 7.91% 8% 

x3,3 37,749 3.9% 9.00% 0.69% 8.31% 8% 

x3,4 49,191 5.1% 10.33% 0.50% 9.84% 8% 

x3,5 0 0.0% 4.33% 0.62% 3.71% 8% 

x3,6 33,011 3.4% 8.33% 0.46% 7.87% 8% 

x4,1 17,463 1.8% 6.50% 0.67% 5.83% 8% 

x4,2 42,713 4.4% 9.50% 0.38% 9.12% 8% 

x4,3 16,475 1.7% 6.33% 0.56% 5.77% 8% 

x4,4 44,988 4.7% 9.83% 0.53% 9.31% 8% 

x4,5 20,398 2.1% 6.83% 0.60% 6.23% 8% 

x4,6 49,527 5.2% 10.33% 0.39% 9.95% 8% 

x5,1 0 0.0% 7.57% 0.39% 7.18% 8% 

x5,2 2,946 0.3% 7.84% 0.40% 7.44% 8% 

x5,3 0 0.0% 7.83% 0.42% 7.41% 8% 

x5,4 57 0.0% 8.01% 0.44% 7.58% 8% 

x5,5 0 0.0% 8.06% 0.46% 7.60% 8% 

x5,6 3,543 0.4% 8.23% 0.47% 7.76% 8% 

x6,1 29,697 3.1% 5.33% 0.01% 5.32% 8% 

x6,2 52,698 5.5% 6.83% 0.04% 6.79% 8% 

x6,3 45,260 4.7% 7.33% 0.23% 7.11% 8% 

         %100.0 959,907 انًدًىع
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رڄخ أڅ حٿڄوخ٣َ طِىحى ٻڀڄخ ُحى كـڂ حٿظ٧ٌْٲ، لأڅ حٿڄوخ٣َ طَطز٢ ر٬لاٷش ٣َىّش ڃ٪ حٿ٬خثي،           

 لأنيخ طٸخرپ أ٫ڀَ نٔذ ٿٸْڄش حٿظٔيْلاص X2 ً X3ٿٌٿٺ ّلاك٦ حٍطٴخ٩ حٿڄوخ٣َ نٔزْخً ٳِ حٿڄظَّْٰن 

.  حٿڄ٤ڀٌد حٿظ٧ٌْٲ ٳْيخ ٳِ حٿڄلٴ٨ش حٿڄټٌنش ڃن ػڄخنْش أٌٛٽ

ّزْنخ ڃظ٢ٌٓ حٿٸْڂ ٿټپ أٛپ، ًٻٌٿٺ ڃظ٢ٌٓ حٿ٬ٌحثي /  15/ًحٿ٘ټپ ٍٷڂ /  21/حٿـيًٽ ٍٷڂ 

ًحٿڄوخ٣َ، ًرٌٿٺ ٳبڅ ڃـڄ٩ٌ نٔذ حٿظ٧ٌْٲ طظَحًف ٟڄن حٿٌحكي حٿٜلْق، ًطلٸٶ رٌٿٺ ١ًَٗ 

.   حٿڄؼڀَ ٳِ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔسحٿنڄًٌؽ حٿڄٸظَف لاهظْخٍ حٿڄلٴ٦

 

طٌُّ٪ ڃلٴ٨ش حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ   /  21/ حٿـيًٽ ٍٷڂ 

 

 َسثح انًخاعرج َسثح انؼائذ انُسثح  انمًُح انريز َىع انرسهُم
انفرق تٍُ انؼائذ 

 وانًخاعرج
َسثح كفاَح رأس 

 انًال

 X1 126229 13.10% 5.33% 0.04% 5.30% 8.00% يذفظت انظُذاث انًذظىيت

 X2 232810 24.20% 8.27% 0.59% 7.68% 8.00% انذظاباث انجارَت انًذَُت

 X3 275101 28.60% 8.44% 0.55% 7.89% 8.00% انمزوع وانظهف بؼًاَاث ػُُُت

انمزوع وانظهف بؼًاٌ شخظُت أو 
 بذوٌ

X4 191564 19.90% 8.22% 0.52% 7.70% 8.00% 

 X5 6546 0.70% 7.92% 0.43% 7.50% 8.00% دَىٌ لُذ انخظىَت وانًلادمت انمؼائُت

 X6 29697 3.10% 5.33% 0.01% 5.32% 8.00% الاػخًاداث انًظخُذَت لاطخُزاد

 X7 52698 5.50% 6.83% 0.04% 6.79% 8.00% الاػخًاداث انًظخُذَت نهخظذَز

 X8 45260 4.70% 7.33% 0.23% 7.11% 8.00% انكفالاث وانمبىلاث 

         1 959905   انًجًىع

 

 

 / 15/ حٿ٘ټپ ٍٷڂ 
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اٌّثؽس اٌصاٌس 

 

 ِٕالشح ٔرائط اٌرؽ١ًٍ ٚاخرثاس اٌفشظ١اخ
Discussion and Hypotheses Testing 

 

 ٿلأ٫ٌحځ أٳ٠ض ىٍحٓش حٿٌٟ٪ حٿڄخٿِ ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ ڃن هلاٽ طلڀْپ رْخنخطو  

ٻڄخ اٿَ حٿټ٘ٲ ٫ن طَْٰحص ىخڃش ٳِ ٍأّ ڃخٿو ًط٤ٌٍ ڃوخ٣َه حلاثظڄخنْش،   ځ 2004-2005-2006

٫ڀْو ٓظظڂ ڃنخٷ٘ش أ٧يَص حٿيٍحٓش حٿظ٤زْٸْش حٿڄٸظَكش ٿظنٌّ٪ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ حٿ٬يّي ڃن حٿنظخثؾ ، رنخء 

 :ٳَْٟخص حٿيٍحٓشحهظزخٍ  ػڂحٿزْخنخص حٿٌحٍىس ٳِ  حٿيٍحٓش حٿظ٤زْٸْش 

 ِؤششاخ الأِٛاي اٌخاصح ٚوفا٠رٙا :

% 0.68 نلاك٦ أڅ نٔزش  حلأڃٌحٽ حٿوخٛش اٿَ حٿڄٌؿٌىحص  رڀٰض /  15/ ڃن هلاٽ حٿـيًٽ  

ىِ نٔذ ٟجْڀش ڃٸخٍنش رنٔزش حٿٌىحث٪ اٿَ حٿڄٌؿٌىحص  ًځ 2005ٳِ ٫خځ %  0.80 ، ٫2004ًخځ  ٳِ

ڃڄخ ّيٽ ٫ڀَ نٔزش ح٫ظڄخى حٿڄَٜٱ رظڄٌّپ ڃٌؿٌىحطو ٫ڀَ حٿٌىحث٪ ًحٿظِ طٴٌٵ ح٫ظڄخىه % 20حٿزخٿٰش 

 . ٫ڀَ أڃٌحٿو حٿوخٛش

ڃَس ٫خځ  / 27/ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ ڃناٿَ ٷْڄش ڃئَٗ حٿٌىحث٪  ڃن ؿخنذ آهَ ٳٸي حنوٴ٠ض 

ڃڄخ ٬ّټْ ٷيٍس أٳ٠پ ٳِ ڃٌحؿيش حٿڄٔلٌرخص ڃن حٿٌىحث٪ ٳِ ٫خځ ، 2006ڃَس ٫خځ / 5/ اٿَ 2005

، ًرخٿظخٿِ ٻٴخءس أٻزَ ٿَأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ ٳِ ڃٌحؿيش حٿؤخثَ 2005 ٫ڄخ ٻخڅ ٫ڀْو ٳِ ٫خځ 2006

 .حٿڄظٌٷ٬ش ٳِ حٿڄٌؿٌىحص

ٌّٟق ط٤ٌٍ ٻپ ڃن اؿڄخٿِ حٿٌىحث٪ ًاؿڄخٿِ حٿٸًَٝ ًاؿڄخٿِ /   15/ ًحٿڄنلنَ حٿزْخنِ 

حٿڄٌؿٌىحص ًحلأڃٌحٽ حٿوخٛش هلاٽ ػلاع ٓنٌحص

   /16/  اٌشىً 
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ٳِ ڃٌحؿيش حٿڄوخ٣َ حٿڄلظڄڀش ٳِ  (حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ) طڄخػڀض طٸَّزخً ٻٴخءس ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ 

ن٨َحً ٿظٸخٍد % 3 ٷْي حٿظلڀْپ ٿظ٘ټپ كٌحٿِ 2005 ً 2004حٿڄٌؿٌىحص ًحص حٿڄوخ٣َ هلاٽ حٿٔنظْن 

ٷْڂ ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄٌؿٌىحص حٿڄًٌُنش رخٿڄوخ٣َ هلاٽ ٓنظِ حٿظلڀْپ، ًىٌه حٿنٔزش ط٬ظزَ ڃنوٴ٠ش ؿيحً 

، اڃخ رِّخىس ٍأّ حٿڄخٽ %8 حٿ٬خٿڄْش، ًّـذ ٫ڀَ حٿڄَٜٱ ٍٳ٬يخ ٿظٜزق ٫ّني ڃٸخٍنظيخ رخٿڄٸخِّ

ٌٍّ ًٿٺ ٳبڅ ٫ڀْو حٿ٬ڄپ ٫ڀَ طوٴْٞ ڃٌؿٌىحطو حٿڄؼٸڀش رخٿڄوخ٣َ % 180رنٔزش  طٸَّزخً ، ًٳِ كخٽ ط٬

رخٿِّخىس أً حٿنٸٜخڅ ٿټپ  )أً حٿٸْخځ رخٿظٴخٟپ ڃخ رْن ٍأّ ڃخٿو ً ڃٌؿٌىحطو حٿو٤َس %. 60رنٔزش 

. (ڃنيڄخ

طٸَّزخً ٳِ % 7.30  ٿټن ٫ًڀَ حٿَٯڂ ڃن حٍطٴخ٩ حٿڄٌؿٌىحص ًحص حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش رنٔزش 

، الا أڅ ٻٴخءس ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ ٳِ ٷيٍطو ٫ڀَ ط٤ْٰش حٿؤخثَ حٿڄلظڄڀش ٳِ حٿڄٌؿٌىحص ٫2006خځ 

ٷي ط٠خ٫ٴض ٳِ نٴْ  (رخٓظؼنخء حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ًحلآظؼڄخٍحص ٷَْٜس حلأؿپ )ًحص حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش 

، ًطڄض ط٤ْٰش ًٿٺ ٫ن %455، كْغ ٷخځ حٿڄَٜٱ رَٳ٪ ٍأّ ڃخٿو رنٔزش % 15.80حٿ٬خځ ٿظٜزق 

اڅ ىٌح حٿظَْٰ حٿڄڀل٥ٌ ٳِ ىْټپ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ّڄټّن . ٣َّٶ ٳًَٷخص ط٬يّپ أ٬ٓخٍ حٿَٜٱ

حٿڄَٜٱ ڃن ط٧ٌْٲ أڃٌحٿو ٳِ ڃـخلاص حثظڄخنْش أًٓ٪ ًّټٌڅ ٷخىٍحً ٫ڀَ ُّخىس ڃٌؿٌىحطو حٿڄؼٸڀش 

ڃنيخ، ًٿټن ڃن ؿيش أهٍَ اڅ ىٌه حٿِّخىس % 8ًحٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ نٔزش ٻٴخّش % 95رخٿڄوخ٣َ رنٔزش 

. حٿيٳظَّش ٳِ ٍأّ حٿڄخٽ ٷي طئػَ ٫ڀَ ٌْٓٿش حٿڄَٜٱ ٳِ حُىّخى ٓلٌرخص حٿٌىحث٪

 ٫ڄٌڃخً ط٬ټْ ٻخٳش حٿڄئَٗحص حٿڄخٿْش حٿوخٛش رظٸْْڂ ٻٴخءس ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄڄظڀٺ ٳِ حٿڄَٜٱ 

 ، ٻڄخ ٬ّنِ 2005 أٳ٠پ ڃڄخ ٻخڅ ٫ڀْو حلأىحء ٳِ ٫خځ 2006حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ  رؤنو ٻخڅ حلأىحء ٫خځ 

حىظڄخځ حلإىحٍس ٳِ طلْٔن ڃَٻِىخ حٿڄخٿِ رِّخىس ڃٜخىٍىخ ڃن حلأڃٌحٽ حٿوخٛش، ڃڄخ ّن٬ټْ ر٘ټپ 

.   حلاثظڄخنْش حٿڄٔظويڃش ٳِ ىٌح حٿڄـخٽصحّـخرِ ٫ڀَ حٿْٔخٓخ

هلاٽ حلأ٫ٌحځ % 80ًٳِ ىٍحٓش  حٿظَٻْذ حٿيْټڀِ ٿڀڄٌؿٌىحص ٗټڀض حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَرلش 

ڃن حٿلٔخرخص حٿـخٍّش حٿڄيّنش لا طظٌحءځ ڃ٪ حٿڄ٬خَّْ حٿڄلخٓزْش ًحٿڄَٜٳْش     % 75ٻڄخ أڅ .  حٿؼلاع

اً ّٸٌځ حٿ٬ڄْپ رٔلذ ڃزڀٮ حٿظٔيْپ ٫ڀَ ىٳ٬ش ًحكيس أً ىٳ٬ظْن، ىًڅ أڅ ّظ٠ڄن ًٿٺ كَٻخص طٔيّي 

 ( 4د/ ځ څ  / 395 )ٿٸَحٍ ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٍٷڂ ٿڀڄزڀٮ أً حٿٴٌحثي، ٫يح ٫ن ًٿٺ ىنخٹ ڃوخٿٴش 

روٌٜٙ حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رخٿلي حلأٷَٜ ٿڀظٔيْلاص ًحٿظڄٌّلاص حٿڄٔڄٌف ريخ، ٻڄخ ىٌ ڃنٌه ٳِ 

 .حٿڄزلغ حٿٔخرٶ

وٕر١عح ٌزٌه ٠ّىٓ لثٛي فشظ١ح اٌثؽس الأٌٚٝ اٌرٟ ذٕص ػٍٝ أٔٗ ٠ٛظذ ػلالح ت١ٓ ِؤششاخ سأط 

. اٌّاي اٌّصشفٟ ِٚؤششاخ اٌّخاؼش الائرّا١ٔح
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ٚتٕاء ػٍٝ اٌذساعح إٌظش٠ح ِٚؼا١٠ش ٌعٕح تاصي ٠ّىٓ أ٠عاً لثٛي اٌفشظ١ح اٌصا١ٔح ٌٍثؽس 

ِٓ / %8/ٌرصثػ فٟ ؼذٚد ٔغثح وفا٠ح سأط اٌّاي تؽ١س ذرأشش اٌغ١اعح الائرّا١ٔح ٌٍّصشف ذثؼاً ي

. ِعّٛع اٌّٛظٛداخ اٌّٛصٚٔح تاٌّخاؼش الائرّا١ٔح

 

 ذم١١ُ إٌّٛرض اٌّمرشغ :

 َّطز٢  نـخف حٿڄَٜٱ ٳِ ٫ڄڀْخص حلاثظڄخڅ ٿيّو  رٌؿٌى ْٓخٓش ٳ٬خٿش ًڃٸن٬ش ٿڄظخر٬ش حلاثظڄخڅ، 

ًىٌح ڃخ ّٴَٝ ٫ڀَ اىحٍس حلاثظڄخڅ ٳِ حٿڄَٜٱ حٓظويحځ ڃ٬خَّْ ڃخٿْش ًن٫ٌْش أً ًٛٴْش ٿظوٴْٞ 

. ڃوخ٣َ حلإٳلاّ ًڃخ ْٓظَطذ ٫ڀْيخ ڃن هٔخٍس ؿْٔڄش ّڄټن أڅ طڀلٶ رخٿڄَٜٱ  حٿڄٸَٝ

،   (1حٿڄلٴ٨ش  )ځ 2006 ًّڄټننخ اؿَحء ڃٸخٍنش رْن ط٘ظض حٿ٬ٌحثي ٫ن ٷْڂ حٿظ٧ٌْٴخص حلاثظڄخنْش ٿ٬خځ 

ڃ٪ ط٘ظض حٿ٬ٌحثي ٫ن حٿٸْڂ حٿـيّيس حٿڄظٌٷ٬ش ٿڄظ٢ٌٓ حٿظ٧ٌْٴخص حلاثظڄخنْش ٿڀٔنٌحص حٿؼلاع ًحٿظِ طڂ 

ٳٸي طڂ كٔخد  /   21/ ، ًٻڄخ ّزْن ٿنخ حٿـيًٽ (2حٿڄلٴ٨ش  ) QMحٿلٌٜٽ ٫ڀيخ رظ٤زْٶ رَنخڃؾ 

حٿڄوخ٣َس حٿټڀْش ٿټپ ن٩ٌ ڃن أنٌح٩ حٿظ٧ٌْٴخص حلاثظڄخنْش ٫ن ٣َّٶ حلانلَحٱ حٿڄ٬ْخٍُ أً حٿٸْخّ 

، ًًٿٺ ر٬ي طليّي ڃ٬يٽ حٿ٬خثي (EXCEL رخٓظويحځ STDEVرخٓظويحځ ىحٿش  )حٿڄ٤ڀٶ ٿڀڄوخ٣َس 

٫ڀَ أٓخّ حٿ٬خثي حٿڄظٌٷ٪ ٿټپ ن٩ٌ ڃن أنٌح٩  (نٔزش حٿ٬خثي ٿيّو× حٿٌُڅ حٿنٔزِ ٿلأٛپ )حٿڄًٌُڅ 

. حٿظ٧ٌْٴخص ىحهپ حٿڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش

أٻزَ ڃن حلانلَحٱ ځ 2006ٿڀڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش حلأًٿَ ٳِ ٫خځ څ حلانلَحٱ حٿڄ٬ْخٍُ ا

 حٿڄلٴ٨ش ٳِ ( حٿ٬ٌحثيڅأً طزخُ ) حٿظ٧ٌْٲ٫ڀَ ڃوخ٣َ ًّيٽ ًٿٺ  ٿڀڄلٴ٨ش حلاثظڄخنْش حٿؼخنْش،حٿڄ٬ْخٍُ 

ڃڄخ ّيٽ ٫ڀَ حٿظٌُّ٪ حلأڃؼپ ٿڀڄلٴ٨ش . حٿڄلٴ٨ش حٿؼخنْشٳِ  حٿظ٧ٌْٲ ڃوخ٣َڃٸخٍنش ڃ٪  أٻزَ حلأًٿَ

.. حٿؼخنْش

 

الاػرّاد ػٍٝ ّٔٛرض ٌر٠ٕٛغ ِؽفظح إراً ٠ّىٓ لثٛي فشظ١ح اٌثؽس اٌخاِغح اٌمائٍح تأْ  

اٌرغ١ٙلاخ الائرّا١ٔح ٌٍّصشف اٌرعاسٞ اٌغٛسٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ذؽم١ك اٌّثادٌح ٚالأغعاَ ت١ٓ اٌؼائذ 

 .ٚاٌّخاؼشج
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  / 22/ حٿـيًٽ 

 حٿڄ٬ْخٍّش ٿڀظٔيْلاص حلاثظڄخنْش صؿيًٽ ڃٸخٍڅ ٿلانلَحٳخ

ٔٛع 

 اٌرغ١ًٙ

 QMالاَحراف انًؼُارٌ نهرسهُلاخ الائرًاَُح انًرىلؼح حسة ترَايح  2006الاَحراف انًؼُارٌ نهرسهُلاخ الائرًاَُح ػاو 

 اٌم١ّح 
اٌٛصْ 

 إٌغثٟ
 ِؼذي اٌؼائذ

ِؼذي اٌؼائذ 

 اٌّٛصْٚ
 َسثح انؼائذ انُسثح  انمًُح

ِؼذي اٌؼائذ 

 اٌّٛصْٚ

x1,1 82.98 0.019% 1.50% 0.00000 0 0.00% 1.00% 0.00000 

x1,2 392.90 0.088% 6.50% 0.00006 
      

47,472.85  4.95% 8.17% 0.00404 

x1,3 8.17 0.002% 4.00% 0.00000 
           

492.71  0.05% 3.33% 0.00002 

x1,4 204.31 0.046% 8.00% 0.00004 
      

30,193.08  3.15% 7.00% 0.00220 

x1,5 62.86 0.014% 4.00% 0.00001 
        

4,540.94  0.47% 3.83% 0.00018 

x1,6 631.78 0.142% 12.00% 0.00017 
      

43,529.16  4.53% 8.67% 0.00393 

x2,1 11,666.04 2.622% 9.00% 0.00236 
      

33,893.65  3.53% 7.67% 0.00271 

x2,2 9,332.83 2.098% 9.50% 0.00199 
      

44,003.23  4.58% 8.83% 0.00405 

x2,3 16,332.46 3.671% 10.00% 0.00367 
      

28,605.64  2.98% 7.00% 0.00209 

x2,4 17,110.19 3.846% 13.00% 0.00500 
      

47,342.02  4.93% 9.33% 0.00460 

x2,5 15,554.72 3.497% 14.50% 0.00507 
      

33,620.12  3.50% 7.77% 0.00272 

x2,6 7,777.36 1.748% 9.00% 0.00157 
      

45,345.30  4.72% 9.00% 0.00425 

x3,1 4,083.00 0.918% 12.00% 0.00110 
    

122,026.82  12.71% 10.33% 0.01314 

x3,2 4,899.60 1.101% 7.00% 0.00077 
      

33,123.33  3.45% 8.33% 0.00288 

x3,3 12,249.00 2.753% 13.00% 0.00358 
      

37,749.05  3.93% 9.00% 0.00354 

x3,4 14,698.80 3.304% 13.00% 0.00430 
      

49,191.14  5.12% 10.33% 0.00530 

x3,5 26,131.20 5.874% 6.00% 0.00352 
              

0.00  0.00% 4.33% 0.00000 

x3,6 19,598.40 4.406% 11.00% 0.00485 
      

33,011.25  3.44% 8.33% 0.00287 

x4,1 1,750.00 0.393% 8.50% 0.00033 
      

17,463.37  1.82% 6.50% 0.00118 

x4,2 2,100.00 0.472% 9.50% 0.00045 
      

42,713.28  4.45% 9.50% 0.00423 

x4,3 5,250.00 1.180% 7.00% 0.00083 
      

16,475.37  1.72% 6.33% 0.00109 

x4,4 6,300.00 1.416% 9.50% 0.00135 
      

44,987.93  4.69% 9.83% 0.00461 

x4,5 11,200.00 2.518% 7.00% 0.00176 
      

20,397.76  2.12% 6.83% 0.00145 

x4,6 8,400.00 1.888% 11.00% 0.00208 
      

49,527.37  5.16% 10.33% 0.00533 

x5,1 33.55 0.008% 8.98% 0.00001 0 0.00% 7.57% 0.00000 
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x5,2 40 0.009% 
9% 

0.00001 
        

2,946.16  0.31% 7.84% 0.00024 

x5,3 100.65 0.023% 9.41% 0.00002 0 0.00% 7.83% 0.00000 

x5,4 120.78 0.027% 9.63% 0.00003 
            

57.14  0.01% 8.01% 0.00000 

x5,5 214.72 0.048% 9.70% 0.00005 0 0.00% 8.06% 0.00000 

x5,6 161.04 0.036% 9.94% 0.00004 
        

3,542.92  0.37% 8.23% 0.00030 

x6,1 154121 34.645% 6.50% 0.02252 
      

29,697.22  3.09% 5.33% 0.00165 

x6,2 19277 4.333% 9.00% 0.00390 
      

52,697.80  5.49% 6.83% 0.00375 

x6,3 74974 16.853% 12.50% 0.02107 
      

45,260.05  4.72% 7.33% 0.00346 

   %100 959,906.65   %100 444,859.60 انًدًىع

الاَحراف 
 انًؼُارٌ

   0.005191279    0.002616 
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اٌّمرشؼاخ إٌرائط ٚ

 

   :    إٌرائط

حلاىظڄخځ حٿڄڀل٥ٌ ٿڄـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ رڄ٬خَّْ ًڃزخىة ًطٌْٛخص ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش  (1

حٿٴ٬خٿش، ًهخٛش ڃخ ّظ٬ڀٶ ڃنيخ رخٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش ًٷْخّ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، رخلإٟخٳش اٿَ ٛيًٍ 

حٿ٬يّي ڃن حٿٸَحٍحص حٿظِ طظ٬ڀٶ ربىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش ًٷْخٓيخ، ٿڄخ ٿيٌه حٿٸَحٍحص ڃن أىڄْش 

رخٿٰش ٳِ ٟز٢ ًٍٷخرش ٫ڄپ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓش، ًڃٔخىڄظيخ ٳِ طوٴْٞ حٿڄوخ٣َ 

 .حلاثظڄخنْش حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓش

٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن أىڄْش ًىًٍ طڀٺ حٿٸَحٍحص، ًڃلخًٿش اىحٍس ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ٿـ٬ڀيخ  (2

طظڄخَٗ ڃ٪ حٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش، الا أنيخ ٻخنض ٬ٛزش ًٯَْ ًحٟلش ٳِ ر٬ٞ حلأكْخڅ، ٬ًّٜذ ٫ڀَ 

حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش ًڃن رْنيخ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ حٿظٸّْي ريخ ر٘ټپ ٻخڃپ ًىٷْٶ، ن٨َحً 

ٿټٌنيخ ؿخءص ڃ٤خرٸش ٿڀڄ٬خَّْ حٿڄ٤زٸش ٳِ ر٬ٞ حٿزڀيحڅ حٿ٬َرْش ًحٿظِ ّوظڀٲ ًحٷ٬يخ حلاٷظٜخىُ 

ًحٿڄَٜٳِ ٫ن حٿٌحٷ٪ حٿٌٍُٔ، ًڃن ؿيش أهٍَ ٿ٬يځ ؿخىِّش حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃش ٳِ ٌٍّٓش ٿڄؼپ 

 .ىٌه حٿظ٬ڀْڄخص ًحٓظ٬يحىىخ ڃخٿْخً ًٳنْخً ًاىحٍّخً

رڀٮ اؿڄخٿِ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش حٿڄظڄؼڀش رَأّ حٿڄخٽ ًحلاكظْخ٣ْخص ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ   (3

 ڃٌؿٌىحصڃن اؿڄخٿِ  %4 أُ ڃخ نٔزظو 2006  نيخّش ٫خځ ٿَْس ٌٍّٓش ٳِڃڀٌْڅ  /87,451/

 حٿڄَٜٱ  ٍٳ٪ ٍأّ حٿڄخٽ2006 ٿ٬خځ 35حٿڄٌَٓځ ٍٷڂ  ڃن 2رڄٌؿذ حٿڄخىس ، ٻڄخ طڂ حٿڄَٜٱ

 ٻخڅ أٍر٬ش ڃڀْخٍ ٿَْس ٌٍّٓش ٫خځ ر٬ي أڅ 31/12/2006ٓز٬ٌڅ ڃڀْخٍ ٿَْس ٌٍّٓش رظخٍّن ٿْٜزق 

2005  

 أىٍ ط٠خ٫ٲ ٻٴخءس حلأڃٌحٽ حٿوخٛش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ  ٳِ حٓظ٬ْخد ڃوخ٣َ  (4

ًىٌح ڃخ ّڄنق  (٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن أڅ ىٌه حٿِّخىس ىٳظَّش  )حٿڄٌؿٌىحص نظْـش ُّخىس ٍأّ حٿڄخٽ 

، ٤٫ًٴخً ٫ڀَ ڃخ ٓزٶ ّڄټن حٿٸٌٽ .حٿڄَٜٱ ٷيٍس أًٓ٪ ٿظ٧ٌْٲ أڃٌحٿو ٳِ ٫يّس ڃـخلاص حثظڄخنْش

رؤڅ ىنخٹ ٫لاٷش رْن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٱ ًكـڂ حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش، ًأڅ حٿْٔخٓش حلاثظڄخنْش 

َّس أً ڃٸْيّس طز٬خً ٿنٔزش ٻٴخّش ٿَأّ حٿڄخٽ حٿظِ ّـذ أڅ طټٌڅ أٻؼَ ڃن  ٿڀڄٜخٍٱ طظَْٰ ٳظٜزق ك

8.% 

 ٿڄنق سٿيٍ طلڀْپ ڃيٍ حٿظِحځ اىحٍس حٿظٔڀْٲ ٳِ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رخٿ٬نخَٛ حلأٓخِٓ (5

حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ًحٿظِ طَطټِ ر٘ټپ أٓخِٓ ٫ڀَ ڃيٍ ٻٴخّش أڃٌحٽ حٿڄَٜٱ حٿوخٛش، طزْن 

ٿڀزخكغ أڅ ىنخٹ ٬ٟٲ ٳِ ڃٔظٌٍ حٿظِحځ حٿڄَٜٱ ريٍحٓش حٿٸًَٝ ٷزپ طٸيّڄيخ، ٻڄخ لا ٌّؿي 

ٌٓحء ٳِ حٿلٔخرخص حٿـخٍّش أً  )ْٓخٓش طٔڀْٴْش ًحٟلش، ًىنخٹ طـخًُحص ٿڀٔٸٌٱ حلاثظڄخنْش 

 .ځ2008 ٿ٬خځ 395ًرخٿظخٿِ ڃوخٿٴش َّٛلش ٿظ٬ڀْڄخص ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٍٷڂ    (حٿٸًَٝ
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 ًر٘ټپ ٯَْ ڃظـخنْ ڃ٪ ٿن٨خځ حٿڄلخٓزِ حٿڄٌكي ٿڀظـخٍُ حٿٌٍُٔ ًٳٸخً ٽحٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْشّظڂ ا٫يحى  (6

، ٻڄخ أڅ ٬ٟٲ حلإٳٜخف حٿڄلخٓزِ كٌٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ٫ًيځ ًؿٌى حٿڄ٬خَّْ حٿڄلخٓزْش حٿيًٿْش

ٓـلاص ڃلخٓزْش ىٷْٸش ٿڀڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ٿڀڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص ًحٿلٔخرخص هخٍؽ حٿڄِْحنْش 

ّئىُ اٿَ ٬ٌٛرش ٳِ ٷْخّ ٻٴخّش ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ ر٘ټپ ىٷْٶ ًٳٸخً ٿڀنڄخًؽ حٿڄ٬ظڄيس ٿٌٿٺ ڃن 

ٷزپ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ، ًىٌح ر٤ز٬ْش حٿلخٽ ّظ٤ڀذ أٓخٿْذ ڃظ٤ٌٍس ًهزَحص ًح٬ٓش ٷي لا 

 . طظٌٳَ ٿيٍ حٿڄَٜٱ كخٿْخً

ّئىُ اٿَ طلٸْٶ طو حلاثظڄخنْش ڃن ٗؤنو أڅ  ڃلٴ٦أ٧يَص حٿيٍحٓش حٿ٬ڄڀْش أڅ ٷْخځ حٿڄَٜٱ رظنٌّ٪ (7

.  ڃن ؿيش، ًحلاٿظِحځ رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ڃن ؿيش أهٍَحٿڄزخىٿش ًحلانٔـخځ رْن حٿ٬خثي ًحٿڄوخ٣َس

 حٿڄٸظَف حٿٌُ ّٔظني ٫ڀَ حٓظويحځ حٿزَڃـش حٿو٤ْش ؽًّظ٠ق ًٿٺ ڃن هلاٽ حٓظويحځ حٿزخكغ ٿڀنڄًٌ

 (أً حلانلَحٱ حٿڄ٬ْخٍُ)حٿظ٧ٌْٲ ڃوخ٣َ ٳِ ا٤٫خء حٿلپ حلأڃؼپ ٿڄلٴ٨ش حٿٸًَٝ، ًٻْٲ أڅ 

ٳِ  (أً حلانلَحٱ حٿڄ٬ْخٍُ) حٿظ٧ٌْٲ ڃوخ٣َڃٸخٍنش ڃ٪ أٻزَ  حٿڄلخٳ٦ حلاثظڄخنْش ٿڀڄَٜٱ ٳِ

.  حٿڄلخٳ٦ حلاثظڄخنْش حٿڄٸظَكش
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 :اٌّمرشؼاخ   

: ، ّٸظَف حٿزخكغ ڃخّڀِىٍحٓشحٽرنخءً ٫ڀَ نظخثؾ      

رڄخ ّٔيڂ ٳِ طٴ٬ْپ ، ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ ًڃ٬خَّْ حٿڄلخٓزش حٿيًٿْش رڄزخىة ًحٿظٸّْيًٍَٟس  (1

. ٫ڄپ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش ًڃٌحٻزظيخ ٿڀظ٤ٌٍحص حٿ٬خٿڄْش

  2001 ٿٔنش 28 ڃن حٿٸخنٌڅ 6ٽ حٿڄخىس ُط٬يٍإًّ أڃٌحٽ حٿڄٜخٍٱ حٿٌٍّٔش دُّخىس  (2

حٿڄٜخٍٱ  ٍٳ٪ ٍأٓڄخٽ، ٫ڀَ أڅ ّظڂ  ًحٿڄ٘ظَٻش  حٿڄٜخٍٱ حٿوخٛشربكيحعحٿوخٙ 

رڄخ ّظٌحٳٶ ڃ٪ ڃ٩ًَ٘  (٫ڀَ حلأٷپ )  ڃڀٌْڅ ىًلا100ٍ اٿَ ڃڀٌْڅ ىًلاٍ 30حٿظٸڀْيّش ڃن 

حٿٸخنٌڅ حٿٌُ ّٸ٠ِ رِّخىس ٍإًّ أڃٌحٽ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٌٍّٓش ًحٿٌُ ٿڂ ّزَٜ حٿنٌٍ 

.كظَ طخٍّوو
1

 

 اڅ ُّخىس ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ حٿڄٔظني اٿَ ٳًَٵ حٿٸ٤٪ لا ّ٘ټپ ٟڄخنش  (3

كٸْٸْش ٿڀٌٷخّش ڃن حٿڄوخ٣َ، ٫ًڀَ حٿڄَٜٱ طٴ٬ْپ اىحٍس ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًهڀٶ ْٓخٓش 

طٔڀْٴْش ًحٟلش  ٫ڄلًا رخٿڄزخىة حلأٓخْٓش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش حٿٜخىٍس ٫ن ٿـنش رخُٽ، 

 %(. 8)ڃڄخ ّٔيڂ ٳِ طلٸْٶ ٍأّ حٿڄخٽ حلأڃؼپ حٿٌُ لا طٸپ نٔزش ٻٴخّظو ٫ن 

 حلآظڄَحٍ ٳِ ڃظخر٬ش حٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس حلاىظڄخځ ر٘ټپ أٻزَ رظٜنْٲ ڃوخ٣َ حٿيٌّڅ، ً (4

 ّٿڀيٌّڅ ٷْي حٿظٌّٔش ً حٿڄ٘ټٌٹ رظلْٜڀيخ ٫ڄلًا رٸَحٍ ڃـپ%  100 رنٔزش طټٌّن ڃئًنخصً

 .29/12/2004طخٍّن  (4د/ڃن /94)حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ٍٷڂ 

ٷْخځ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ رخلإٳٜخف ٫ن ؿڄْ٪ حٿڄ٬ڀٌڃخص حٿڄلخٓزْش، ًًٍَٟس  (5

لأًٟخ٫و حٿڄخٿْش ر٘ټپ طلڀْلاص ىًٍّش ح٫ظڄخى أٓخٿْذ ٫ڀڄْش ًٳنْش ؿيّيس طٔخ٫يه ٫ڀَ حٿٸْخځ د

ىٷْٶ  ٿڀظؤٻي ڃن ڃيٍ حٿظِحڃو رخٿڄ٬خَّْ ًحٿظ٬ڀْڄخص حٿڄ٤ڀٌرش ڃنو ٳْڄخ ّوٚ ٷْخّ حٿڄلاءس 

 .ًحٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش

حلاىظڄخځ ربىحٍس حٿڄٌحٍى حٿزَّ٘ش رخ٫ظزخٍىخ حٿ٬نَٜ حٿَثِْٔ حٿٴ٬خٽ حٿٌُ ٠ّڄن حٿظ٤زْٶ  (6

 ..حلأڃؼپ ٿڄ٬خَّْ رخُٽ

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

. ، ڃ٩ًَ٘ ط٬يّپ ٷخنٌڅ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃش ًحٿوخٛش27/2/2007ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  
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لائّح اٌّشاظغ 

 

 :اٌّشاظغ تاٌؼشت١ح -1

: اٌىرة -أ 

ڃيهپ ٻڄِ ًحٓظَحطْـِ : اىحٍس حٿزنٌٹ" ځ، 2003حٿلْٔنِ، ٳلاف، ً حٿيًٍُ، ڃئّي،  -

 . ، ڃَٜ(2)، ىحٍ ًحثپ ٿڀنَ٘، حٿ٤ز٬ش "ڃ٬خَٛ

 .حٿڄ٬خٍٱ، حلإٓټنيٍّشڃن٘ؤس ، "ٷْخّ ًاىحٍس حٿڄوخ٣َس رخٿزنٌٹ" ځ، 2005،  ٓڄَْ،حٿو٤ْذ -

ڃئٓٔش ، "اىحٍس حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ ًحٿظلڀْپ حلاثظڄخنِ " ،ځ 2002 ، كڄِس ڃلڄٌى،حٿِرْيُ -

  . حلأٍىڅ،حٿٌٍحٵ ٿڀنَ٘ ًحٿظٌُّ٪

حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ، : ٷ٠خّخ ڃَٜٳْش ڃ٬خَٛس" ځ، 2004حٿِْٔٔ، ٛلاف حٿيّن كٔن،  -

 .ىحٍ حٿٴټَ حٿ٬َرِ، حٿٸخىَس" حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش، حٿ٠ڄخنخص حٿڄَٜٳِ

حلإ٣خٍ ، "حٿ٠ٌحر٢ حٿ٬خڃش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش أىڄْظيخ ًأػَىخ "ځ،2001، ڃلڄي ٓڄَْ،حٿ٘خىي -

 .ڃٜخٍٱ حٿٰي، حٿ٬َرْش  حطلخى حٿڄٜخٍٱ،حٿَٷخرِ حٿٴ٬خٽ ٿَْٜٳش حٿٸَڅ حٿلخىُ ًحٿ٬َّ٘ن

، طٸيّڂ ىْجش "أْٓ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ حلإٓلاڃِ ًحٿظٸڀْيُ" ځ 2005 حٿ٬٘خٍ، ڃلڄي ن٠خٽ،  -

 . ، حٿزلَّنAAOIFIحٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄخٿْش 

، حطلخى حٿڄٜخٍٱ "ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ كٌٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ" ځ، 1990حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،  -

 .حٿ٬َرْش

، ڃ٬يي حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ، "اىحٍس حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄ٤ڀٌرخص" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،  -

 . حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ حطلخى حٿڄٜخٍٱ حلأڃَّټْش

، حطلخى حٿڄٜخٍٱ "حٿظلڀْپ حٿڄخٿِ ٿڀڄٜخٍٱ" ځ، 1990حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ، ً ٫زي حلله، هخٿي،  -

 .حٿ٬َرْش

، ىحٍ حٿَٟخ ٿڀنَ٘، "حلآظؼڄخٍ ٳِ رٌٍٛخص حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش" ځ، 2002حٿ٬َرْي، ٫ٜخځ،  -

 .ىڃ٘ٶ

 .، رًَْص1، ؽ"، حٿڄ٠ڄٌڅ، حلأىڄْش، حلأر٬خى2ىٿْڀٺ اٿَ حطٴخٵ رخُٽ " ځ، 2004ك٘خى، نزْپ،  -

 ، " حٿظ٤ٌٍحص حٿ٬خٿڄْش ً حن٬ټخٓخطيخ ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿزنٌٹ"ځ، 2003 ٫زي حٿ٬خٽ،  ٣خٍٵ،كڄخى -

 .حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ حٿيحٍ

 .طٸْْڂ أىحء حٿزنٌٹ حٿظـخٍّش، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش، حلإٓټنيٍّش" ځ، 2001كڄخى، ٣خٍٵ ٫زي حٿ٬خٽ، -

 ٳِ حٿزنٌٹ حٿظـخٍّش ، طلڀْپ حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش،حٿْٔخٓخص حٿڄَٜٳْش" ځ، 2007،  ٫زي حٿٰٴخٍ،كنٴِ -

 . حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش،"ًحلإٓلاڃْش
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، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش، " حٿزنٌٹ حٿ٘خڃڀش ٫ڄڀْخطيخ ًاىحٍطيخ"، ځ٫2000زي حٿلڄْي، ٫زي حٿ٤ْٲ،  -

 .حلإٓټنيٍّش، ڃَٜ

، ڃنظيٍ "اىحٍس حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش ًٓزپ حٿظل١ٌ ڃنيخ" ځ، ٫2004زي حٿوخٿٶ، ؿٌىس،  -

 .َٗځ حٿْ٘ن، حٿٸْخىّْن، ڃَٜ

،  طَؿڄش حٿٔڀٔڀش حٿز٤َّخنْش  "ا٣خٍ اىحٍس حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ځ، 2006 ٫زيحلله، هخٿي أڃْن،  -

 BPP Financial Publishing ،حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀڄڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، ٫ڄخڅ ،

 .حلأٍىڅ

 .،  ٷٔڂ حٿظَؿڄش، ىحٍ حٿٴخًٍٵ، حٿٸخىَس"ٷْخّ حٿڄوخ٣َس حلاثظڄخنْش" ، 2000ٻٌّپ، رَحّخڅ،  -

حن٬ټخٓخص حٿڄظَْٰحص حٿڄ٬خَٛس ٫ڀَ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ " ، ځ2006 ، أكڄي ٬ٗزخڅ،ڃلڄي ٫ڀِ -

 . حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش،ًىًٍ حٿزنٌٹ حٿڄَٻُِ

 

  :اٌعاِؼ١ح اٌشعائً  -د 

حلا٫ظڄخىحص حٿڄٔظنيّش ًحٿټٴلاص حٿڄَٜٳْش ٳِ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ "ځ، 2004كڄِس، ڃلڄٌى،  -

 .، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ؿخڃ٬ش ىڃ٘ٶ"حٿٌٍُٔ ًىًٍىڄخ ٳِ حلاٷظٜخى حٿ٣ٌنِ

طټڀٴش حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ ًٷْخّ ڃوخ٣َه رخٿظ٤زْٶ ٫ڀَ أكي "ځ، 2004ه٤ْذ، ڃنخٽ،  -

 .حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش حٿٌٍّٔش، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ؿخڃ٬ش كڀذ

حٿَٷخرش ًطٸْْڂ حلأىحء ٳِ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ڃ٪ ىٍحٓش كخٿش ط٤زْٸْش "ځ، 1997ٻ٬يحڅ، كٔخڅ،  -

 .، أ٣ًَكش ىٻظٌٍحس، ؿخڃ٬ش ىڃ٘ٶ" ٫ن حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ

طلڀْپ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ًأػَه ٳِ حٿڄوخ٣َس " ځ، 2004ڃولاٳِ، ٫زي حٿ٬ِِّ،  -

 .، ؿخڃ٬ش رٰيحى"ًحٿ٬خثي ًٳٶ حٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش، ىٍحٓش ط٤زْٸْش ٿ٬ْنش ڃن حٿڄٜخٍٱ حٿْڄنْش

 

 :ٚاٌّعلاخاٌذٚس٠اخ  -ؽ 

حٿظلڀْپ حلاثظڄخنِ ًىًٍه ٳِ طَْٗي ٫ڄڀْخص "ځ،2006حٿ٬ِِّ، حلأڃْن،ڃخىَ، ً حٿيٯْڂ،٫زي  -

، ڃـڀش ؿخڃ٬ش طَّ٘ن "حلإٷَحٝ حٿڄَٜٳِ رخٿظ٤زْٶ ٫ڀَ حٿڄَٜٱ حٿٜنخ٫ِ حٿٌٍُٔ

(. 3)حٿ٬يى  (28)ٿڀيٍحٓخص ًحٿزلٌع حٿ٬ڀڄْش، ٓڀٔڀش حٿ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش ًحٿٸخنٌنْش حٿڄـڀي 

  حٿڄلخٓزِ ٳِ حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱحلإٳٜخف"ځ، 2006حٿَٟخ، ٫ٸزش، ً ٌُّى، ٿ٤ْٲ،  -

، ڃـڀش "كخٿش ط٤زْٸْش ٳِ حٿڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ (30)ًٳٸخً ٿڀڄ٬ْخٍ حٿڄلخٓزِ حٿيًٿِ ٍٷڂ 

( 28)ؿخڃ٬ش طَّ٘ن ٿڀيٍحٓخص ًحٿزلٌع حٿ٬ڀڄْش، ٓڀٔڀش حٿ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش ًحٿٸخنٌنْش حٿڄـڀي 

 (.2)حٿ٬يى 
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ىًٍ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ ٳِ حٿَٷخرش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حلأهٍَ "ځ، 2005حٿَٟخ، ٫ٸزش،  -

، ڃـڀش ؿخڃ٬ش طَّ٘ن ٿڀيٍحٓخص ً حٿزلٌع حٿ٬ڀڄْش،  ٓڀٔڀش حٿ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش "ًآٿْش طٴ٬ْڀو

 (.2)حٿ٬يى  (27)ًحٿٸخنٌنْش، حٿڄـڀي 

، ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش "  ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش2ڃٸٍَحص رخُٽ " ځ،2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،   -

، ّنَ٘ (1،3)، حٿ٬يى(14)ًحٿڄَٜٳْش، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حٿڄـڀي 

: رظَهْٚ

Basel Committee on Banking Supervision, "International Convergence of Capital 

 Measurement and Capital Standards, A Revised Framework" June, 2004, pp.48-69.) 

ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش "  ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش2ڃٸٍَحص رخُٽ " ځ،2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،   -

: ، ّنَ٘ رظَهْٚ ڃن3ًحٿڄَٜٳْش، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش ، حٿ٬يى

R. Seethraman," Basel 2 and the Managing of Global Risk oF Banks" ARAB Banker, 

                Volume x. No. Three + Four Winter/ Spring 2006), pp.45-46  

ط٤زْٶ حٿڄٜخٍٱ ٿڄٸٍَحص ٿـنش رخُٽ "ځ، 2008حٿٸيًڃِ، ٫زي حٿَكْڂ ، ً ن٨ڄِ، اّيخد،  -

، ڃـڀش حٿ٬ڀٌځ "ىٍحٓش ط٤زْٸْش ٫ڀَ حٿزنٌٹ حٿ٬خڃڀش ٳِ حلأٍىڅ:حٿؼخنْش حٿڄظ٬ڀٸش رخٿَٷخرش حٿيحهڀْش

 (.36)حلإنٔخنْش، حٿ٬يى

. 30حٿ٬يى، ڃـڀش اطلخى حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش، " اىحٍس حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش"ځ، 2004، ك٘خى، نزْپ -

حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٳِ ٧پ حٿظلٌلاص حلاٷظٜخىّش حٿ٬خٿڄْش ًڃ٬خَّْ " ځ،2005ى ٗڀزِ، ڃخؿيس، -

  www.arablawinfo.com، حٿيٿْپ حلاٿټظًَنِ ٿڀٸخنٌڅ حٿ٬َرِ، "ٿـنش رخُٽ

 .41 ٙ–ڃخٌّ  / أّخٍ - 306، حٿ٬يى 2006حطلخى حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َرْش،  -

، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ "حلاثظڄخڅ حٿڄَٜٳِ" ځ، 2005ڃـڀش حٿيٍحٓخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش،  -

 (.3)، حٿ٬يى(13)حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش، حٿڄـڀي 

 

 : خٚاٌمشاسا  ٚاٌّشاع١ُ اٌمٛا١ٔٓ -ى 

  .2002 ٿ٬خځ 23ٷخنٌڅ حٿنٸي حلأٓخِٓ ٍٷڂ  -

 . حٿوخٙ رخٿڄَٜٱ حٿظـخ2006ٍُ ٿ٬خځ 35حٿڄٌَٓځ حٿظ٬َِّ٘ ٍٷڂ  -

حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رخٿلي حلأٷَٜ ، ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ  -

 29طخٍّن  ( 4د/ ځ څ  / 395 )ٿڀظٔيْلاص ًحٿظڄٌّلاص حٿڄٔڄٌف ريخ،  حٿٜخىٍس رخٿٸَحٍ ٍٷڂ 

 .ځ2008 / 5/
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حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رظزٌّذ ڃلٴ٨ش ، ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ  -

 ( 4د/ ځ څ  / 388 )حٿظٔيْلاص حلاثظڄخنْش ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ ٳِ ٌٍّٓش،  حٿٜخىٍس رخٿٸَحٍ ٍٷڂ 

 .ځ2008 / 5 /5طخٍّن 

حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ، ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ  -

 / 1/ 24حٿٜخىٍ رظخٍّن   (  4د/ځ څ/253)ًحٿڄلاءس حٿڄَٜٳْش، حٿٜخىٍس رخٿٸَحٍ ٍٷڂ 

 .ځ2008

حٿظ٬ڀْڄخص حٿوخٛش رخٿليًى حٿٸٌٍٜ ، ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ، ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ  -

 ( 4د/ ځ څ  / 100 )حٿڄٔڄٌف ريخ ٿظَٻِحص حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش،  حٿٜخىٍس رخٿٸَحٍ ٍٷڂ 

 . ځ2005 / 1 / 2رظخٍّن 

حٿظ٬ڀْڄخص رخ٫ظڄخى حٿڄ٬خَّْ حٿڄلخٓزْش حٿيًٿْش ، ڃـڀْ حٿنٸي ًحٿظٔڀْٲ ، ٍثخٓش ڃـڀْ حٿٌٍُحء -

. 27/6/2004طخٍّن  (4د /ځ څ/64)ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ ٳِ ٌٍّٓش،حٿٜخىٍس رخٿٸَحٍ ٍٷڂ 

 

 :ٚإٌششاخ اٌرماس٠ش -ه 

 .ځ2006-2005-2004حٿظٸخٍَّ حٿٔنٌّش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ  -

 .ځ2006حٿظ٬ڀْڄخص حٿظنٴٌّْش ٿڀڄَٜٱ حٿظـخٍُ حٿٌٍُٔ  -

 2006حٿنَ٘س حٿَر٬ْش - ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ  -

 2006ٛنيًٵ حٿنٸي حٿ٬َرِ، حٿظٸََّ حٿ٬َرِ حلاٷظٜخىُ حٿڄٌكي ، ٫خځ  -

ځ 2004، " ًحٿيًٽ حٿنخڃْش2حٿڄلاڃق حلأٓخْٓش لاطٴخٵ رخُٽ " ٛنيًٵ حٿنٸي حٿ٬َرِ،  -

 .43 ٙ 2001رنٺ حلإٓټنيٍّش، حٿنَ٘س حلاٷظٜخىّش، حٿڄـڀي حٿٔخر٪ ًحٿؼلاػٌڅ، حٿٸخىَس،  -

حلإ٣خٍ حٿڄٸظَف حٿـيّي ٿڀـنش رخُٽ ٿڄ٬ْخٍ ٻٴخّش "حٿزنٺ حلأىڀِ حٿڄَُٜ، حٿنَ٘س حلاٷظٜخىّش، ،  -

. 2001،،  حٿ٬يى حٿَحر٪ ، حٿٸخىَس"ٍأّ حٿڄخٽ

حٿ٬يى " ن٨ڂ حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ٳِ حٿيًٽ حٿڄظٸيڃش"حٿزنٺ حلأىڀِ حٿڄَُٜ ، حٿنَ٘س حلاٷظٜخىّش،  -

. 2001حٿَحر٪، حٿٸخىَس، 

حٿَٷخرش ٫ڀَ حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ٳِ ا٣خٍ ٍإّش "حٿزنٺ حلأىڀِ حٿڄَُٜ، حٿنَ٘س حلاٷظٜخىّش  -

 .1998( 12)حٿڄـڀي (1)، حٿ٬يى" ٿـنش رخُٽ

 

 :ٚاٌذٚساخ اٌّؤذّشاخ ٚاٌٍّرم١اخ -ً 

،  ًٍٗش ٫ڄپ، "حٿڄزخىة حلأٓخْٓش حٿـيّيس ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬خٿش"ځ، 2006حٿَِٟ، أكڄي،  -

. ځ20/12/2006-16ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ، حٿٴظَس 
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حٿن٨خځ حٿَٷخرِ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش ڃظ٤ڀزخص ڃزخىة رخُٽ " ځ، 2005حٿَِٟ، أكڄي ،  -

ًٍٷش ڃٸيّڃش هلاٽ ڃئطڄَ ڃٔظـيحص حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٳِ " حلأٓخْٓش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿٴ٬ّخٿش 

 .2005/ 7 /3 - 2ٌٍّٓش ، ىڃ٘ٶ  

حٿظيٍّذ ، ڃ٬يي " (ًٍٗش ٫ڄپ )طلڀْپ ًطٸْڂ أىحء حٿڄَٜٱ " ځ، 2006 حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،  -

 ، حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ

 .11/2006 /23-12حٿڄَٻُِ،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   

حٿظيٍّذ حٿڄخٿِ ، ڃ٬يي "اىحٍس حٿظلْٜپ ًحٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس" ځ، 2006حٿ٘ڄخ٩، هڀْپ،  -

حلأٻخىّڄْش حٿ٬َرْش ٿڀ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخٿظ٬خًڅ ڃ٪ ڃَٜٱ ٌٍّٓش ًحٿڄَٜٳِ،

. 9/2006 /14-3،  ىڃ٘ٶ، حٿٴظَس   1حٿڄَٻُِ،ؽ

 ڃخىَ، ٷْخّ ڃلاءس حٿڄٜخٍٱ حلإٓلاڃْش ٳِ ا٣خٍ حٿڄ٬ْخٍ حٿـيّي ٿټٴخّش ٍأّ ،حٿْ٘ن كٔن -

 ڃټش ،حٿڄخٽ، ًٍٷش ٫ڄپ ڃٸيڃش ٿڀڄئطڄَ حٿ٬خٿڄِ حٿؼخٿغ ٿلاٷظٜخى حلإٓلاڃِ، ؿخڃ٬ش أځ حٿٸٍَ 

. حٿڄټَڃش، حٿڄَٜٱ حٿڄَٻُِ حلأٍىنِ

ڃئطڄَ ڃٔظـيحص حٿ٬ڄپ ، "اىحٍس حٿٸًَٝ حٿڄَٜٳْش ٯَْ حٿ٬خڃڀش"ځ، 2005،  ؿڄخٽ،أرٌ ٫زْي -

  . طڄ3ٌُ-2ىڃ٘ٶ ، حٿڄَٜٳِ ٳِ ٌٍّٓش

 ڃڀظٸَ حٿَ٘حٻش حٿ٬َرْش رْن حٿٸ٤خ٫ْن ،"اىحٍس حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش " ځ ،2007،  ٫خىٽ، ٍُٵ -

  .2007 /8/ 2/- 7/ 29 ، حٿٴظَس ًٍٗش ٫ڄپ ىڃ٘ٶ، ًحٿوخٙ    حٿ٬خځ 

، حٿڄَٻِ حلاٷڀْڄِ "حٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٿظٸڀْيّش" ځ، 2006ٟخىَ، ڃلڄي،  -

-17ٿڀڄٔخ٫يس حٿٴنْش ٿڀَ٘ٵ حلأ٢ًٓ رخٿظ٬خًڅ ڃ٪  ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ، ىڃ٘ٶ 

28/6/2006. 

ڃئطڄَ ، "ٍإّش حٿڄٜخٍٱ حٿڄَٻِّش ٿلإٛلاف حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ " ځ،2006،  أڃْش،٣ٌٷخڅ -

 نلٌ

 .11/2006 /21-10ىڃ٘ٶ ، ًكخصځٷ٤خ٩ ڃَٜٳِ كيّغ ٍإّش ١ً       

، طلض ٫ٍخّش ڃَٜٱ ٌٍّٓش حٿڄَٻُِ،  2 اٿَ رخُٽ1ڃئطڄَ حلإىحٍس حٿَْٗيس ٿڀظلٌٽ ڃن رخُٽ-    

   . 11/2007-/13-12      ىڃ٘ٶ 
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